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Gesetz zur Modernisierung der Finanzaufsicht iiber Versicherungen®

Vom ...
Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das folgende Gesetz beschlossen:
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der Versicherungsunternehmen
(Versicherungsaufsichtsgesetz — VAG)
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Teil 1
Allgemeine Vorschriften

§1
Geltungsbereich
(1) Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen
1. Versicherungsunternehmen im Sinne des § 7 Nummer 33 und 34,

2. Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 31 sowie Unternehmen im Sinne des § 293
Absatz 4,

3. Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des § 168,
. Sicherungsfonds im Sinne des § 223 und
5. Pensionsfonds im Sinne des § 236 Absatz 1.

(2) Diein der Anlage 1 Nummer 22 bis 24 genannten Geschifte fallen nur dann in den Anwendungsbereich
dieses Gesetzes, wenn sie von Versicherungsunternehmen betrieben werden, denen die Erlaubnis fiir eine der in
der Anlage 1 Nummer 19 bis 21 genannten Versicherungssparten erteilt wurde; in diesem Fall werden diese Ge-
schifte Lebensversicherungsgeschiften gleichgestellt. Als Kapitalisierungsgeschéfte (Anlage 1 Nummer 23) gel-
ten Geschifte, bei denen unter Anwendung eines mathematischen Verfahrens die im Voraus festgesetzten einma-
ligen oder wiederkehrenden Prdmien und die iibernommenen Verpflichtungen nach Dauer und Hohe festgelegt
sind. Geschifte nach der Anlage 1 Nummer 24 bestehen in der Verwaltung von Versorgungseinrichtungen, die
Leistungen im Todes- oder Erlebensfall oder bei Arbeitseinstellung oder bei Minderung der Erwerbsfdhigkeit
vorsehen; dazu gehoren auch die Anlage und Verwaltung der Vermdgenswerte. Bei Geschéften nach Satz 3 diirfen
die Versicherungsunternehmen im Zusammenhang mit der Verwaltung auch Garantiezusagen fiir die Erhaltung
des verwalteten Kapitals und das Erreichen einer Mindestverzinsung abgeben.

(3) Fir offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen des 6ffentlichen Dienstes oder der Kirchen, die
ausschlieBlich die Alters-, Invaliditéts- oder Hinterbliebenenversorgung zum Gegenstand haben, gelten nur § 12
Absatz 1, die §§ 13, 37 Absatz 1, § 38 Absatz 1, die §§ 39, 47 Nummer 12 sowie die §§ 294 bis 298, 300, 302,
305 bis 307, 310 bis 312 und 314. Fiir die nach Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden
Versicherungsunternehmen kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen.

(4) Fir Einrichtungen der in § 140 Absatz 1 des Siebten Buches Sozialgesetzbuch bezeichneten Art gelten
§ 12 Absatz 1, die §§ 13, 37 Absatz 1, § 38 Absatz 1, § 39 sowie die §§ 294 bis 298, 300, 302, 305 bis 307, 310,
312 und 314 entsprechend. Beschliisse der Vertreterversammlung iiber diese Einrichtungen sowie iiber deren
Satzungen und Geschiftspldne bediirfen der Genehmigung der Aufsichtsbehorde; § 8 Absatz 1, § 9 Absatz 1 bis
4 und § 11 gelten hierfiir entsprechend.

§2
Offentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen

(1) Soweit 6ffentlich-rechtliche Einrichtungen einschlieBlich der rechtlich unselbstdndigen kommunalen
und kirchlichen Zusatzversorgungskassen und der Versorgungsanstalt des Bundes und der Linder im Wege der
freiwilligen Versicherung Leistungen der Altersvorsorge anbieten, ist fiir die diesen Geschiften entsprechenden
Verbindlichkeiten und Vermogenswerte ein separater Abrechnungsverband einzurichten. Die Verbindlichkeiten
und Vermdgenswerte werden ohne die Mdglichkeit einer Ubertragung getrennt von den anderen Geschiften der
Einrichtung verwaltet und organisiert. Auf den Abrechnungsverband sind die Vorschriften dieses Gesetzes tiber
die Geschifte der Pensionskassen entsprechend anzuwenden; die Einrichtungen unterliegen insoweit auch der
Versicherungsaufsicht.

(2) Fiir die nach Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden 6ffentlich-rechtlichen Ein-
richtungen kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen.
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§3
Ausnahmen von der Aufsichtspflicht, Verordnungsermiichtigung
(1) Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen nicht

1. Personenvereinigungen, die ihren Mitgliedern, ohne dass diese einen Rechtsanspruch haben, Unterstiitzun-
gen gewihren, insbesondere die Unterstiitzungseinrichtungen und Unterstiitzungsvereine der Berufsver-
binde;

die auf Grund der Handwerksordnung von Innungen errichteten Unterstiitzungskassen;

3. rechtsfihige Zusammenschliisse von Industrie- und Handelskammern mit Verbédnden der Wirtschaft, wenn
diese Zusammenschliisse den Zweck verfolgen, die Versorgungslasten, die ihren Mitgliedern aus Versor-
gungszusagen erwachsen, im Wege der Umlegung auszugleichen und wenn diese Zusammenschliisse ihre
Rechtsfahigkeit durch staatliche Verleihung erlangt haben;

4. nicht rechtsfahige Zusammenschliisse von Gemeinden und Gemeindeverbinden, soweit sie bezwecken,
durch Umlegung Schiden folgender Art aus Risiken ihrer Mitglieder und solcher zur Erfiillung 6ffentlicher
Aufgaben betriebener Unternehmen auszugleichen, an denen ein Mitglied oder mehrere kommunale Mit-
glieder oder, in den Fillen des Buchstabens b, sonstige Gebietskorperschaften mit mindestens 50 Prozent
beteiligt sind:

a) Schiden, fiir welche die Mitglieder oder ihre Bediensteten auf Grund gesetzlicher Haftpflichtbestim-
mungen von Dritten verantwortlich gemacht werden konnen,

b) Schiden aus der Haltung von Kraftfahrzeugen,
¢) Leistungen aus der kommunalen Unfallfiirsorge;

5. Korperschaften und Anstalten des offentlichen Rechts, bei denen Versicherungsverhéltnisse unmittelbar
kraft Gesetzes entstehen oder infolge eines gesetzlichen Zwangs eingegangen werden miissen;

6. die offentlich-rechtlichen Krankenversorgungseinrichtungen des Bundeseisenbahnvermdgens und die Post-
beamtenkrankenkasse;

7. die Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander, die Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn-
See und die Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost sowie

8. Unternehmen mit ortlich eng begrenztem Wirkungsbereich, die fiir den Fall eines ungewissen Ereignisses
gegen Pauschalentgelt Leistungen tibernehmen, sofern diese nicht in einer Geldleistung, einer Kosteniiber-
nahme oder einer Haftungsfreistellung gegeniiber Dritten bestehen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, zu bestimmen, dass der Betrieb aller Versicherungsgeschifte oder einzelner Arten
von Versicherungsgeschéften mit dem in Artikel I Absatz 1 Buchstabe a bis ¢ des Abkommens vom 19. Juni 1951
zwischen den Parteien des Nordatlantikvertrags tiber die Rechtsstellung ihrer Truppen (BGBI. 1961 II S. 1183,
1190) bezeichneten Personenkreis ganz oder teilweise nicht den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegt, soweit
hierdurch im Geltungsbereich dieses Gesetzes die Belange anderer Versicherter und die dauernde Erfiillbarkeit
der sonstigen Versicherungsvertriage nicht gefihrdet werden.

§ 4
Feststellung der Aufsichtspflicht

Ob ein Unternehmen der Aufsicht unterliegt, entscheidet die Aufsichtsbehorde. Die Entscheidung bindet die
Verwaltungsbehorden. Eine vor dem 1. April 1931 ergangene Entscheidung eines Gerichts oder einer Verwal-
tungsbehorde steht einer erneuten Entscheidung der Aufsichtsbehorde nicht entgegen.
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§5
Freistellung von der Aufsicht

(1) Die Aufsichtsbehorde kann Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit, die nicht eingetragen zu werden
brauchen, von der laufenden Aufsicht nach diesem Gesetz freistellen, wenn nach der Art der betriebenen Ge-
schifte und den sonstigen Umsténden eine Beaufsichtigung zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht
erforderlich erscheint. Diese Voraussetzungen kdnnen insbesondere bei Sterbekassen und bei Vereinen mit ortlich
begrenztem Wirkungskreis, geringer Mitgliederzahl und geringem Beitragsaufkommen vorliegen. Die Freistel-
lung ist zu widerrufen, wenn der Aufsichtsbehorde bekannt wird, dass die Voraussetzungen der Freistellung ent-
fallen sind.

(2) Hat die Aufsichtsbehorde eine Freistellung nach Absatz 1 vorgenommen, so sind nicht anzuwenden die
§§ 12, 13, 178 und 193, Teil 2 Kapitel 2, Teil 3 und Teil 6 mit Ausnahme der §§ 305, 306 und 310, soweit
Nebenbestimmungen zur Freistellung oder die genannten Rechte der Aufsichtsbehorde nach den §§ 305 und 306
durchgesetzt werden sollen; eine Umwandlung nach dem Umwandlungsgesetz ist nicht zuldssig.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen im Sinne des § 1 Absatz 3 und
Versorgungseinrichtungen im Sinne des § 2, die nicht der Landesaufsicht unterliegen, von der Aufsicht nach
diesem Gesetz freizustellen, wenn nach den gesetzlichen Vorschriften iiber die Errichtung der Unternehmen oder
den zwischen den Unternehmen und ihren Trigern bestehenden Vereinbarungen eine Beaufsichtigung zur Wah-
rung der Belange der Versicherten nicht erforderlich erscheint.

§6
Bezeichnungsschutz

(1) Die Bezeichnungen ,,Versicherung®, ,,Versicherer®, ,,Assekuranz®, ,Riickversicherung*, , Riickversi-
cherer” und entsprechende fremdsprachliche Bezeichnungen oder eine Bezeichnung, in der eines dieser Worte
enthalten ist, diirfen in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschiftszwecks oder zu Werbe-
zwecken nur von Versicherungsunternehmen im Sinne des § 1 Absatz 1 und 3 sowie von deren Verbéanden gefiihrt
werden, soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt ist. Versicherungsvermittler diirfen die in Satz 1 genannten
Bezeichnungen nur fithren, wenn diese mit einem Zusatz versehen sind, der die Vermittlereigenschaft klarstellt.

(2) In Zweifelsfillen entscheidet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt), ob
ein Unternehmen zur Fiithrung der in Absatz 1 genannten Bezeichnungen befugt ist. Sie hat ihre Entscheidung
dem Registergericht mitzuteilen.

(3) Die Bundesanstalt ist berechtigt, in Verfahren des Registergerichts, die sich auf die Eintragung oder
Anderung der Rechtsverhiltnisse oder der Firma von Unternehmen beziehen, die nach Absatz 1 unzulissige Be-
zeichnungen verwenden, Antrage zu stellen und die nach dem Gesetz iiber das Verfahren in Familiensachen und
in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit zuldssigen Rechtsmittel einzulegen.

(4) Fiihrt ein Unternehmen eine Firma oder einen Zusatz zur Firma, deren Gebrauch nach Absatz 1 unzu-
lassig ist oder verwendet ein Unternehmen eine solche Bezeichnung, so hat das Registergericht die Firma, den
Zusatz zur Firma oder den Unternehmensgegenstand von Amts wegen zu 16schen; § 395 des Gesetzes iiber das
Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit ist entsprechend anzu-
wenden. Das Unternehmen ist zur Unterlassung des Gebrauchs der Firma, des Zusatzes zur Firma oder des Un-
ternehmensgegenstandes durch Festsetzung von Ordnungsgeld anzuhalten; § 392 des Gesetzes iiber das Verfahren
in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit ist entsprechend anzuwenden.

§7
Begriffsbestimmungen
Fiir dieses Gesetz gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

1. Aufsichtsbehorde: diejenige Behorde oder diejenigen Behorden, die auf Grund der §§ 320 bis 322 dieses
Gesetzes oder anderer Rechts- oder Verwaltungsvorschriften fiir die Beaufsichtigung der in § 1 Absatz 1
genannten Unternehmen zustindig sind.



10.

11.

Drucksache 46/15

—17 -

Ausgliederung: eine Vereinbarung jeglicher Form zwischen einem Versicherungsunternehmen und einem
Dienstleister, auf Grund derer der Dienstleister direkt oder durch weitere Ausgliederung einen Prozess, eine
Dienstleistung oder eine Tatigkeit erbringt, die ansonsten vom Versicherungsunternehmen selbst erbracht
werden wiirde; bei dem Dienstleister kann es sich um ein beaufsichtigtes oder nicht beaufsichtigtes Unter-
nehmen handeln.

Bedeutende Beteiligung: das direkte oder indirekte Halten von mindestens 10 Prozent des Kapitals oder der
Stimmrechte eines Unternehmens oder eine andere Moglichkeit der Wahrnehmung eines maBgeblichen Ein-
flusses auf die Geschiftsfithrung dieses Unternehmens; bei der Berechnung des Anteils der Stimmrechte sind
§ 21 Absatz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, § 22 Absatz 1 bis 3a in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 und § 23 des Wertpapierhandelsgesetzes sowie § 94 Absatz 2 und
3 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 Nummer 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs ent-
sprechend anzuwenden; unberiicksichtigt bleiben die Stimmrechte oder Kapitalanteile, die Wertpapierfirmen
oder Kreditinstitute im Rahmen des Emissionsgeschéfts nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10 des Kreditwe-
sengesetzes halten, vorausgesetzt, diese Rechte werden nicht ausgeiibt oder sie werden nicht anderweitig
benutzt, um in die Geschiftsfithrung des Emittenten einzugreifen, und sie werden innerhalb eines Jahres
nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verduBert.

Beteiligtes Unternehmen: ein Mutterunternehmen oder ein anderes Unternehmen, das eine Beteiligung hélt
oder mit einem anderen Unternehmen durch eine in § 271 Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs beschriebene
Beziehung verbunden ist; als Beteiligung gilt das unmittelbare oder mittelbare Halten von mindestens 20
Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals an einem Unternehmen; fiir die Zwecke der Aufsicht nach den
§§ 245 bis 287 gilt als Beteiligung auch das unmittelbare oder mittelbare Halten von Stimmrechten oder
Kapital an einem Unternehmen, auf das nach Ansicht der Aufsichtsbehorden ein mafigeblicher Einfluss tat-
sédchlich ausgeiibt wird.

Diversifikationseffekte: eine Reduzierung des Gefdhrdungspotenzials von Versicherungsunternehmen und -
gruppen durch die Diversifizierung ihrer Geschiftstétigkeit, die sich aus der Tatsache ergibt, dass das nega-
tive Resultat eines Risikos durch das giinstigere Resultat eines anderen Risikos ausgeglichen werden kann,
wenn diese Risiken nicht voll korreliert sind.

Drittstaat: jeder Staat, der nicht Mitglied- oder Vertragsstaat im Sinne der Nummer 22 ist; als Drittstaat gilt
auch eine staatsdhnliche Verwaltungseinheit mit selbstéindigen aufsichtsrechtlichen Befugnissen, soweit die
Bestimmungen des Rechts der Europdischen Union iiber die Freiziigigkeit, das Niederlassungsrecht und die
Dienstleistungsfreiheit nicht anzuwenden sind.

Enge Verbindungen: eine Situation, in der mindestens zwei natiirliche oder juristische Personen durch Kon-
trolle oder Beteiligung verbunden sind oder eine Situation, in der mindestens zwei natiirliche oder juristische
Personen mit derselben Person durch ein Kontrollverhiltnis dauerhaft verbunden sind.

Externe Ratingagentur: eine Ratingagentur, die gemi3 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen (ABl. L 302 vom
17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 462/2013 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 21. Mai 2013 zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 iiber Ratingagenturen (ABI.
L 146 vom 31.5.2013, S. 1) gedndert worden ist, zugelassen oder zertifiziert ist, oder eine Zentralbank, die
Ratings abgibt und von der Anwendung der genannten Verordnung ausgenommen ist.

Funktion: eine interne Kapazitit innerhalb der Geschiftsorganisation zur Ubernahme praktischer Aufgaben;
die Geschiftsorganisation schlieit die Risikomanagementfunktion, die Compliance-Funktion, die interne
Revisionsfunktion und die versicherungsmathematische Funktion ein.

Gemischte Finanzholding-Gesellschaft: Mutterunternehmen, das kein beaufsichtigtes Unternehmen eines Fi-
nanzkonglomerats im Sinne des § 2 Absatz 1 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes ist und das zusam-
men mit seinen Tochterunternehmen, von denen mindestens eines ein beaufsichtigtes Unternehmen eines
Finanzkonglomerats mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat ist, und mit an-
deren Unternehmen ein Finanzkonglomerat bildet.

Gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft: Mutterunternehmen,

a) das weder Versicherungsunternehmen, noch Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, noch Versi-
cherungs-Holdinggesellschaft im Sinne der Nummer 31, noch gemischte Finanzholding-Gesellschaft
im Sinne der Nummer 10 ist und

b) zu dessen Tochterunternehmen mindestens ein Versicherungsunternehmen zihlt.
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Grundlegender Spread: der Spread, der von der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung fiir jede maligebliche Laufzeit, Kreditqualitit und Kategorie der Ver-
mogenswerte zur Berechnung der Matching-Anpassung gemél Artikel 77¢ Absatz 1 Buchstabe b der Richt-
linie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend die Auf-
nahme und Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstitigkeit (ABI. L 335 vom 17.12.2009,
S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. April
2014 zur Anderung der Richtlinien 2003/71/EG und 2009/138/EG und der Verordnungen (EG)
Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 1094/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 im Hinblick auf die Befugnisse der Europii-
schen Aufsichtsbehorde (Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung) und der Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde) (ABL L 153 vom 22.5.2014, S. 1) gedndert worden ist, mindestens einmal im Quartal beschlossen
und verdffentlicht wird.

Gruppe: ein Zusammenschluss von Unternehmen, der

a) aus einem beteiligten Unternehmen, dessen Tochterunternehmen und den Unternehmen, an denen das
beteiligte Unternehmen oder dessen Tochterunternehmen eine Beteiligung halten, sowie Unternehmen,
die Bestandteil einer horizontalen Unternehmensgruppe im Sinne der Nummer 15 sind, besteht oder

b) auf der Einrichtung von vertraglichen oder sonstigen starken und nachhaltigen finanziellen Beziehun-
gen zwischen allen diesen Unternehmen beruht und zu dem Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit
oder diesen dhnliche Vereine gehdren kdnnen, sofern

aa) eines dieser Unternehmen durch zentrale Koordination einen beherrschenden Einfluss auf die Ent-
scheidungen aller der Gruppe angeh6renden Unternehmen ausiibt, darunter auch auf die Finan-
zentscheidungen, und

bb) die Einrichtung und Auflésung dieser Beziehungen fiir die Zwecke dieses Titels der vorherigen
Genehmigung durch die Gruppenaufsichtsbehorde bedarf;

das Unternehmen, das die zentrale Koordination ausiibt, wird als Mutterunternehmen und die anderen
Unternehmen werden als Tochterunternehmen betrachtet.

Gruppeninterne Transaktionen: Transaktionen, bei denen sich ein Versicherungsunternehmen zur Erfiillung
einer Verbindlichkeit direkt oder indirekt auf andere Unternehmen innerhalb derselben Gruppe oder auf na-
tiirliche oder juristische Personen stiitzt, die mit den Unternehmen der Gruppe durch enge Verbindungen
verbunden sind, unabhéngig davon, ob dies auf vertraglicher oder nicht vertraglicher oder auf entgeltlicher
oder unentgeltlicher Grundlage geschieht.

Horizontale Unternehmensgruppe: eine Gruppe, in der ein Unternehmen mit einem oder mehreren anderen
Unternehmen in der Weise verbunden ist, dass

a) sie gemeinsam auf Grund einer Satzungsbestimmung oder eines Vertrags unter einheitlicher Leitung
stehen oder

b) sich ihre Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane mehrheitlich aus denselben Personen zusam-
mensetzen, die wihrend des Geschiftsjahres und bis zum Ablauf der in § 290 Absatz 1 des Handelsge-
setzbuchs jeweils bestimmten Zeitrdume im Amt sind, unabhéngig davon, ob sie einen konsolidierten
Abschluss aufzustellen haben oder nicht.

Kontrolle: die Ausiibung eines beherrschenden Einflusses im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs.

Konzentrationsrisiko: sdmtliche mit Risiken behafteten Engagements mit einem Ausfallpotenzial, das um-
fangreich genug ist, um die Solvabilitit oder die Finanzlage der Versicherungsunternehmen zu gefahrden.

Kreditrisiko: das Risiko eines Verlusts oder nachteiliger Verdnderungen der Finanzlage, das sich aus Fluk-
tuationen bei der Bonitdt von Wertpapieremittenten, Gegenparteien und anderen Schuldnern ergibt, gegen-
tiber denen die Versicherungsunternehmen Forderungen haben, und das in Form von Gegenparteiausfallri-
siken, Spread-Risiken oder Marktrisikokonzentrationen auftritt.

Liquidititsrisiko: das Risiko, dass Versicherungsunternehmen nicht in der Lage sind, Anlagen und andere
Vermogenswerte zu realisieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei Filligkeit nachzukommen.

Marktrisiko: das Risiko eines Verlusts oder nachteiliger Verdnderungen der Finanzlage, das sich direkt oder
indirekt aus Schwankungen in der Hohe und in der Volatilitdt der Marktpreise fiir die Vermogenswerte,
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt.
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MabBgebliche risikofreie Zinskurve: die Zinskurve, die von der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Ver-
sicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemiB Artikel 77¢ Absatz 1 Buchstabe a der Richt-
linie 2009/138/EG mindestens einmal im Quartal beschlossen und verdffentlicht wird.

Mitglied- oder Vertragsstaat: ein Mitgliedstaat der Europdischen Union oder ein anderer Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum.

Mutterunternehmen: ein Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 83/349/EWG; fiir die
Zwecke der Aufsicht nach den §§ 245 bis 287 gilt als Mutterunternehmen auch jedes Unternehmen, das nach
Ansicht der Aufsichtsbehdrden einen beherrschenden Einfluss tatsidchlich ausiibt.

Operationelles Risiko: das Verlustrisiko, das sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von inter-
nen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt.

Qualifizierte zentrale Gegenpartei: eine zentrale Gegenpartei, die entweder nach Artikel 14 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zent-
rale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) zugelassen oder nach Arti-
kel 25 jener Verordnung anerkannt wurde.

Risikokonzentrationen: alle mit einem Ausfallrisiko behafteten Engagements der Unternehmen einer Gruppe
oder eines Finanzkonglomerats im Sinne des § 1 Absatz 2 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes, die
groBl genug sind, um die Solvabilitit oder die allgemeine Finanzlage eines oder mehrerer der beaufsichtigten
Finanzkonglomeratsunternehmen oder beaufsichtigten Gruppenunternehmen zu geféhrden, wobei die Aus-
fallgefahr auf einem Adressenausfallrisiko, einem Kreditrisiko, einem Anlagerisiko, einem Versicherungs-
risiko, einem Marktrisiko, einem sonstigen Risiko, einer Kombination dieser Risiken oder auf Wechselwir-
kungen zwischen diesen Risiken beruht oder beruhen kann.

RisikomalB: eine mathematische Funktion, die unter einer bestimmten Wahrscheinlichkeitsverteilungsprog-
nose einen monetiren Betrag bestimmt und monoton mit dem Risikopotenzial steigt, das der Wahrschein-
lichkeitsverteilungsprognose zugrunde liegt.

Risikominderungstechniken: sémtliche Techniken, die die Versicherungsunternehmen in die Lage versetzen,
einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Risiken auf eine andere Partei zu iibertragen.

Tochterunternehmen: ein Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs, einschlieBlich
seiner eigenen Tochterunternehmen; fiir die Zwecke der Aufsicht nach den §§ 245 bis 287 gilt als Tochter-
unternehmen auch jedes Unternehmen, auf das ein Mutterunternehmen nach Ansicht der betroffenen Auf-
sichtsbehorden einen beherrschenden Einfluss tatséchlich ausiibt.

Verbundenes Unternehmen: ein Tochterunternehmen oder ein anderes Unternehmen, an dem eine Beteili-
gung gehalten wird, oder ein Unternehmen, das Bestandteil einer horizontalen Unternehmensgruppe im
Sinne der Nummer 15 ist.

Versicherungs-Holdinggesellschaften: Mutterunternehmen, die keine gemischte Finanzholding-Gesellschaft
im Sinne der Nummer 10 sind und deren Haupttitigkeit der Erwerb und das Halten von Beteiligungen an
Tochterunternehmen ist; dabei sind diese Tochterunternehmen ausschlieBlich oder hauptséchlich Versiche-
rungsunternehmen oder Versicherungsunternehmen eines Drittstaats; mindestens eines dieser Tochterunter-
nehmen ist ein Versicherungsunternehmen.

Versicherungstechnisches Risiko: das Risiko eines Verlusts oder einer nachteiligen Verdnderung des Wertes
der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus einer unangemessenen Preisfestlegung und nicht angemes-
senen Riickstellungsannahmen ergibt.

Versicherungsunternehmen: Erst- oder Riickversicherungsunternehmen, die den Betrieb von Versicherungs-
geschiften zum Gegenstand haben und nicht Tréger der Sozialversicherung sind, wobei der Gegenstand ei-
nes Riickversicherungsunternehmens ausschlieBlich die Riickversicherung ist.

Versicherungsunternehmen eines Drittstaats: Erst- oder Riickversicherungsunternehmen, die ihren Sitz in
einem Drittstaat haben und eine behordliche Zulassung gem#B Artikel 14 Absatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG bendétigen wiirden, wenn sie ihren Sitz in einem Staat innerhalb des Europdischen Wirtschafts-
raums hétten.

Volatilitdtsanpassung: Anpassung der maBgeblichen risikofreien Zinskurve, die von der Europédischen Auf-
sichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemil Artikel 77e Ab-
satz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/138/EG mindestens einmal im Quartal beschlossen und versffentlicht
wird.
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36. Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose: eine mathematische Funktion, die einer ausreichenden Reihe von
einander ausschlieBenden zukiinftigen Ereignissen eine Eintrittswahrscheinlichkeit zuweist.

Teil 2

Vorschriften fiir die Erstversicherung
und die Riickversicherung

Kapitel 1
Geschiftstitigkeit

Abschnitt 1
Zulassung und Ausiibung der Geschiaftstiatigkeit

§8
Erlaubnis; Spartentrennung
(1) Versicherungsunternehmen bediirfen zum Geschéiftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehorde.

(2) Die Erlaubnis darf nur Aktiengesellschaften einschlieBlich der Europdischen Gesellschaft, Versiche-
rungsvereinen auf Gegenseitigkeit sowie Korperschaften und Anstalten des 6ffentlichen Rechts erteilt werden.

(3) Der Ort der Hauptverwaltung muss im Inland liegen.

(4) Ein Riickversicherungsunternehmen wird nur zum Betrieb der Riickversicherung zugelassen. Bei Erst-
versicherungsunternehmen schlieBen die Erlaubnis zum Betrieb der Lebensversicherung im Sinne der Anlage 1
Nummer 19 bis 24 und die Erlaubnis zum Betrieb anderer Versicherungssparten einander aus; das Gleiche gilt
fiir die Erlaubnis zum Betrieb der Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1 und die Erlaubnis zum
Betrieb anderer Versicherungssparten.

(5) Die Aufsichtsbehtrde macht die Erteilung und den Widerruf der Erlaubnis im elektronischen Informa-
tionsmedium nach § 318 Absatz 3 bekannt und meldet sie der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung. Ist ein gemalB § 221 sicherungspflichtiges Versicherungsun-
ternehmen betroffen, informiert sie zusétzlich den Sicherungsfonds.

§9
Antrag

(1) Mit dem Antrag auf Erlaubnis ist der Geschéftsplan einzureichen; er hat den Zweck und die Einrichtung
des Unternehmens, das Gebiet des beabsichtigten Geschiftsbetriebs sowie die Verhiltnisse darzulegen, aus denen
sich die kiinftigen Verpflichtungen des Unternehmens als dauernd erfiillbar ergeben sollen.

(2) Als Bestandteil des Geschiftsplans sind einzureichen:
1. die Satzung, soweit sie sich nicht auf allgemeine Versicherungsbedingungen bezieht;
2. Angaben dariiber, welche Versicherungssparten betrieben und welche Risiken einer Versicherungssparte ge-

deckt werden sollen; bei Unternehmen, die ausschlieBlich die Riickversicherung betreiben wollen, stattdes-

sen Angaben dariiber, welche Risiken im Wege der Riickversicherung gedeckt werden sollen, und iiber die

Arten von Riickversicherungsvertriagen, die das Riickversicherungsunternehmen mit den Vorversicherern zu
schlieBen beabsichtigt;

3. die Grundziige der Riickversicherung und Retrozession;

Angaben iiber die Basiseigenmittelbestandteile, die die absolute Grenze der Mindestkapitalanforderung be-
decken sollen sowie
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eine Schitzung der fiir den Aufbau der Verwaltung und des Vertreternetzes erforderlichen Aufwendungen;
das Unternehmen hat nachzuweisen, dass die dafiir erforderlichen Mittel (Organisationsfonds) zur Verfii-
gung stehen; wenn die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb der in der Anlage 1 Nummer 18 genannten Versiche-
rungssparte beantragt wird, Angaben iiber die Mittel, {iber die das Unternehmen verfiigt, um die zugesagte
Beistandsleistung zu erfiillen.

(3) Zusitzlich hat das Versicherungsunternehmen als Bestandteil des Geschéftsplans fiir die ersten drei

Geschiftsjahre vorzulegen:

1.
2.

eine Plan-Bilanz und eine Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung;

Schitzungen der kiinftigen Solvabilititskapitalanforderung auf der Grundlage der in Nummer 1 genannten
Plan-Bilanz und Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung sowie die Berechnungsmethode, aus der sich die Schit-
zungen ableiten;

Schitzungen der kiinftigen Mindestkapitalanforderung auf der Grundlage der in Nummer 1 genannten Plan-

Bilanz und Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung sowie die Berechnungsmethode, aus der sich die Schétzun-
gen ableiten;

Schitzungen der finanziellen Mittel, die voraussichtlich zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen sowie der Einhaltung der Mindestkapitalanforderung und der Solvabilitdtskapitalanforderung zur
Verfiigung stehen;

fiir Nichtlebensversicherungen und Riickversicherungen

a) eine Ubersicht iiber die voraussichtlichen Verwaltungskosten, insbesondere die laufenden Gemeinkos-
ten und Provisionen, ohne die Aufwendungen fiir den Aufbau der Verwaltung,

b) eine Ubersicht iiber die voraussichtlichen Beitragsaufkommen und die voraussichtliche Schadenbelas-
tung sowie

fiir Lebensversicherungen einen Plan, aus dem die Schétzungen der Einnahmen und Ausgaben bei Erstver-

sicherungsgeschiften wie auch im aktiven und passiven Riickversicherungsgeschift im Einzelnen hervorge-

hen.

(4) Zusitzlich sind einzureichen:

Angaben iiber Art und Umfang der Geschiftsorganisation einschlielich

a) der Angaben, die fiir die Beurteilung der in § 24 genannten Voraussetzungen wesentlich sind; dies gilt
fiir Geschiftsleiter, andere Personen, die das Unternehmen tatsichlich leiten, die Mitglieder des Auf-
sichtsrats, den Verantwortlichen Aktuar sowie fiir die weiteren Personen, die fiir andere Schliisselauf-
gaben verantwortlich sind,

b) der Angaben zu Unternehmensvertragen der in den §§ 291 und 292 des Aktiengesetzes bezeichneten
Art und

c) der Angaben zu Vertrigen iiber die Ausgliederung wichtiger Funktionen oder Tétigkeiten;

sofern an dem Versicherungsunternehmen bedeutende Beteiligungen gehalten werden,

a) die Angabe der Inhaber und der Hohe der Beteiligungen,

b) Angaben zu den Tatsachen, die fiir die Beurteilung der in § 16 genannten Anforderungen erforderlich
sind,

¢) sofern die Inhaber der bedeutenden Beteiligungen Jahresabschliisse aufzustellen haben: die Jahresab-

schliisse der letzten drei Geschiftsjahre nebst Priifungsberichten von unabhéngigen Abschlusspriifern,
sofern solche zu erstellen sind, und

d) sofern diese Inhaber einem Konzern angehoren: die Angabe der Konzernstruktur und, sofern solche
Abschliisse aufzustellen sind, die konsolidierten Konzernabschliisse der letzten drei Geschéftsjahre
nebst Priifungsberichten von unabhingigen Abschlusspriifern, sofern solche Priifungsberichte zu erstel-
len sind und der Herausgabe an den Antragsteller nach deutschem Recht keine Hindernisse entgegen-
stehen;

Angaben zu den Tatsachen, die auf eine enge Verbindung zwischen dem Versicherungsunternehmen und
anderen natiirlichen Personen oder Unternehmen hinweisen;

fiir Pflichtversicherungen die allgemeinen Versicherungsbedingungen;
fiir die Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1
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a) die Grundsitze fiir die Berechnung der Prdmien und der versicherungstechnischen Riickstellungen im
Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs einschlieBlich der verwendeten Rechnungsgrund-
lagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen Nachweise und

b) die allgemeinen Versicherungsbedingungen sowie

6. bei Deckung der in der Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a genannten Risiken die Angabe von Namen und
Anschriften der gemiB § 163 zu bestellenden Schadenregulierungsbeauftragten.

(5) AuBer bei Antragen auf Erteilung der Erlaubnis zum Betrieb von Versicherungsgeschiften als Sterbe-
kasse oder als eine der in § 1 Absatz 4 genannten Einrichtungen hat die Aufsichtsbehorde vor Erteilung der Er-
laubnis die zustdndigen Stellen der anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten anzuhdren, wenn das Unternehmen

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen eines Versicherungsunternehmens, eines CRR-Kreditinstituts im
Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, eines E-Geld-Instituts im Sinne des § 1 Absatz 3d
Satz 6 des Kreditwesengesetzes oder eines Wertpapierhandelsunternehmens im Sinne des § 1 Absatz 3d
Satz 4 des Kreditwesengesetzes ist und wenn das Mutterunternehmen oder das andere Schwesterunterneh-
men bereits in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen ist oder

2. durch dieselben natiirlichen Personen oder Unternehmen kontrolliert wird, die ein Versicherungsunterneh-
men, CRR-Kreditinstitut, E-Geld-Institut oder Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat kontrollieren.

Zustindig sind die Behorden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen das Mutterunternehmen, das Schwes-
terunternehmen oder das kontrollierende Unternehmen seine Hauptniederlassung hat oder die kontrollierenden
Personen ihren gewohnlichen Aufenthalt haben. Schwesterunternehmen im Sinne des Satzes 1 Nummer 1 sind
Unternehmen, die ein gemeinsames Mutterunternehmen haben. Die Anhérung erstreckt sich insbesondere auf die
Angaben, die fiir die Beurteilung der Zuverlissigkeit und fachlichen Eignung der in § 24 genannten Personen
sowie fiir die Beurteilung der Zuverléssigkeit der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an Unternehmen dersel-
ben Gruppe im Sinne des Satzes 1 mit Sitz in dem betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaat erforderlich sind
sowie auf die Angaben zu den Eigenmitteln.

§ 10
Umfang der Erlaubnis

(1) Die Aufsichtsbehorde erteilt die Erlaubnis unbefristet, wenn sich nicht aus dem Geschiftsplan etwas
anderes ergibt. Die Erlaubnis gilt fiir das Gebiet aller Mitglied- oder Vertragsstaaten.

(2) Unternehmen, die nur die Erstversicherung oder die Erst- und Riickversicherung betreiben wollen, wird
die Erlaubnis fiir jede der in der Anlage 1 genannten Versicherungssparten gesondert erteilt. Sie bezieht sich
jeweils auf die ganze Sparte, es sei denn, dass das Unternehmen nach seinem Geschiftsplan nur einen Teil der
Risiken dieser Versicherungssparte decken will. Die Erlaubnis kann auch fiir mehrere Versicherungssparten ge-
meinsam unter den in der Anlage 2 genannten Bezeichnungen erteilt werden.

(3) Unternehmen, die ausschlieBlich die Riickversicherung betreiben wollen, wird die Erlaubnis fiir die
Schaden- und Unfall-Riickversicherung einschlieBlich der Personen-Riickversicherung, soweit sie nicht Lebens-
Riickversicherung ist (Nichtlebens-Riickversicherung), die Lebens-Riickversicherung oder fiir alle Arten der
Riickversicherung erteilt. Die Erlaubnis wird fiir alle Arten der Riickversicherung erteilt, wenn sich nicht aus
Antrag oder Geschiftsplan etwas anderes ergibt.

(4) Eine fiir eine oder mehrere Sparten erteilte Erlaubnis umfasst auch die Deckung zusitzlicher Risiken
aus anderen Versicherungssparten, wenn diese Risiken im Zusammenhang mit einem Risiko einer betriebenen
Versicherungssparte stehen, denselben Gegenstand betreffen und durch denselben Vertrag gedeckt werden. Risi-
ken, die unter die in der Anlage 1 Nummer 14, 15 und 17 genannten Versicherungssparten fallen, werden nicht
als zusitzliche Risiken von der Erlaubnis zum Betrieb anderer Sparten umfasst. Risiken, die unter die in der
Anlage 1 Nummer 17 genannte Versicherungssparte fallen, werden jedoch unter den Voraussetzungen des Satzes
1 von der Erlaubnis fiir andere Sparten umfasst, wenn sie sich auf Streitigkeiten oder Anspriiche beziehen, die aus
dem Einsatz von Schiffen auf See entstehen oder mit deren Einsatz verbunden sind, oder wenn die Erlaubnis zum
Betrieb der in der Anlage 1 Nummer 18 Buchstabe a genannten Sparte erteilt wird.
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§11
Versagung und Beschrinkung der Erlaubnis
(1) Die Aufsichtsbehorde versagt die Erlaubnis, wenn

1.  nach dem Geschiftsplan und den nach § 9 Absatz 2 bis 4 vorgelegten Unterlagen die Verpflichtungen aus
den Versicherungen nicht geniigend als dauernd erfiillbar dargetan sind,

2. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, dass die Geschéftsleiter oder die Mitglieder des Auf-
sichtsrats die Voraussetzungen des § 24 nicht erfiillen oder

3. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an dem
Versicherungsunternehmen oder, wenn der Inhaber eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher oder
satzungsmifiger Vertreter oder, wenn der Inhaber eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesell-
schafter des Inhabers, nicht zuverléssig ist oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse einer soliden
und umsichtigen Leitung des Unternehmens zu stellenden Anspriichen gentigt; dies gilt im Zweifel auch
dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er die von ihm aufgebrachten Mittel fiir den Erwerb
der bedeutenden Beteiligung durch eine Handlung erbracht hat, die objektiv einen Straftatbestand erfiillt,

4.  bei Erstversicherungsunternehmen iiber einen der in den Nummern 1 bis 3 genannten Fille hinaus auch wenn

a) nach dem Geschéftsplan und den nach § 9 Absatz 2 bis 4 vorgelegten Unterlagen die Belange der Ver-
sicherten nicht ausreichend gewahrt sind,

b) im Fall der Erteilung der Erlaubnis das Versicherungsunternehmen Tochterunternehmen einer Versi-
cherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft wird und Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass eine Person, die die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft tatsdchlich leitet, nicht zuverldssig ist oder nicht die zur Fithrung
der Geschifte der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gesellschaft
erforderliche fachliche Eignung besitzt oder

¢) im Fall des Betriebs der Krankenversicherung Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, dass
das Unternehmen Tarife einfithren wird, die im Sinne des § 204 des Versicherungsvertragsgesetzes
einen gleichartigen Versicherungsschutz gewihren wie die Tarife eines anderen mit ihm konzernméBig
verbundenen Versicherungsunternehmens, sofern durch die Einfiihrung solcher Tarife die Belange der
Versicherten nicht ausreichend gewahrt werden.

(2) Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine wirksame
Aufsicht tiber das Versicherungsunternehmen beeintrichtigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Versicherungsunternehmen mit anderen Personen oder Unternehmen in einen Unternehmensverbund
eingebunden ist oder in einer engen Verbindung zu einem solchen steht und dieser durch die Struktur des
Beteiligungsgeflechts oder durch mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht tiber das
Versicherungsunternehmen beeintrachtigt,

2. eine wirksame Aufsicht iiber das Versicherungsunternehmen auf Grund der fiir Personen oder Unternehmen
nach Nummer 1 geltenden Rechts- oder Verwaltungsvorschriften eines Drittstaats beeintrachtigt wird oder

3. eine wirksame Aufsicht iiber das Versicherungsunternehmen dadurch beeintrachtigt wird, dass Personen o-
der Unternehmen nach Nummer 1 im Staat ihres Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung nicht wirksam beauf-
sichtigt werden oder die fiir die Aufsicht iiber diese Personen oder Unternehmen zustéindige Behorde nicht
zu einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der Aufsichtsbehorde bereit ist.

Die Erlaubnis kann ferner versagt werden, wenn entgegen § 9 Absatz 4 der Antrag keine ausreichenden Angaben
oder Unterlagen enthilt.

(3) Aus anderen als den in den Absétzen 1 und 2 genannten Griinden darf die Erlaubnis nicht versagt wer-
den.
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§ 12
Anderungen des Geschiiftsplans und von Unternehmensvertrigen

(1) Jede Anderung der in § 9 Absatz 2 Nummer 1 und 2 genannten Bestandteile des Geschiftsplans eines
Erstversicherungsunternehmens, jede Erweiterung des Gebiets seines Geschéftsbetriebs und Unternehmensver-
triige eines Erstversicherungsunternehmens im Sinne des § 9 Absatz 4 Nummer 1 Buchstabe b und deren Ande-
rung diirfen erst in Kraft gesetzt werden, wenn sie von der Aufsichtsbehérde genehmigt worden sind. Dasselbe
gilt fiir jede Ausdehnung des Geschéftsbetriebs eines Riickversicherungsunternehmens auf ein Gebiet auBerhalb
der Mitglied- oder Vertragsstaaten oder auf andere Arten der Riickversicherung. Satz 1 gilt nicht fiir Satzungsén-
derungen, die eine Kapitalerhohung zum Gegenstand haben. § 11 ist entsprechend anzuwenden.

(2) Soll der Geschéftsbetrieb auf andere Versicherungssparten oder auf andere Arten der Riickversicherung
ausgedehnt werden, so sind hierfiir die Nachweise entsprechend § 9 Absatz 2 bis 4 vorzulegen.

(3) Soll der Geschiéftsbetrieb auf ein Gebiet aulerhalb der Mitglied- oder Vertragsstaaten ausgedehnt wer-
den, ist
1. anzugeben, welche Versicherungszweige und -arten oder Arten der Riickversicherung betrieben werden sol-
len und

2. nachzuweisen, dass das Versicherungsunternehmen

a) auch nach der beabsichtigten Ausdehnung des Gebiets des Geschéftsbetriebs die Vorschriften iiber die
Kapitalausstattung in den Mitglied- oder Vertragsstaaten erfiillt und

b) im Falle der Errichtung einer Niederlassung in einem Gebiet auBBerhalb der Mitglied- und Vertragsstaa-
ten eine dort erforderliche Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb erhalten hat oder eine solche Erlaubnis nicht
erforderlich ist.

§ 13
Bestandsiibertragungen

(1) Jeder Vertrag, durch den der Versicherungsbestand eines Erstversicherungsunternehmens ganz oder
teilweise auf ein anderes Versicherungsunternehmen iibertragen werden soll, bedarf der Genehmigung der Auf-
sichtsbehdrden, die fiir die beteiligten Unternehmen zusténdig sind. Die Genehmigung ist zu erteilen, wenn die
Belange der Versicherten gewahrt sind und die Verpflichtungen aus den Versicherungen als dauernd erfiillbar
dargetan sind; § 9 Absatz 5 tiber die Anhorung der zustdndigen Stellen eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats
und § 8 Absatz 4 sind entsprechend anzuwenden.

(2) Ubertrigt ein inlindisches Erstversicherungsunternehmen einen Bestand an Versicherungsvertrigen,
die es nach § 61 durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr abgeschlossen hat, ganz oder teilweise
auf ein Versicherungsunternechmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat, ist abweichend von Absatz 1
Satz 1 lediglich die Genehmigung der fiir das iibertragende Versicherungsunternehmen zustidndigen Aufsichtsbe-
horde erforderlich. Die Genehmigung wird erteilt, wenn die Voraussetzungen des Absatzes 1 Satz 2 vorliegen
und wenn

1. durch eine Bescheinigung der Aufsichtsbehorde des Si“[‘zstaats des iibernehmenden Versicherungsunterneh-
mens der Nachweis gefiihrt wird, dass dieses nach der Ubertragung ausreichende anrechnungsfihige Eigen-
mittel zur Einhaltung der Solvabilitétskapitalanforderung hat,

2. die Aufsichtsbehorden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen die Risiken des Versicherungsbestandes
belegen sind, zustimmen und

3. bei Ubertragung des Versicherungsbestandes einer Niederlassung die Aufsichtsbehorde dieses Mitglied-
oder Vertragsstaats angehort worden ist.

Die Sitze 1 und 2 Nummer 1 gelten auch fiir die Ubertragung eines im Inland erworbenen Versicherungsbestan-
des. In den Fillen der Sétze 1 und 3 ist Absatz 5 entsprechend anzuwenden; die Absétze 3 und 4 bleiben unberiihrt.

(3) Verlieren durch die Bestandsiibertragung Mitglieder eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit
ganz oder zum Teil ihre Rechte als Vereinsmitglied, darf die Genehmigung nur erteilt werden, wenn der Bestands-
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libertragungsvertrag ein angemessenes Entgelt vorsieht, es sei denn, das iibernehmende Versicherungsunterneh-
men ist ebenfalls ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit und die von der Bestandsiibertragung betroffenen
Mitglieder des iibertragenden Vereins werden Mitglieder des tibernehmenden Vereins.

(4) Sind Versicherungsverhiltnisse mit Uberschussbeteiligung betroffen, darf die Ubertragung nur geneh-
migt werden, wenn der Wert der Uberschussbeteiligung der Versicherten des iibertragenden und des iibernehmen-
den Versicherungsunternehmens nach der Ubertragung nicht niedriger ist als vorher. Dabei sind die Aktiva und
Passiva des iibertragenden Versicherungsunternehmens unter der Annahme, die betroffenen Versicherungsver-
hiltnisse wiirden bei diesem Versicherungsunternehmen fortgesetzt, und die Aktiva und Passiva des tibernehmen-
den Versicherungsunternehmens unter der Annahme, dass es die Versicherungsverhéltnisse entsprechend dem
Vertrag iibernimmt, dessen Genehmigung beantragt wird, zu ihrem beizulegenden Zeitwert zu vergleichen, soweit
sie Einfluss auf die Uberschussbeteiligung haben konnen.

(5) Die Rechte und Pflichten des iibertragenden Versicherungsunternehmens aus den Versicherungsvertra-
gen gehen mit der Bestandsiibertragung auch im Verhéltnis zu den Versicherungsnehmern auf das tibernehmende
Versicherungsunternehmen {iber; § 415 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

(6) Der Bestandstiibertragungsvertrag bedarf der Schriftform; § 311b Absatz 3 des Biirgerlichen Gesetz-
buchs ist nicht anzuwenden.

(7) Die Genehmigung der Bestandsiibertragung ist im Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Sobald die Be-
standsiibertragung wirksam geworden ist, hat das iibernehmende Versicherungsunternehmen die Versicherungs-
nehmer iiber Anlass, Ausgestaltung und Folgen der Bestandsiibertragung zu informieren, insbesondere iiber einen
mit der Bestandsiibertragung verbundenen Wechsel der fiir die Rechts- oder Finanzaufsicht zustindigen Behorde
und eine Anderung hinsichtlich eines Anspruchs gegen eine Sicherungseinrichtung im Fall der Insolvenz des
Versicherers. Andert sich die fiir die Finanzaufsicht zustindige Behorde, so kann der Versicherungsnehmer den
Vertrag innerhalb eines Monats nach Zugang der Mitteilung des Versicherers mit sofortiger Wirkung kiindigen.
Der Versicherer hat den Versicherungsnehmer in der Mitteilung auf das Kiindigungsrecht hinzuweisen.

§ 14
Umwandlungen

(1) Jede Umwandlung eines Erstversicherungsunternehmens nach den §§ 1 und 122a des Umwandlungs-
gesetzes bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehorde. § 13 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2, 4 und 5 ist entspre-
chend anzuwenden.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann die Genehmigung auch versagen, wenn die Vorschriften {iber die Umwand-
lung nicht beachtet worden sind.

§ 15
Versicherungsfremde Geschiifte

(1) Erstversicherungsunternehmen diirfen neben Versicherungsgeschiften nur solche Geschifte betreiben,
die mit Versicherungsgeschiften in unmittelbarem Zusammenhang stehen. Bei Termingeschéften und Geschéften
mit Optionen und &hnlichen Finanzinstrumenten ist ein solcher Zusammenhang anzunehmen, wenn sie der Absi-
cherung gegen Kurs- oder Zinsidnderungsrisiken bei vorhandenen Vermogenswerten oder dem spéteren Erwerb
von Wertpapieren dienen sollen oder wenn aus vorhandenen Wertpapieren ein zusétzlicher Ertrag erzielt werden
soll, ohne dass bei Erfiillung von Lieferverpflichtungen eine Unterdeckung des Sicherungsvermdgens eintreten
kann. Bei einer Aufnahme von Fremdmitteln besteht regelméBig kein unmittelbarer Zusammenhang im Sinne des
Satzes 1. Bei einem anderen Geschift ist ein solcher Zusammenhang nur anzunehmen, wenn es nicht mit einem
zusitzlichen finanziellen Risiko verbunden ist.

(2) Riickversicherungsunternehmen diirfen nur Riickversicherungsgeschéfte sowie damit verbundene Ge-
schifte und Dienstleistungen betreiben. Als mit einem Riickversicherungsgeschift verbundenes Geschift gelten
auch die Funktion und die Tétigkeiten als Holdinggesellschaft in Bezug auf Unternehmen der Finanzbranche im
Sinne des § 2 Absatz 3 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes.

(3) Vermittlungstitigkeiten, die nach Artikel 2 Nummer 3 und 4 der Richtlinie 2002/92/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 9. Dezember 2002 iiber Versicherungsvermittlung (ABI. L 9 vom 15.1.2003,



Drucksache 46/15

—26 —

S. 3) nicht als Versicherungs- und Riickversicherungsvermittlung gelten, gehdren zum Geschéfisbetrieb eines
Versicherungsunternehmens.

Abschnitt 2
Bedeutende Beteiligungen

§ 16
Inhaber bedeutender Beteiligungen

Die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung im Sinne des § 7 Nummer 3 am Versicherungsunternehmen miis-
sen den Anspriichen geniigen, die im Interesse einer soliden und umsichtigen Leitung des Unternehmens zu stellen
sind; insbesondere miissen sie zuverldssig sein. Wird die Beteiligung von juristischen Personen oder Personen-
handelsgesellschaften gehalten, gilt das Gleiche fiir diejenigen natiirlichen Personen, die nach Gesetz, Satzung
oder Gesellschaftsvertrag zur Fiihrung der Geschifte und zur Vertretung berufen sind, sowie fiir die personlich
haftenden Gesellschafter.

§ 17
Anzeige bedeutender Beteiligungen

(1) Jede natiirliche oder juristische Person und jede Personenhandelsgesellschaft hat der Aufsichtsbehorde
unverziiglich schriftlich anzuzeigen, wenn sie beabsichtigt,

1.  allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine bedeutende Beteiligung an
einem Versicherungsunternehmen zu erwerben (interessierter Erwerber); in der Anzeige hat der interessierte
Erwerber die fiir die H6he der Beteiligung und die fiir die Begriindung des maBigeblichen Einflusses, die
Beurteilung seiner Zuverléssigkeit und die Priifung der weiteren Untersagungsgriinde nach § 18 Absatz 1
wesentlichen Unterlagen vorzulegen und Tatsachen sowie die Personen und Unternehmen anzugeben, von
denen er die entsprechenden Anteile erwerben will; ist der interessierte Erwerber eine juristische Person oder
Personenhandelsgesellschaft, hat er in der Anzeige die fiir die Beurteilung der Zuverldssigkeit seiner gesetz-
lichen oder satzungsmifBigen Vertreter oder persénlich haftenden Gesellschafter wesentlichen Tatsachen an-
zugeben;

2. allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen den Betrag der bedeutenden Be-
teiligung so zu erhdhen, dass die Schwelle von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder
des Nennkapitals erreicht oder tiberschritten wird oder dass tiber das Versicherungsunternehmen Kontrolle
im Sinne des § 7 Nummer 16 ausgeiibt wird oder

3. eine bedeutende Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen aufzugeben oder den Betrag der bedeu-
tenden Beteiligung unter die Schwelle von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des
Kapitals abzusenken oder die Beteiligung so zu verindern, dass iiber das Versicherungsunternehmen keine
Kontrolle ausgeiibt wird; dabei hat sie die verbleibende Hohe der Beteiligung anzugeben; die Aufsichtsbe-
horde kann eine Frist setzen, innerhalb derer ihr die Person oder Personenhandelsgesellschaft, welche die
Anzeige erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug der beabsichtigten Absenkung oder Verdnderung
anzuzeigen hat.

(2) Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat der Aufsichtsbehorde jeden neu bestellten gesetzlichen
oder satzungsméBigen Vertreter und jeden neuen personlich haftenden Gesellschafter mit den fiir die Beurteilung
von dessen Zuverldssigkeit wesentlichen Tatsachen unverziiglich schriftlich anzuzeigen.

(3) Die Aufsichtsbehorde hat den Eingang einer vollstindigen Anzeige nach Absatz 1 Nummer 1 oder 2
unverziiglich, spitestens jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang, schriftlich gegeniiber dem
Anzeigepflichtigen zu bestétigen.

(4) Die Aufsichtsbehorde hat die Anzeige nach Absatz 1 Nummer 1 oder 2 innerhalb von 60 Arbeitstagen
ab dem Datum des Schreibens, mit dem sie den Eingang der vollstindigen Anzeige schriftlich bestitigt hat (Be-
urteilungszeitraum), zu beurteilen. In der Bestétigung nach Absatz 3 hat die Aufsichtsbehdrde dem Anzeigepflich-
tigen den Tag mitzuteilen, an dem der Beurteilungszeitraum endet. Bis zum 50. Arbeitstag innerhalb des Beurtei-
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lungszeitraums kann die Aufsichtsbehorde weitere Informationen anfordern, die fiir den Abschluss der Beurtei-
lung notwendig sind. Die Anforderung ergeht schriftlich unter Angabe der zusétzlich benétigten Informationen.
Die Aufsichtsbehorde hat den Eingang der weiteren Informationen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach deren
Zugang schriftlich gegeniiber dem Anzeigepflichtigen zu bestdtigen. Der Beurteilungszeitraum ist vom Zeitpunkt
der Anforderung der weiteren Informationen bis zu deren Eingang bei der Aufsichtsbehorde gehemmt. Der Beur-
teilungszeitraum betrdgt im Fall der Hemmung nach Satz 6 héchstens 80 Arbeitstage. Die Aufsichtsbehorde kann
Ergédnzungen oder Klarstellungen zu diesen Informationen anfordern; dies fiihrt nicht zu einer erneuten Hemmung
des Beurteilungszeitraums. Abweichend von Satz 7 kann der Beurteilungszeitraum im Fall einer Hemmung auf
hochstens 90 Arbeitstage ausgedehnt werden, wenn der Anzeigepflichtige

1.
2.

auBlerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums anséssig ist oder beaufsichtigt wird oder

eine natiirliche Person oder ein Unternehmen ist, die oder das nicht der Beaufsichtigung nach einer der fol-
genden Richtlinien unterliegt:

a) 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32),

b) 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 {iber Mérkte fiir Finan-
zinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie
2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG
des Rates (ABI. L 145 vom 30.4.2004, S. 1, L 45 vom 16.2.2005, S. 18),

c) 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die Aufnahme und
Ausiibung der Tétigkeit der Kreditinstitute (ABI. L 177 vom 30.6.2006, S. 1) oder

d) 2009/138/EG.

§ 18
Untersagung oder Beschrinkung einer bedeutenden Beteiligung
(1) Die Aufsichtsbehérde kann innerhalb des Beurteilungszeitraums den beabsichtigten Erwerb der bedeu-

tenden Beteiligung oder deren Erh6hung untersagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1.

der Anzeigepflichtige oder, wenn es sich bei dem Anzeigepflichtigen um eine juristische Person handelt, ein
gesetzlicher oder satzungsmaBiger Vertreter oder, wenn es sich um eine Personenhandelsgesellschaft han-
delt, ein Gesellschafter nicht zuverlédssig ist oder aus anderen Griinden nicht den Anspriichen geniigt, die im
Interesse einer soliden und umsichtigen Leitung des Versicherungsunternehmens zu stellen sind; dies ist
auch der Fall, wenn der Erwerber der bedeutenden Beteiligung nicht darlegen kann, dass er iiber angemes-
sene geschiftliche Plane fiir die Fortsetzung und die Entwicklung der Geschifte des Versicherungsunterneh-
mens verfiigt und die Belange der Versicherten oder die berechtigten Interessen der Vorversicherer ausrei-
chend gewahrt sind; ferner gilt § 11 Absatz 1 Nummer 3 zweiter Halbsatz entsprechend;

das Versicherungsunternehmen nicht in der Lage ist oder bleiben wird, den Aufsichtsanforderungen zu ge-
niigen oder dass das Versicherungsunternehmen durch die Begriindung oder Erh6hung der Beteiligung mit
dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung in einen Unternehmensverbund eingebunden wiirde, der durch die
Struktur des Beteiligungsgeflechts oder durch mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Auf-
sicht tiber das Versicherungsunternehmen oder einen wirksamen Austausch von Informationen zwischen den
zustdndigen Stellen oder die Festlegung der Aufteilung der Zustindigkeiten zwischen diesen Stellen beein-
trachtigen kann;

das Versicherungsunternehmen durch die Begriindung oder Erhhung der bedeutenden Beteiligung Toch-
terunternehmen eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaats wiirde, das im Staat seines Sitzes oder
seiner Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zustidndige Aufsichtsstelle zu einer
befriedigenden Zusammenarbeit nicht bereit ist;

der kiinftige Geschiiftsleiter nicht zuverlédssig oder nicht fachlich geeignet ist;

im Zusammenhang mit dem beabsichtigten Erwerb oder der Erh6hung der Beteiligung Geldwésche oder
Terrorismusfinanzierung im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 2005/60/EG des Européischen Parlaments

und des Rates vom 26. Oktober 2005 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der
Geldwiésche und der Terrorismusfinanzierung (ABI. L 309 vom 25.11.2005, S. 15) stattfindet, stattgefunden
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hat, diese Straftaten versucht wurden oder der beabsichtigte Erwerb oder die Erhohung das Risiko eines
solchen Verhaltens vergréBern kénnte oder

6. der Anzeigepflichtige nicht iiber die notwendige finanzielle Soliditét verfiigt, insbesondere in Bezug auf die
Art der tatsdchlichen und geplanten Geschifte des Versicherungsunternehmens; dies ist insbesondere dann
der Fall, wenn der Anzeigepflichtige auf Grund seiner Kapitalausstattung oder Vermogenssituation nicht den
besonderen Anforderungen des Versicherungsunternehmens gerecht werden kann, die sich aus dessen Kapi-
talausstattung oder liquiden Mitteln ergeben, um die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den
Versicherungsvertragen zu gewéhrleisten oder um Liquiditdtsengpésse zu vermeiden.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann den Erwerb oder die Erhohung der Beteiligung auch untersagen, wenn die
Angaben nach § 17 Absatz 1 Nummer 1 und 2 oder die zusétzlich nach § 17 Absatz 4 Satz 3 angeforderten
Informationen unvollstdndig oder nicht richtig sind; die Aufsichtsbehorde darf weder Vorbedingungen an die
Hohe der zu erwerbenden Beteiligung oder der beabsichtigten Erh6hung der Beteiligung stellen, noch darf sie bei
ihrer Priifung auf die wirtschaftlichen Bediirfnisse des Marktes abstellen.

(3) Entscheidet die Aufsichtsbehorde nach Abschluss der Beurteilung, den Erwerb oder die Erh6hung der
Beteiligung zu untersagen, teilt sie dem Anzeigepflichtigen die Entscheidung innerhalb von zwei Arbeitstagen
und unter Einhaltung des Beurteilungszeitraums schriftlich unter Angabe der Griinde mit. Bemerkungen und Vor-
behalte der fiir den Anzeigepflichtigen zustindigen Behorde sind in der Entscheidung wiederzugeben; die Unter-
sagung darf nur auf Grund der in den Absétzen 1 und 2 genannten Griinde erfolgen. Wird der Erwerb oder die
Erhohung der Beteiligung nicht innerhalb des Beurteilungszeitraums schriftlich untersagt, kann der Erwerb oder
die Erhohung vollzogen werden; die Rechte der Aufsichtsbehdrde nach § 20 bleiben davon unberiihrt. Wird der
Erwerb oder die Erhohung der Beteiligung nicht untersagt, kann die Aufsichtsbehorde eine Frist festsetzen, nach
deren Ablauf der Anzeigepflichtige ihr den Vollzug oder den Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs oder der
Erhohung unverziiglich anzuzeigen hat.

§ 19
Untersagung der Ausiibung der Stimmrechte

(1) Die Aufsichtsbehérde kann dem Inhaber einer bedeutenden Beteiligung sowie den von ihm kontrollier-
ten Unternehmen die Ausiibung der Stimmrechte untersagen und anordnen, dass iiber die Anteile nur mit ihrer
Zustimmung verfiigt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fiir eine Untersagungsverfiigung nach § 18 Absatz 1 oder 2 vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner Pflicht nach § 17 Absatz 1 Nummer 1 oder 2 zur vorherigen
Unterrichtung der Aufsichtsbehdrde nicht nachgekommen ist und diese Unterrichtung innerhalb einer von
der Aufsichtsbehorde gesetzten Frist nicht nachgeholt hat oder

3. die Beteiligung nicht innerhalb der geméB § 18 Absatz 3 Satz 4 festgesetzten Frist oder trotz einer vollzieh-
baren Untersagung nach § 18 Absatz 1 oder 2 erworben oder erhéht worden ist.

(2) Im Fall einer Untersagung nach Absatz 1 hat das Gericht am Sitz des Versicherungsunternehmens auf
Antrag der Aufsichtsbehorde, des Versicherungsunternehmens oder eines an diesem Beteiligten einen Treuhznder
zu bestellen, auf den es die Ausiibung der Stimmrechte {ibertrdgt. Der Treuhdnder hat bei der Ausiibung der
Stimmrechte den Interessen einer soliden und umsichtigen Leitung des Versicherungsunternehmens Rechnung zu
tragen. Uber die MaBnahmen nach Absatz 1 hinaus kann die Aufsichtsbehdrde den Treuhzinder mit der VeriuBe-
rung der Anteile, soweit sie eine bedeutende Beteiligung begriinden, beauftragen, wenn der Inhaber der bedeu-
tenden Beteiligung der Aufsichtsbehorde nicht innerhalb einer von dieser bestimmten angemessenen Frist einen
zuverldssigen Erwerber nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei der VerduBerung in dem erforderlichen Um-
fang mitzuwirken. Sind die Voraussetzungen des Absatzes 1 entfallen, hat die Aufsichtsbehérde den Widerruf der
Bestellung des Treuhénders zu beantragen. Der Treuhdnder hat Anspruch auf Ersatz angemessener Auslagen und
auf Vergiitung fiir seine Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhénders die Auslagen und die Vergiitung
fest; die Rechtsbeschwerde gegen die Vergiitungsfestsetzung ist ausgeschlossen. Fiir die Kosten, die durch die
Bestellung des Treuhénders entstehen, und fiir die diesem zu gewdhrenden Auslagen und die Vergiitung haften
das Versicherungsunternehmen und der betroffene Inhaber einer bedeutenden Beteiligung als Gesamtschuldner.
Der Bund schiefit die Auslagen und die Vergiitung vor.
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§ 20
Priifung des Inhabers

Sofern Tatsachen Anlass zu Zweifeln geben, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung den in § 16
genannten Anforderungen gentiigt oder dass die Verbindung mit anderen Personen oder Unternehmen wegen der
Struktur des Beteiligungsgeflechts oder mangelhafter wirtschaftlicher Transparenz eine wirksame Aufsicht iiber
das Versicherungsunternehmen moglich macht, kann die Aufsichtsbehdrde anordnen, dass der Inhaber die in § 9
Absatz 4 Nummer 2 Buchstabe ¢ und d genannten Unterlagen vorzulegen und auf seine Kosten durch einen von
der Aufsichtsbehorde zu bestimmenden Wirtschaftspriifer priifen zu lassen hat.

§ 21
Zusammenarbeit mit den zustindigen Behdrden in anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten

(1) Bei der Beurteilung des Erwerbs arbeitet die Aufsichtsbehorde mit den zustdndigen Behorden in den
anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten eng zusammen, wenn der Anzeigepflichtige

1. ein CRR-Kreditinstitut, ein E-Geld-Institut oder ein Wertpapierhandelsunternehmen, ein Versicherungsun-
ternehmen oder eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2009/65/EG ist, das oder die in einem anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb
beabsichtigt wird, zugelassen ist,

2. ein Mutterunternehmen eines CRR-Kreditinstituts, eines E-Geld-Instituts oder eines Wertpapierhandelsun-
ternehmens, eines Versicherungsunternehmens oder einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG ist, das oder die in einem anderen Mitgliedstaat oder ande-
ren Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist oder

3. eine natiirliche oder juristische Person ist, die ein CRR-Kreditinstitut, ein E-Geld-Institut oder ein Wertpa-
pierhandelsunternehmen, ein Versicherungsunternehmen oder eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des
Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG kontrolliert, das oder die in einem anderen Mit-
gliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist.

(2) Die zustindigen Behorden tauschen untereinander unverziiglich die Informationen aus, die fiir die Be-
urteilung wesentlich oder relevant sind. Dabei teilen die zustdndigen Behorden einander alle einschlidgigen Infor-
mationen auf Anfrage mit und iibermitteln alle wesentlichen Informationen von sich aus. In der Entscheidung der
zustandigen Behorde, die das Versicherungsunternehmen zugelassen hat, an dem der Erwerb beabsichtigt wird,
sind alle Bemerkungen oder Vorbehalte seitens der fiir den interessierten Erwerber zustdndigen Behorde zu ver-
merken.

§ 22
Verordnungsermichtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung Vorschriften iiber Art, Um-
fang, Zeitpunkt und Form der gemifB3 § 17 Absatz 1 und 2 einzureichenden Angaben zu erlassen, soweit dies zur
Erfiillung der Aufgaben der Aufsichtsbehorde erforderlich ist. Fiir Versicherungsunternehmen, die nicht der Auf-
sicht der Aufsichtsbeh6rden der Lander unterliegen, kann in der Rechtsverordnung vorgesehen werden, dass in-
teressierte Erwerber allgemein oder im Einzelfall die in § 9 Absatz 4 Nummer 2 Buchstabe ¢ und d genannten
Unterlagen vorzulegen haben und auf ihre Kosten durch einen von der Aufsichtsbehdrde zu bestimmenden Wirt-
schaftspriifer priifen zu lassen haben. Die Erméchtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
ibertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Sétzen 1 bis 3 bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.
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Abschnitt 3
Geschidftsorganisation

§ 23
Allgemeine Anforderungen an die Geschiiftsorganisation

(1) Versicherungsunternehmen miissen {iber eine Geschiftsorganisation verfiigen, die wirksam und ord-
nungsgemif ist und die der Art, dem Umfang und der Komplexitit ihrer Tétigkeiten angemessen ist. Die Ge-
schiftsorganisation muss neben der Einhaltung der von den Versicherungsunternehmen zu beachtenden Gesetze,
Verordnungen und aufsichtsbehordlichen Anforderungen eine solide und umsichtige Leitung des Unternehmens
gewihrleisten. Dazu gehoren neben der Einhaltung der Anforderungen dieses Abschnitts insbesondere eine ange-
messene, transparente Organisationsstruktur mit einer klaren Zuweisung und einer angemessenen Trennung der
Zustindigkeiten sowie ein wirksames unternehmensinternes Kommunikationssystem.

(2) Der Vorstand sorgt dafiir, dass die Geschéftsorganisation regelméBig intern iiberpriift wird.

(3) Die Unternehmen miissen schriftliche interne Leitlinien aufstellen; deren Umsetzung ist sicherzustellen.
Die Leitlinien miissen mindestens Vorgaben zum Risikomanagement, zum internen Kontrollsystem, zur internen
Revision und, soweit relevant, zur Ausgliederung von Funktionen und Tétigkeiten machen. Sie unterliegen der
vorherigen Zustimmung durch den Vorstand und sind mindestens einmal jdhrlich zu tiberpriifen sowie bei we-
sentlichen Anderungen der Bereiche oder Systeme, auf die sie sich beziehen, entsprechend anzupassen.

(4) Die Unternehmen haben angemessene Vorkehrungen, einschlieBlich der Entwicklung von Notfallpla-
nen, zu treffen, um die Kontinuitdt und OrdnungsméBigkeit ihrer Tétigkeiten zu gewahrleisten.

(5) Die aufbau- und ablauforganisatorischen Regelungen sowie das interne Kontrollsystem sind fiir Dritte
nachvollziehbar zu dokumentieren. Die Dokumentation ist sechs Jahre aufzubewahren; § 257 Absatz 3 und 5 des
Handelsgesetzbuchs ist entsprechend anzuwenden.

§ 24

Anforderungen an Personen, die das Unternehmen tatsiichlich leiten oder andere Schliisselaufgaben
wahrnehmen

(1) Personen, die ein Versicherungsunternehmen tatsachlich leiten oder andere Schliisselaufgaben wahr-
nehmen, miissen zuverldssig und fachlich geeignet sein. Fachliche Eignung setzt berufliche Qualifikationen,
Kenntnisse und Erfahrungen voraus, die eine solide und umsichtige Leitung des Unternehmens gewéhrleisten.
Dies erfordert angemessene theoretische und praktische Kenntnisse in Versicherungsgeschéiften sowie im Fall der
Wahrnehmung von Leitungsaufgaben ausreichende Leitungserfahrung. Eine ausreichende Leitungserfahrung ist
in der Regel anzunehmen, wenn eine dreijihrige leitende Tétigkeit bei einem Versicherungsunternehmen von
vergleichbarer GroBe und Geschéftsart nachgewiesen wird. Bei Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
sind die Besonderheiten im Hinblick auf eine Besetzung des Aufsichtsrats durch Vertreter der Arbeitgeber und
der Arbeitnehmer der Tragerunternehmen zu berticksichtigen.

(2) Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten, sind neben den Geschiftsleitern solche, die fiir das
Unternehmen wesentliche Entscheidungen zu treffen befugt sind. Geschéftsleiter sind diejenigen natiirlichen Per-
sonen, die nach Gesetz oder Satzung oder als Hauptbevollméchtigte einer Niederlassung in einem Mitglied- oder
Vertragsstaat zur Fithrung der Geschéfte und zur Vertretung des Versicherungsunternehmens berufen sind.

(3) Zum Geschiftsleiter kann nicht bestellt werden, wer bereits bei zwei Versicherungsunternehmen, Pen-
sionsfonds, Versicherungs-Holdinggesellschaften oder Versicherungs-Zweckgesellschaften als Geschiftsleiter
tétig ist. Wenn es sich um Unternehmen derselben Versicherungs- oder Unternehmensgruppe handelt, kann die
Aufsichtsbehorde mehr Mandate zulassen. Die Bestellung als Geschéftsleiter hindert nicht die Ausiibung einer
Funktion im Sinne des § 7 Satz 1 Nummer 9.

(4) Wer Geschiéftsleiter eines Unternehmens war, kann nicht zum Mitglied des Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgans dieses Unternehmens bestellt werden, wenn bereits zwei ehemalige Geschiftsleiter des Unterneh-
mens Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans sind. Zum Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsor-
gans kann auch nicht bestellt werden, wer bereits fiinf Kontrollmandate bei Unternehmen ausiibt, die unter der
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Aufsicht der Bundesanstalt stehen; Mandate bei Unternehmen derselben Versicherungs- oder Unternehmens-
gruppe bleiben dabei auBer Betracht.

§ 25
Vergiitung

(1) Die Vergiitungssysteme fiir Geschiftsleiter, Mitarbeiter und Aufsichtsratsmitglieder von Versiche-
rungsunternehmen miissen angemessen, transparent und auf eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens
ausgerichtet sein.

(2) Versicherungsunternehmen diirfen Geschiéftsleitern und Aufsichtsratsmitgliedern Vergiitungen fiir an-
dere Tétigkeiten, die sie flir das jeweilige Unternehmen erbringen, nur gewihren, soweit dies mit ihren Aufgaben
als Organmitglieder vereinbar ist.

(3) Ubergeordnete Unternehmen einer Gruppe haben sicherzustellen, dass die Vergiitungssysteme fiir Ge-
schiftsleiter, Mitarbeiter und Aufsichtsratsmitglieder innerhalb der gesamten Gruppe angemessen, transparent
und auf eine nachhaltige Entwicklung ausgerichtet sind. Ubergeordnetes Unternehmen einer Gruppe im Sinne
dieses Absatzes ist das an der Spitze der Gruppe stehende Unternehmen, das entweder selbst Versicherungsun-
ternehmen oder Versicherungs-Holdinggesellschaft ist.

(4) Unter den Voraussetzungen des § 134 Absatz 1 soll die Aufsichtsbehdrde anordnen, dass das Versiche-
rungsunternehmen den Jahresgesamtbetrag, den es fiir die variable Vergiitung aller Geschiftsleiter und Mitarbei-
ter vorsieht (Gesamtbetrag der variablen Vergiitungen), auf einen bestimmten Anteil des Jahresergebnisses be-
schrénkt oder vollstdndig streicht. Unter den Voraussetzungen des § 134 Absatz 1 soll die Aufsichtsbehorde ferner
die Auszahlung variabler Vergiitungsbestandteile untersagen oder auf einen bestimmten Anteil des Jahresergeb-
nisses beschrinken. Die Versicherungsunternehmen miissen der Anordnungs-, Untersagungs- und Beschrén-
kungsbefugnis der Sétze 1 und 2 in entsprechenden vertraglichen Vereinbarungen mit ihren Geschiftsleitern,
Mitarbeitern und Aufsichtsratsmitgliedern Rechnung tragen. Soweit vertragliche Vereinbarungen iiber die Ge-
wihrung einer variablen Vergiitung einer Anordnung, Untersagung oder Beschrankung nach Satz 1 oder 2 entge-
genstehen, konnen aus ihnen keine Rechte hergeleitet werden.

(5) Die Absitze 1, 3 und 4 gelten nicht, soweit die Vergiitung durch Tarifvertrag oder in seinem Geltungs-
bereich durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien iiber die Anwendung der tarifvertraglichen Regelungen
oder in einer Betriebs- oder Dienstvereinbarung auf Grund eines Tarifvertrags vereinbart ist.

§ 26
Risikomanagement

(1) Versicherungsunternehmen miissen iiber ein wirksames Risikomanagementsystem verfiigen, das gut in
die Organisationsstruktur und die Entscheidungsprozesse des Unternehmens integriert ist und dabei die Informa-
tionsbediirfnisse der Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten oder andere Schliisselfunktionen inneha-
ben, durch eine angemessene interne Berichterstattung gebiihrend beriicksichtigt. Das Risikomanagementsystem
muss die Strategien, Prozesse und internen Meldeverfahren umfassen, die erforderlich sind, um Risiken, denen
das Unternehmen tatsiachlich oder moglicherweise ausgesetzt ist, zu identifizieren, zu bewerten, zu liberwachen
und zu steuern sowie aussagefdhig iiber diese Risiken zu berichten. Es muss einzeln und auf aggregierter Basis
eine kontinuierliche Risikosteuerung unter Beriicksichtigung der zwischen den Risiken bestehenden Interdepen-
denzen erméglichen. Auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde haben die Versicherungsunternehmen einen Sanie-
rungsplan (allgemeiner Sanierungsplan) aufzustellen. Der allgemeine Sanierungsplan muss Szenarien beschrei-
ben, die zu einer Gefihrdung des Unternehmens fithren konnen, und darlegen, mit welchen Mallnahmen diesen
begegnet werden soll.

(2) Zu den zu entwickelnden Strategien zdhlt insbesondere eine auf die Steuerung des Unternehmens ab-
gestimmte Risikostrategie, die Art, Umfang und Komplexitit des betriebenen Geschéfts und der mit ihm verbun-
denen Risiken beriicksichtigt.

(3) Wenn Versicherungsunternehmen die Matching-Anpassung gemif § 80 oder die Volatilititsanpassung
gemil § 82 anwenden, erstellen sie einen Liquiditétsplan, der die eingehenden und ausgehenden Zahlungsstrome
in Bezug auf die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten projiziert, die diesen Anpassungen unterliegen.
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(4) Wird die Volatilitatsanpassung gemaB § 82 angewendet, umfassen die schriftlich festgelegten Leitlinien
fiir das Risikomanagement gemiB § 23 Absatz 3 Leitlinien fiir die Kriterien zur Anwendung der Volatilitdtsan-
passung.

(5) Das Risikomanagementsystem hat simtliche Risiken des Versicherungsunternehmens zu umfassen und
insbesondere die folgenden Bereiche abzudecken:

die Zeichnung von Versicherungsrisiken und die Bildung von Riickstellungen,

das Aktiv-Passiv-Management,

die Kapitalanlagen, insbesondere Derivate und Instrumente von vergleichbarer Komplexitit,
die Steuerung des Liquiditits- und des Konzentrationsrisikos,

die Steuerung operationeller Risiken und

A

die Riickversicherung und andere Risikominderungstechniken.

Die innerbetrieblichen Leitlinien zum Risikomanagement miissen mindestens Vorgaben zu den genannten Berei-
chen machen.

(6) In Bezug auf das Kapitalanlagerisiko miissen Versicherungsunternehmen nachweisen, dass sie die An-
forderungen des § 124 einhalten.

(7) In Bezug auf das Aktiv-Passiv-Management bewerten die Versicherungsunternechmen regelmaBig

1. die Sensitivitit ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen und anrechenbaren Eigenmittel in Bezug auf
die Annahmen, die der Extrapolation der maBgeblichen risikofreien Zinskurve gemif3 § 7 Nummer 21 zu-
grunde liegen;

2. wenn die Matching-Anpassung gemif § 80 angewendet wird:

a) die Sensitivitét ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen und anrechenbaren Eigenmittel in Be-
zug auf die Annahmen, die der Berechnung der Matching-Anpassung zugrunde liegen, einschlieBlich
der Berechnung des grundlegenden Spreads gemif § 81 Nummer 2, und die potenziellen Auswirkungen
von Zwangsverkdufen von Vermogenswerten auf ihre anrechenbaren Eigenmittel;

b) die Sensitivitdt ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen und anrechenbaren Eigenmittel in Be-
zug auf Anderungen der Zusammensetzung des zugeordneten Vermogensportfolios;

¢) die Auswirkung einer Verringerung der Matching-Anpassung auf null;
3. wenn die Volatilititsanpassung gemil § 82 angewendet wird:

a) die Sensitivitét ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen und anrechenbaren Eigenmittel in Be-
zug auf die Annahmen, die der Berechnung der Volatilitidtsanpassung zugrunde liegen, und die poten-
ziellen Auswirkungen einer erzwungenen VerduBerung von Vermdgenswerten auf ihre anrechenbaren
Eigenmittel,

b) die Auswirkung einer Verringerung der Volatilititsanpassung auf null.

Die Versicherungsunternehmen iibermitteln die in Satz 1 genannten Bewertungen der Aufsichtsbehorde jahrlich
im Rahmen der gemiB § 43 zu tibermittelnden Informationen. Falls eine Reduzierung der Matching-Anpassung
oder der Volatilitdtsanpassung auf null zur Nichteinhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung fithren wiirde, legt
das Unternehmen dariiber hinaus eine Analyse der MaBnahmen vor, die es in einer derartigen Situation anwenden
konnte, um die anrechnungsfahigen Eigenmittel in der zur Einhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung erfor-
derlichen Hohe wieder aufzubringen oder das Risikoprofil zu senken, sodass die Einhaltung der Solvabilititska-
pitalanforderung wiederhergestellt ist.

(8) Die Versicherungsunternehmen miissen eine unabhingige Risikocontrollingfunktion einrichten, die so
strukturiert ist, dass sie die Umsetzung des Risikomanagementsystems maBgeblich befordert. Bei Versicherungs-
unternehmen, die ein internes Modell verwenden, hat die Risikocontrollingfunktion zusétzlich die Aufgabe, das
interne Modell zu entwickeln, umzusetzen, zu testen, zu validieren und einschlieBlich spiterer Anderungen zu
dokumentieren. Dariiber hinaus analysiert sie die Leistungsfahigkeit des internen Modells und berichtet dem Vor-
stand in zusammengefasster Form {iber diese Analyse, gibt ihm Anregungen zur Verbesserung des Modells und
halt ihn tiber Korrekturmafinahmen fiir festgestellte Schwichen oder Méngel auf dem Laufenden.
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§27
Risiko- und Solvabilititsbeurteilung

(1) Zum Risikomanagementsystem gehdort eine unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung,
die Versicherungsunternehmen regelmBig sowie im Fall wesentlicher Anderungen in ihrem Risikoprofil unver-
ziiglich vorzunehmen haben. Die Risiko- und Solvabilititsbeurteilung muss fester Bestandteil der Geschéftsstra-
tegie des Unternehmens sein und kontinuierlich in die strategischen Entscheidungen einflieBen. Die Versiche-
rungsunternehmen informieren die Aufsichtsbehorde innerhalb von 14 Tagen nach Abschluss jeder durchgefiihr-
ten Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung tiber das Ergebnis.

(2) Die Risiko- und Solvabilititsbeurteilung umfasst mindestens

1. eine eigenstindige Bewertung des Solvabilitdtsbedarfs unter Beriicksichtigung des spezifischen Risikopro-
fils, der festgelegten Risikotoleranzlimite und der Geschéftsstrategie des Unternehmens,

2. eine Beurteilung der jederzeitigen Erfiillbarkeit der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen, der An-
forderungen an die versicherungstechnischen Riickstellungen in der Solvabilitétsiibersicht und der Risiko-
tragfahigkeit sowie

3. eine Beurteilung der Wesentlichkeit von Abweichungen des Risikoprofils des Unternehmens von den An-
nahmen, die der Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung mit der Standardformel oder mit dem in-
ternen Modell zugrunde liegen.

(3) Die Unternehmen miissen fiir die Beurteilung nach Absatz 2 Nummer 1 iiber Prozesse verfiigen, die der
Art, dem Umfang und der Komplexitit ihrer Risiken angemessen sind und es ihnen erlauben, alle Risiken, denen
sie kurz- und langfristig ausgesetzt sind oder ausgesetzt sein konnten, ordnungsgemif zu identifizieren und zu
beurteilen. Dazu gehort insbesondere die selbstidndige Durchfiihrung von Stresstests und Szenarioanalysen.

(4) Die Versicherungsunternehmen sind fiir die von ihnen zur Bewertung des Solvabilitdtsbedarfs nach
Absatz 2 Nummer 1 verwendeten Methoden darlegungspflichtig.

(5) Sofern ein internes Modell verwendet wird, hat die Bewertung in den in Absatz 2 Nummer 3 genannten
Fillen zusammen mit der Rekalibrierung zu erfolgen, mit der die Ergebnisse des internen Modells auf das Risi-
komaB und die Kalibrierung der Solvabilititskapitalanforderung tiberfiihrt werden.

(6) Unternehmen, die langfristige Garantien geben, miissen als Teil der Beurteilung nach Absatz 2 Num-
mer 2 auch die langfristige Risikotragfiahigkeit des Unternehmens beriicksichtigen. Wenn die Versicherungsun-
ternehmen die Matching-Anpassung gemiB § 80, die Volatilititsanpassung gemiB § 82 oder die UbergangsmalB-
nahmen gemiB den §§ 351 und 352 anwenden, ist die Einhaltung der Kapitalanforderungen gemiBl Absatz 2
Nummer 2 mit und ohne Beriicksichtigung dieser Anpassungen und UbergangsmaBnahmen zu bewerten.

§28
Externe Ratings

(1) Damit ein iberméBiges Vertrauen auf externe Ratingagenturen vermieden wird, iiberpriifen die Versi-
cherungsunternehmen bei der Nutzung externer Ratings fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen und der Solvabilititskapitalanforderung im Rahmen ihres Risikomanagements die Angemessenheit
dieser externen Ratings, indem sie soweit praktisch moglich zusitzliche Bewertungen vornehmen, um eine auto-
matische Abhingigkeit von externen Ratings zu verhindern.

(2) Die in den Geltungsbereich der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 einbezogenen Unternehmen, die der
Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen, haben die sich aus dieser Verordnung in der jeweils geltenden Fassung
ergebenden Pflichten einzuhalten.
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§29
Internes Kontrollsystem

(1) Versicherungsunternehmen miissen iiber ein wirksames internes Kontrollsystem verfiigen, das mindes-
tens Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, einen internen Kontrollrahmen, eine angemessene unterneh-
mensinterne Berichterstattung auf allen Unternehmensebenen sowie eine Funktion zur Uberwachung der Einhal-
tung der Anforderungen (Compliance-Funktion) umfasst.

(2) Zu den Aufgaben der Compliance-Funktion gehort die Beratung des Vorstands in Bezug auf die Ein-
haltung der Gesetze und Verwaltungsvorschriften, die fiir den Betrieb des Versicherungsgeschifts gelten. AuBer-
dem hat die Compliance-Funktion die moglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes fiir das
Unternehmen zu beurteilen und das mit der Verletzung der rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko (Compli-
ance-Risiko) zu identifizieren und zu beurteilen.

(3) Versicherungsunternehmen miissen {iber angemessene Systeme und Strukturen verfiigen, um die in den
§§ 40 bis 42 genannten Anforderungen erfiillen und die Informationen bereitstellen zu kénnen, die den Aufsichts-
behorden nach diesem Gesetz zu iibermitteln sind.

(4) Die Unternehmen legen in vom Vorstand genehmigten schriftlichen internen Leitlinien fest, wie die
kontinuierliche Angemessenheit der zu verdffentlichenden und der zu tibermittelnden Informationen zu gewihr-
leisten ist.

§ 30
Interne Revision

(1) Versicherungsunternehmen miissen iiber eine wirksame interne Revision verfiigen, welche die gesamte
Geschiftsorganisation und insbesondere das interne Kontrollsystem auf deren Angemessenheit und Wirksamkeit
tiberpriift.

(2) Die interne Revision muss objektiv und unabhingig von anderen operativen Té#tigkeiten sein. Sie be-
richtet ihre Priifungsergebnisse und Empfehlungen direkt an den Vorstand. Der Vorstand beschlieft, welche MalB-
nahmen auf Grund der Feststellungen der Revisionsberichte zu ergreifen sind und stellt die Umsetzung dieser
MaBnahmen sicher.

§ 31
Versicherungsmathematische Funktion

(1) Versicherungsunternehmen miissen iiber eine wirksame versicherungsmathematische Funktion verfii-
gen. Die Aufgabe dieser Funktion ist es, in Bezug auf die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellun-
gen

1. die Berechnung zu koordinieren,

2. die Angemessenheit der verwendeten Methoden und der zugrunde liegenden Modelle sowie der getroffenen
Annahmen zu gewéhrleisten,

die Hinldnglichkeit und die Qualitit der zugrunde gelegten Daten zu bewerten,
die besten Schitzwerte mit den Erfahrungswerten zu vergleichen,
den Vorstand iiber die Verldsslichkeit und Angemessenheit der Berechnung zu unterrichten und

AN L B~ W

die Berechnung in den in § 79 genannten Féllen zu iiberwachen.

(2) Dariiber hinaus gibt die versicherungsmathematische Funktion eine Stellungnahme zur allgemeinen
Zeichnungs- und Annahmepolitik und zur Angemessenheit der Riickversicherungsvereinbarungen ab. Sie tragt
zur wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung inter-
ner Modelle, und zur Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung bei.
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(3) Wer die versicherungsmathematische Funktion ausiibt, muss {iber Kenntnisse der Versicherungs- und
der Finanzmathematik verfiigen, die der Art, dem Umfang und der Komplexitit der Risiken des Versicherungs-
unternehmens angemessen sind, und einschldgige Erfahrungen mit den maB3geblichen fachlichen und sonstigen
Standards darlegen kénnen.

§ 32
Ausgliederung

(1) Ein Versicherungsunternehmen, das Funktionen oder Versicherungstitigkeiten ausgliedert, bleibt fiir
die Erfiillung aller aufsichtsrechtlichen Vorschriften und Anforderungen verantwortlich.

(2) Durch die Ausgliederung diirfen die ordnungsgemife Ausfiihrung der ausgegliederten Funktionen und
Versicherungstitigkeiten, die Steuerungs- und Kontrollmoglichkeiten des Vorstands sowie die Priifungs- und
Kontrollrechte der Aufsichtsbehdrde nicht beeintriachtigt werden. Insbesondere hat das ausgliedernde Unterneh-
men hinsichtlich der von der Ausgliederung betroffenen Funktionen und Versicherungstétigkeiten sicherzustellen,
dass

1. das Unternehmen selbst, seine Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde auf alle Daten zugreifen konnen,
2. der Dienstleister mit der Aufsichtsbehdrde zusammenarbeitet und

3. die Aufsichtsbehdrde Zugangsrechte zu den Rdumen des Dienstleisters erhilt, die sie selbst oder durch Dritte
austiiben kann.

(3) Bei der Ausgliederung wichtiger Funktionen und Versicherungstitigkeiten haben Versicherungsunter-
nehmen auBerdem sicherzustellen, dass wesentliche Beeintrachtigungen der Qualitédt der Geschiftsorganisation,
eine iiberméBige Steigerung des operationellen Risikos sowie eine Gefdhrdung der kontinuierlichen und zufrie-
denstellenden Dienstleistung fiir die Versicherungsnehmer vermieden werden.

(4) Das ausgliedernde Versicherungsunternehmen hat sich die erforderlichen Auskunfts- und Weisungs-
rechte vertraglich zu sichern und die ausgegliederten Funktionen und Versicherungstitigkeiten in sein Risikoma-
nagement einzubeziehen. Ein Weisungsrecht ist dann nicht erforderlich, wenn im Rahmen einer steuerlichen Or-
ganschaft Funktionen auf eine Muttergesellschaft ausgegliedert werden und diese sich fiir die Wahrnehmung der
Funktionen oder Versicherungstitigkeiten vertraglich den gleichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen unter-
wirft, die fiir das ausgliedernde Unternehmen gelten.

§33
Entsprechende Anwendung gesellschaftsrechtlicher Vorschriften

(1) §188 Absatz 1 Satz 1 und § 195 Absatz 3 sind entsprechend auch fiir Versicherungsaktiengesellschaften
anzuwenden.

(2) Soweit in diesem Gesetz Vorschriften fiir den Vorstand oder den Aufsichtsrat getroffen sind und 6f-
fentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen Organe mit dieser Bezeichnung nicht besitzen, tritt an die Stelle
des Vorstands das entsprechende Geschéftsfithrungsorgan und an die Stelle des Aufsichtsrats das entsprechende
Uberwachungsorgan. Fiir das Geschiftsfiihrungsorgan offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen gelten
die §§ 80 und 91 Absatz 2 des Aktiengesetzes entsprechend. Fiir das Uberwachungsorgan offentlich-rechtlicher
Versicherungsunternehmen gilt § 80 des Aktiengesetzes entsprechend.

§ 34
Verordnungsermichtigung

(1) Fiir Versicherungsunternehmen, die nicht der Aufsicht durch die Aufsichtsbehérden der Lénder unter-
liegen, kann das Bundesministerium der Finanzen durch Rechtsverordnung nihere Bestimmungen iiber den Inhalt
der allgemeinen Sanierungsplidne nach § 26 Absatz 1 erlassen. Die Erméchtigung kann durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt iibertragen werden. Vor dem Erlass ist der Versicherungsbeirat zu héren. Die Rechtsver-
ordnungen nach den Sétzen 1 bis 3 bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermichtigt, durch Rechtsverordnung nihere Einzelheiten
festzulegen zur Ausgestaltung, Uberwachung, Weiterentwicklung und Transparenz der Vergiitungssysteme im
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Sinne des § 25, einschlieBlich der Entscheidungsprozesse und Verantwortlichkeiten, der Zusammensetzung der
Vergiitung, der positiven und negativen Vergiitungsparameter, der Leistungszeitrdume und der Offenlegung der
Ausgestaltung der Vergiitungssysteme und der gezahlten Vergiitungen, des Offenlegungsmediums und der Héu-
figkeit der Offenlegung sowie zur Zuldssigkeit sonstiger Vergiitungen im Sinne des § 25 Absatz 2. Die Regelun-
gen haben sich insbesondere an GréBe und Vergiitungsstruktur des Unternehmens sowie Art, Umfang, Komple-
xitét, Risikogehalt und Internationalitit der Geschiftsaktivitidten insgesamt zu orientieren. Bei Unternehmen, die
einer Versicherungsgruppe angehoren, haben sich die Regelungen zusitzlich an der Grofle der Gruppe sowie an
Art, Umfang, Komplexitit, Risikogehalt und Internationalitét der Geschiftsaktivitidten der Gruppe zu orientieren.
Im Rahmen der Bestimmungen nach Satz 1 miissen die auf Offenlegung der Vergiitung bezogenen handelsrecht-
lichen Bestimmungen nach § 341a Absatz 1 und 2 in Verbindung mit § 3411 Absatz 1 Satz 1 des Handelsgesetz-
buchs unberiihrt bleiben. Die Ermichtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen wer-
den. Rechtsverordnungen nach den Sitzen 1 bis 5 bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

Abschnitt 4
Allgemeine Berichtspflichten

Unterabschnitt 1
Abschlusspriifung

§ 35
Pflichten des Abschlusspriifers
(1) Bei der Priifung des Jahresabschlusses hat der Priifer festzustellen, ob das Versicherungsunternehmen
folgende Anzeigepflichten und Anforderungen erfiillt hat:
1. die Anzeigepflichten nach § 47 Nummer 1 bis 5 und 7 bis 9, § 58 Absatz 1 und 4 und § 59 Absatz 1 und 4,
2. die Anzeigepflichten nach § 28 Absatz 5 des Finanzkonglomerate- Aufsichtsgesetzes,

3. die Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11
Absatz 1 bis 11 Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und

4. die Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1, Artikel 5a Absatz 1 sowie den Artikeln 8b bis 8d
der Verordnung (EU) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden Fassung.

Das Ergebnis ist in den Priifungsbericht aufzunehmen.
(2) Der Priifer priift die Solvabilititsiibersicht auf Einzel- und auf Gruppenebene und berichtet gesondert
iiber das Ergebnis.

(3) Die Priifungspflicht nach § 317 Absatz 4 des Handelsgesetzbuchs besteht bei allen Versicherungsun-
ternehmen, auf die § 91 Absatz 2 des Aktiengesetzes anzuwenden ist.

(4) Der Priifer ist verpflichtet, der Aufsichtsbehorde unverziiglich alle Tatsachen und Entscheidungen in
Bezug auf das gepriifte Unternehmen zu melden, von denen er bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben Kenntnis
erlangt und die Folgendes betreffen:

1. eine Verletzung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die die Zulassungsbedingungen regeln oder auf
die Austibung der Tétigkeit der Unternehmen Anwendung finden;

die Beeintrichtigung der Fortsetzung der Tatigkeit des Unternehmens;

2
3. die Ablehnung der Bestitigung ordnungsméBiger Rechnungslegung oder Vorbehalte;
4.  die Nichtbedeckung der Solvabilititskapitalanforderung oder

5

die Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung.

Satz 1 ist entsprechend anzuwenden fiir Tatsachen und Entscheidungen, von denen der Priifer in Wahrnehmung
seiner Aufgaben bei einem Versicherungsunternehmen Kenntnis erlangt, das mit dem gepriiften Versicherungs-
unternehmen eine sich aus einem Kontrollverhiltnis ergebende enge Verbindung unterhilt. Mitteilungen nach den
Sdtzen 1 und 2 gelten nicht als Verletzung einer vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
festgelegten Verschwiegenheitspflicht, es sei denn, sie erfolgen nicht in gutem Glauben.
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(5) Bei Versicherungsunternehmen im Sinne des § 52 hat der Priifgr auch zu priifen, ob diese ihre Pflichten
nach den §§ 53 bis 56 sowie nach dem Geldwischegesetz erfiillt haben. Uber die Priifung ist gesondert zu berich-
ten.

§ 36
Anzeige des Abschlusspriifers gegeniiber der Aufsichtshehorde; Priifungsauftrag

(1) Der Vorstand hat der Aufsichtsbeh6rde unverziiglich den vom Aufsichtsrat bestimmten Abschlussprii-
fer anzuzeigen. Die Aufsichtsbehorde kann, wenn sie gegen den Abschlusspriifer des Jahresabschlusses Bedenken
hat, verlangen, dass innerhalb einer angemessenen Frist ein anderer Abschlusspriifer bestimmt wird. Unterbleibt
das oder hat die Aufsichtsbehorde auch gegen den neuen Abschlusspriifer Bedenken, so hat sie den Abschluss-
priifer selbst zu bestimmen. In diesem Fall gilt § 318 Absatz 1 Satz 4 des Handelsgesetzbuchs mit der MaBigabe,
dass die gesetzlichen Vertreter den Priifungsauftrag unverziiglich dem von der Aufsichtsbehérde bestimmten Prii-
fer zu erteilen haben.

(2) Absatz 1 gilt nicht fiir Versicherungsunternehmen, die auf Grund des § 330 Absatz 1, 3 und 4 des
Handelsgesetzbuchs und der auf Grund dieser Ermichtigung erlassenen Rechtsverordnung von der Verpflichtung
befreit sind, den Jahresabschluss priifen zu lassen.

§ 37
Vorlage bei der Aufsichtsbehérde

(1) Versicherungsunternehmen haben den von den gesetzlichen Vertretern aufgestellten sowie spiter den
festgestellten Jahresabschluss und den Lagebericht der Aufsichtsbehorde jeweils unverziiglich einzureichen. Ver-
sicherungsunternehmen, die einen Konzernabschluss oder einen Konzernlagebericht aufstellen, haben diese Un-
terlagen der Aufsichtsbehorde unverziiglich einzureichen.

(2) Versicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehérde die gepriifte Solvabilitétsiibersicht und den
Priifungsbericht zur Solvabilitétsiibersicht (§ 35 Absatz 2) jeweils unverziiglich einzureichen.

(3) Versicherungsunternehmen haben in dem Geschiftsjahr, das dem Berichtsjahr folgt, jedem Versicher-
ten auf Verlangen den Jahresabschluss und den Lagebericht zu tibersenden.

(4) Die Bestimmungen der Absitze 1 und 3 gelten auch fiir einen Einzelabschluss nach § 325 Absatz 2a
des Handelsgesetzbuchs.

(5) Der Vorstand hat der Aufsichtsbehorde eine Ausfertigung des Berichts des Abschlusspriifers mit seinen
Bemerkungen und denen des Aufsichtsrats unverziiglich nach der Feststellung vorzulegen. Die Aufsichtsbehorde
kann den Bericht mit dem Abschlusspriifer erdrtern und, wenn nétig, Ergénzungen der Priifung und des Berichts
auf Kosten des Versicherungsunternehmens veranlassen.

(6) Absatz 4 gilt nicht fiir die in § 36 Absatz 2 genannten Unternehmen.

§ 38
Rechnungslegung und Priifung 6ffentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen

(1) Die Vorschriften des Zweiten Unterabschnitts des Vierten Abschnitts in Verbindung mit den Vorschrif-
ten des Ersten und Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs gelten fiir 6ffentlich-rechtliche
Unternehmen, die den Betrieb von Versicherungsgeschiften zum Gegenstand haben und nicht Triger der Sozial-
versicherung sind, entsprechend.

(2) Die §§ 36 und 37 gelten nicht fiir nach Landesrecht errichtete und der Landesaufsicht unterliegende
offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen, fiir die zur Priifung ihrer Jahresabschliisse nach § 341k des Han-
delsgesetzbuchs zusitzliche landesrechtliche Vorschriften bestehen.
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§ 39
Verordnungserméchtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermichtigt, fiir Versicherungsunternehmen, die nicht der
Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, durch Rechtsverordnung Vorschriften zu erlassen
tiber

1. die Buchfiihrung, den Inhalt, die Form, die Frist und die Stiickzahl des bei der Aufsichtsbehérde einzu-
reichenden internen Berichts, bestehend aus einer fiir Aufsichtszwecke gegliederten Bilanz und einer nach
Versicherungszweigen und Versicherungsarten gegliederten Gewinn-und-Verlustrechnung sowie besonde-
ren Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn-und-Verlustrechnung, soweit dies zur Durchfithrung der Auf-
sicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

2. den Inhalt, die Form und die Stiickzahl des bei der Aufsichtsbehorde vierteljahrlich einzureichenden internen
Zwischenberichts, bestehend aus einer Zusammenstellung aktueller Buchhaltungs- und Bestandsdaten sowie
aus Angaben iiber die Anzahl der Versicherungsfille, soweit dies zur Durchfiihrung der Aufsicht nach die-
sem Gesetz erforderlich ist;

3. den Inhalt der Priifungsberichte nach § 35 Absatz 1 und 2 sowie § 341k des Handelsgesetzbuchs, soweit dies
zur Durchfiihrung der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterla-
gen zur Beurteilung der von den Versicherungsunternehmen durchgefiihrten Versicherungsgeschifte zu er-
halten;

4. die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts von Versicherungsunternehmen, auf die § 341k des
Handelsgesetzbuchs nicht anwendbar ist, durch einen unabhéngigen Sachverstindigen sowie {iber den Inhalt
und die Frist fiir die Einreichung eines Sachverstédndigenberichts, soweit dies zur Durchfiihrung der Aufsicht
nach diesem Gesetz erforderlich ist;

5. den Inhalt, die Form und die Stiickzahl der zu erstellenden Solvabilititsiibersicht sowie iiber die Frist fiir die
Einreichung bei der Aufsichtsbehorde;

6. die Fristen fiir die Ubermittlung von Informationen, die auf Grund von delegierten Rechtsakten gemB Arti-
kel 35 Absatz 9 und technischen Durchfithrungsstandards gemaB Artikel 35 Absatz 10 der Richtlinie
2009/138/EG zu iibermitteln sind und

7. die Art und Weise der Dateniibermittlung, die zu verwendenden Datenformate, die einzuhaltende Datenqua-
litdt sowie liber die anzugebende Unternehmenskennung.

Vor dem Erlass ist der Versicherungsbeirat zu horen. Die Erméchtigung kann durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt tibertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Sétzen 1 bis 3 bediirfen nicht der Zustimmung
des Bundesrates. Rechtsverordnungen nach Satz 1 Nummer 1, 3 und 4 und nach Satz 3, soweit sie die Erméchti-
gungen nach Satz 1 Nummer 1, 3 und 4 erfassen, ergehen im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und fiir Verbraucherschutz.

(2) Fiir Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht durch die Aufsichtsbehérden der Lander unterliegen,
konnen die Landesregierungen im Benehmen mit der Bundesanstalt durch Rechtsverordnung Vorschriften nach
Absatz 1 erlassen. Sie kénnen diese Befugnis durch Rechtsverordnung der Aufsichtsbehorde des Landes {ibertra-
gen.

Unterabschnitt 2
Bericht tiber Solvabilitdt und Finanzlage

§ 40
Solvabilitits- und Finanzbericht

(1) Versicherungsunternehmen haben mindestens einmal jdhrlich, spitestens 14 Wochen nach Ende des
Geschiftsjahres, einen Solvabilitdts- und Finanzbericht zu veréffentlichen. Fiir den Bericht auf Gruppenebene
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verldngert sich die Frist um sechs Wochen. Der Bericht ist vor der Veroffentlichung von dem Geschiftsfithrungs-
organ zu genechmigen. Der Bericht ist nach der Veroffentlichung unverziiglich der Aufsichtsbehorde zu iibersen-
den.

(2) In dem Solvabilitits- und Finanzbericht sind wesentliche Informationen iiber die Solvabilitéits- und Fi-
nanzlage des Versicherungsunternehmens darzulegen. Die Angaben in diesem Bericht miissen sich in Bezug auf
den Grad ihrer Detaillierung nach der Art, dem Umfang und der Komplexitit der Geschéftstatigkeit und der Ri-
siken des Unternehmens richten sowie allgemein verstindlich sein. Dabei sind zu beschreiben:

1. die Geschiftstitigkeit und die Geschéftsergebnisse des Unternehmens,
2. die Geschiftsorganisation unter Bewertung ihrer Angemessenheit fiir das Risikoprofil des Unternehments,

3. fiir jede Risikokategorie gesondert das Gefdhrdungspotenzial, die Risikokonzentrationen, die Risikominde-
rungsmaBnahmen und die Risikosensitivitit,

4. fur die Vermogenswerte, versicherungstechnischen Riickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten gemaf3
der Solvabilititsiibersicht jeweils gesondert die fiir ihre Bewertung verwendeten Grundlagen und Methoden
zusammen mit einer Erkldrung der wesentlichen Unterschiede zu den Grundlagen und Methoden, die zu
ihrer Bewertung im Jahresabschluss herangezogen wurden sowie

5. das Kapitalmanagement unter Angabe mindestens der Struktur und des Betrags der Eigenmittel und ihrer
Qualitédt sowie der Betrdge der Solvabilitdtskapitalanforderung und der Mindestkapitalanforderung.

(3) Kommt die in § 80 genannte Matching-Anpassung zur Anwendung, umfasst die in Absatz 2 Nummer 4
genannte Beschreibung eine Beschreibung der Matching-Anpassung, des Portfolios der Verpflichtungen und der
zugeordneten Vermogenswerte, auf die die Matching-Anpassung angewendet wird, sowie eine Quantifizierung
der Auswirkungen der Anderung der Matching-Anpassung auf null auf die Finanzlage eines Unternehmens. Die
in Absatz 2 Nummer 4 genannte Beschreibung enthilt auch eine Erkldrung dariiber, ob die in § 82 genannte
Volatilititsanpassung vom Unternehmen verwendet wird, sowie eine Quantifizierung der Auswirkungen der An-
derung der Volatilitdtsanpassung auf null auf die Finanzlage eines Unternehmens.

(4) Zur Beschreibung der Eigenmittel gehdren
1. eine Analyse aller wesentlichen Verdnderungen im Vergleich zum Vorjahresberichtszeitraum,

2. eine Erlduterung aller gr6Beren Unterschiede in Bezug auf den Wert der Eigenmittelbestandteile im Jahres-
abschluss und

3. eine kurze Darstellung der Ubertragbarkeit des Kapitals.

Versicherungsunternehmen, die ein internes oder partielles internes Modell fiir die Berechnung der Solvabilitéts-
kapitalanforderung verwenden, haben zusétzlich ausreichende Informationen zur Erlduterung der Hauptunter-
schiede zu geben, die zwischen den Annahmen bestehen, die der Standardformel und ihrem Modell zugrunde
liegen.

(5) Sofern wihrend des Berichtzeitraums eine Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung oder eine
wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung eingetreten ist, sind

1. der maximale Betrag der Unterschreitung der jeweiligen Kapitalanforderung anzugeben,
2. die Griinde und Folgen der Nichteinhaltung zu erldutern und
3. die ergriffenen sowie geplanten AbhilfemaBnahmen darzustellen.

(6) Wenn ein Kapitalaufschlag festgesetzt wurde, muss dieser gesondert angegeben werden. Daneben muss
in diesem Fall auch der Betrag ausgewiesen werden, der nach den Vorschriften iiber die Berechnung der Solva-
bilitdtskapitalanforderung ermittelt wurde. Hat das Versicherungsunternehmen auf Verlangen der Aufsichtsbe-
horde unternehmensspezifische Parameter bei der Berechnung der Solvabilitétskapitalanforderung zu verwenden,
sind deren Auswirkungen auf die Berechnung im Einzelnen zu quantifizieren und ebenfalls gesondert auszuwei-
sen. In beiden Fillen ist auf die von der Aufsichtsbehdrde angegebenen Griinde fiir die getroffene Mallnahme
einzugehen.

(7) Sofern die Aufsichtsbehorde den Endbetrag der Solvabilitdtskapitalanforderung noch priift, muss in der
Veroffentlichung nach Absatz 1 darauf hingewiesen werden.

(8) In dem Bericht konnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde Angaben durch Verweise auf Informa-
tionen ersetzt werden, die im Rahmen anderer allgemeiner oder aufsichtsrechtlicher Vorschriften verdffentlicht
worden sind. Die Zustimmung wird erteilt, sofern die Informationen, auf die verwiesen werden soll, nach Art und
Umfang gleichwertig sind.
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§ 41
Nichtveroffentlichung von Informationen

(1) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde kann auf Angaben im Solvabilitits- und Finanzbericht ver-
zichtet werden; dies gilt nicht fiir Angaben gemal § 40 Absatz 2 Satz 2 Nummer 5, Absatz 4 Satz 2 und Absatz 5.
In diesem Fall ist im Solvabilitéts- und Finanzbericht darzulegen, weshalb die Angaben nicht aufgenommen wor-
den sind.

(2) Die Aufsichtsbehorde erteilt die Genehmigung nach Absatz 1, wenn durch die Veroffentlichung
1. Wettbewerber des Unternehmens einen wesentlichen ungerechtfertigten Vorteil erlangen wiirden oder

2. eine Verpflichtung des Unternehmens zur Geheimhaltung oder Vertraulichkeit gegeniiber den Versiche-
rungsnehmern oder auf Grund einer Beziehung zu anderen Gegenparteien verletzt wiirde.

§ 42
Aktualisierung des Solvabilitits- und Finanzberichts

(1) Verindert eine wichtige Entwicklung die Bedeutung der im Solvabilitéts- und Finanzbericht ver6ffent-
lichten Informationen erheblich, veréffentlicht das betroffene Versicherungsunternehmen angemessene Angaben
tiber Art und Auswirkungen der wichtigen Entwicklung. Eine wichtige Entwicklung liegt insbesondere vor, wenn

1. eine Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung festgestellt wird und entweder die Aufsichtsbehorde
der Ansicht ist, dass das betroffene Versicherungsunternehmen keinen realistischen kurzfristigen Finanzie-
rungsplan vorlegen kann oder ein solcher Plan nicht innerhalb eines Monats nach Feststellung der Nichtein-
haltung der Mindestkapitalanforderung eingereicht worden ist;

2. eine wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilititskapitalanforderung festgestellt wird und die Aufsichtsbe-
horde nicht innerhalb von zwei Monaten nach der Feststellung der Nichteinhaltung einen Sanierungsplan
erhilt, den sie als realistisch betrachtet.

Unverziiglich zu ver6ffentlichen sind in den Fillen des Satzes 2 mindestens jeweils der Betrag der Nichteinhal-
tung, die Erlduterung ihrer Griinde und Auswirkungen sowie ergriffene und geplante AbhilfemaBnahmen.

(2) Eine Veroffentlichung hat auch zu erfolgen, wenn

1. die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung nicht innerhalb von drei Monaten nach ihrer Feststellung
beseitigt wurde oder

2. die wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilititskapitalanforderung sechs Monate nach ihrer Feststellung
nicht behoben wurde.

In der Verdftentlichung ist anzugeben, welche AbhilfemaBBnahmen bereits ergriffen wurden und welche noch
geplant sind. Die Veroffentlichung ist bei Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung am Ende des Dreimo-
nats- und ansonsten am Ende des Sechsmonatszeitraums vorzunehmen.

Unterabschnitt 3
Fiir Aufsichtszwecke beizubringende Informationen

§ 43
Informationspflichten; Berechnungen

(1) Versicherungsunternehmen haben den Aufsichtsbehdrden nach Mallgabe dieses Gesetzes diejenigen
Informationen zu iibermitteln, die sie zur Erfiillung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz (§ 294 Absatz 1) benéti-
gen.

(2) Die Informationen miissen vollstindig, aktuell und genau sein. Sie miissen der Art, dem Umfang und
der Komplexitdt der Geschiftstitigkeit des betreffenden Unternehmens und insbesondere den mit dieser Ge-
schiftstitigkeit einhergehenden Risiken Rechnung tragen. Die Unternehmen haben die Informationen fristgerecht
und in verstidndlicher Form bei der Aufsichtsbehérde einzureichen.



Drucksache 46/15

—41 -

§ 44
Prognoserechnungen

Die Aufsichtsbehorde kann von den beaufsichtigten Unternehmen die Durchfithrung von Berechnungen ein-
schlieBlich Prognoserechnungen verlangen, soweit dies fiir die Finanzaufsicht erforderlich ist. Prognoserechnun-
gen konnen insbesondere Folgendes betreffen:

1. das erwartete Geschiftsergebnis zum Ende des laufenden Geschiftsjahres oder zukiinftiger Geschéftsjahre,
bei Lebensversicherungsunternehmen unter Angabe der fiir zukiinftige Geschiftsjahre bereits deklarierten
oder erwarteten Uberschussbeteiligung,

2. die Risikotragfahigkeit des Versicherungsunternehmens in Stresssituationen.

In diesem Fall bestimmt sie die Parameter, Stichtage und Berechnungsmethoden sowie Form und Frist, in der die
Prognoserechnung vorzulegen ist. Die Aufsichtsbehorde gestattet den Versicherungsunternehmen die Verwen-
dung eigener Berechnungsmethoden, soweit dies die Beurteilung des Unternehmens oder des Versicherungsmark-
tes insgesamt nicht erschwert. Sie kann verlangen, dass dabei bestimmte Rechnungsannahmen zugrunde gelegt
werden.

§ 45
Befreiung von Berichtspflichten

(1) Wenn Berichte auf Grund von delegierten Rechtsakten gemiB Artikel 35 Absatz 9 und technischen
Durchfiihrungsstandards geméB Artikel 35 Absatz 10 der Richtlinie 2009/138/EG gegeniiber der Aufsichtsbe-
horde hiufiger als einmal pro Jahr zu erstatten sind, kann die Aufsichtsbehdrde Versicherungsunternehmen ganz
oder teilweise von dieser Berichtspflicht befreien, wenn

1. die Ubermittlung dieser Informationen im Verhiltnis zu Art, Umfang und Komplexitit der mit dem Geschiift
verbundenen Risiken mit einem tiberméBigen Aufwand verbunden wire und

2. die Informationen mindestens einmal pro Jahr eingereicht werden.

Im Fall der vierteljahrlichen Berichterstattung zur Berechnung der Mindestkapitalanforderung gemaf § 123 Ab-
satz 1 Satz 1 ist eine Befreiung ausgeschlossen. Eine Befreiung ist ferner ausgeschlossen, wenn das Versiche-
rungsunternehmen zu einer Gruppe im Sinne des § 7 Nummer 13 gehort, es sei denn, das Unternehmen weist
nach, dass eine regelmiBige unterjahrige Berichterstattung nach Art, Umfang und Komplexitit der mit dem Ge-
schift der Gruppe verbundenen Risiken nicht angemessen ist.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann Versicherungsunternehmen ganz oder teilweise von der regelméBigen Be-
richterstattung auf Grund von delegierten Rechtsakten gema3 Artikel 35 Absatz 9 oder technischen Durchfiih-
rungsstandards gemiB Artikel 35 Absatz 10 der Richtlinie 2009/138/EG befreien, wenn

1. die Ubermittlung der betreffenden Informationen in Anbetracht von Art, Umfang und Komplexitit der mit
dem Geschift des Unternehmens verbundenen Risiken mit einem iiberméBigen Aufwand verbunden wire,

2. die Ubermittlung der betreffenden Informationen fiir eine wirksame Beaufsichtigung des Unternehmens
nicht erforderlich ist,

3. die Befreiung nicht der Stabilitit der betroffenen Finanzsysteme in der Union zuwiderlduft und
4. das Unternehmen in der Lage ist, die Informationen auf Anforderung unverziiglich zu iibermitteln.

Eine Befreiung ist ausgeschlossen, wenn das Versicherungsunternehmen zu einer Gruppe im Sinne des § 7 Num-
mer 13 gehort, es sei denn, das Unternehmen weist nach, dass eine regelméfige unterjihrige Berichterstattung
nach Art, Umfang und Komplexitit der mit dem Geschift der Gruppe verbundenen Risiken unter Beriicksichti-
gung des Ziels der Finanzstabilitdt nicht angemessen ist.

(3) Der Anteil aller Versicherungsunternehmen innerhalb des Nichtlebensversicherungsmarktes, die von
Berichtspflichten nach den Absitzen 1 und 2 befreit werden, darf jeweils einen Marktanteil von 20 Prozent nicht
iberschreiten. Das Gleiche gilt fiir den Anteil aller Versicherungsunternehmen innerhalb des Lebensversiche-
rungsmarktes. Der Marktanteil ist fiir den Nichtlebensversicherungsmarkt auf der Basis der gebuchten Bruttopra-
mien und fiir den Lebensversicherungsmarkt auf der Basis der versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen zu
ermitteln.
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(4) Bei der Befreiung von Unternehmen beriicksichtigt die Aufsichtsbehorde die Unternehmen mit den
geringsten Marktanteilen vorrangig.

(5) Bei der Priifung, ob der Aufwand fiir die Ubermittlung von Informationen im Verhiltnis zu Art, Umfang
und Komplexitit der Risiken des Unternehmens tibermaBig wire, berticksichtigt die Aufsichtsbehdrde mindestens
die folgenden Kriterien:

1. das Volumen der Pramien, versicherungstechnischen Riickstellungen und Vermdgenswerte des Unterneh-
mens,

die Volatilitit der durch das Unternehmen abgedeckten Versicherungsleistungen,
die Marktrisiken, die durch die Investitionen des Unternehmens entstehen,

die H6he der Risikokonzentrationen,

die Gesamtzahl der Versicherungszweige, fiir die eine Zulassung erteilt wurde,

AN

die potenziellen Auswirkungen der Verwaltung der Vermogenswerte des Unternehmens auf die Finanzsta-

bilitit,

7. die Systeme und Strukturen des Unternehmens zur Ubermittlung von Informationen fiir die Zwecke der Be-
aufsichtigung und die in § 29 Absatz 4 genannten schriftlich festgelegten Leitlinien,

8. die Angemessenheit des Governance-Systems des Unternehmens,

die Hohe der Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilitétskapitalanforderung und der Mindestkapitalanfor-
derung und

10. ob es sich bei dem Unternehmen um ein firmeneigenes Versicherungsunternehmen handelt, das nur Risiken
abdeckt, die mit dem Industrie- oder Handelskonzern verbunden sind, zu dem es gehort.

§ 46
Informationspflichten gegeniiber der Bundesanstalt

(1) Alle Unternechmen, die nach diesem Gesetz der Aufsicht unterliege_l_l, haben der Bundesanstalt die von
ihr angeforderten Z&hlnachweise tiber ihren Geschéftsbetrieb einzureichen. Uber die Art der Nachweise ist der
Versicherungsbeirat zu héren.

(2) Offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen, die nicht der Aufsicht nach diesem Gesetz unterlie-
gen, haben der Bundesanstalt auf Anforderung die gleichen statistischen Angaben tiber ihren Geschéftsbetrieb
einzureichen wie Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen.

§ 47
Anzeigepflichten
Versicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehorde unverziiglich Folgendes anzuzeigen:

1. die Bestellung eines Aufsichtsratsmitglieds sowie die vorgesehene Bestellung eines Geschéftsleiters und der
weiteren Personen, die fiir Schliisselaufgaben verantwortlich sind, unter Angabe der Tatsachen, die fiir die
Beurteilung ihrer Qualifikation (§ 24 Absatz 1) wesentlich sind,

2. das Ausscheiden oder den Entzug der Befugnis zur Vertretung des Versicherungsunternehmens einer der in
Nummer 1 genannten Personen, jeweils unter Angabe der Griinde, sofern diese flir die Beurteilung ihrer
Qualifikation (§ 24 Absatz 1) bedeutsam sind,

3. Satzungsdnderungen, die eine Kapitalerhhung zum Gegenstand haben,

wenn es sich um ein Riickversicherungsunternehmen handelt, jede Anderung der in § 9 Absatz 2 Nummer 1
und 2 genannten Teile des Geschiftsplans, jede Anderung des tatsichlichen Geschiftsgebietes, jede Ande-
rung von Unternehmensvertragen der in den §§ 291 und 292 des Aktiengesetzes bezeichneten Art sowie die
Absicht der Umwandlung nach den §§ 1 und 122a des Umwandlungsgesetzes, soweit sie nicht der Geneh-
migungspflicht nach § 166 Absatz 3 unterliegen,

5. den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an dem eigenen Versicherungsunternehmen,
das Erreichen sowie das Uber- oder das Unterschreiten der Beteiligungsschwellen von 20 Prozent, 30 Prozent
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und 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals sowie die Tatsache, dass das Unternehmen Tochterunter-
nehmen eines anderen Unternehmens wird, sobald das Versicherungsunternehmen von der bevorstehenden
Anderung dieser Beteiligungsverhéltnisse Kenntnis erlangt,

das Bestehen, die Anderung und die Beendigung einer engen Verbindung nach § 7 Nummer 7 zu einer an-
deren natiirlichen Person oder einem anderen Unternehmen,

jéhrlich den Namen und die Anschrift des Inhabers einer bedeutenden Beteiligung am Versicherungsunter-
nehmen und die Hohe dieser Beteiligung, wenn das Unternehmen hiervon Kenntnis erlangt,

die Absicht, wichtige Funktionen oder Versicherungstitigkeiten auszugliedern, unter Vorlage des Vertrags-
entwurfs,

nach Vertragsschluss eingetretene wesentliche Umsténde in Bezug auf wichtige ausgegliederte Funktionen
und Versicherungstitigkeiten,

die mittelbare oder unmittelbare Absicherung von Schadenrisiken oder sonstigen Risiken, sofern dies durch
die Emission von Schuldtiteln oder anderer Finanzierungsmechanismen und unter Beteiligung einer aus-
schlieBlich fiir diese Zwecke bestehenden Gesellschaft erfolgt; dabei sind der Emissionsprospekt, die dem
Risikotransfer zugrunde liegenden vertraglichen Regelungen sowie eine Aufstellung der identifizierten Ri-
siken der Transaktion fiir das Versicherungsunternehmen beizufiigen,

wenn es sich um ein Erstversicherungsunternehmen handelt, den Erwerb von Beteiligungen, bei Beteiligun-
gen in Aktien oder sonstigen Anteilen jedoch nur, wenn die Beteiligung 10 Prozent des Nennkapitals der
fremden Gesellschaft tibersteigt; dabei werden Beteiligungen mehrerer zu einem Konzern im Sinne des § 18
des Aktiengesetzes gehorender Versicherungsunternehmen und des herrschenden Unternehmens an einer
Gesellschaft zusammengerechnet,

wenn es sich um ein Erstversicherungsunternehmen handelt, Anlagen bei einem im Sinne des § 15 des Ak-
tiengesetzes verbundenen Unternehmen und

bei Pflichtversicherungen die beabsichtigte Verwendung neuer oder gednderter allgemeiner Versicherungs-
bedingungen unter deren Beifligung.

Abschnitt 5

Zusammenarbeit mit Versicherungsvermittlern

§ 48
Qualifikation der Versicherungsvermittler
(1) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, nur mit solchen gewerbsméBig titigen Versicherungsver-

mittlern zusammenzuarbeiten, die

1.

im Besitz einer Erlaubnis nach § 34d Absatz 1 der Gewerbeordnung sind, nach § 34d Absatz 3 der Gewer-
beordnung von der Erlaubnispflicht befreit sind oder nach § 34d Absatz 4 oder 9 der Gewerbeordnung nicht
der Erlaubnispflicht unterliegen und

bevollméichtigt sind, Vermogenswerte des Versicherungsnehmers oder fiir diesen bestimmte Vermogens-
werte entgegenzunehmen oder, soweit nach einer Rechtsverordnung nach § 34d Absatz 8 Satz 1 Nummer 1
Buchstabe b der Gewerbeordnung erforderlich, eine Sicherheitsleistung nachweisen.

(2) Mit gewerbsmiBig titigen Versicherungsvermittlern, die
nach § 34d Absatz 4 der Gewerbeordnung nicht der Erlaubnispflicht unterliegen oder

nach § 34d Absatz 3 der Gewerbeordnung von der Erlaubnispflicht befreit sind und die Tatigkeit als Versi-
cherungsvermittler im Auftrag eines oder mehrerer Versicherungsunternehmen ausiiben,

diirfen Versicherungsunternehmen nur zusammenarbeiten, wenn die Vermittler zuverléssig sind und in geordne-
ten Vermogensverhiltnissen leben (§ 34d Absatz 2 Nummer 1 und 2 der Gewerbeordnung) und die Versiche-
rungsunternehmen sicherstellen, dass die Vermittler {iber die zur Vermittlung der jeweiligen Versicherung ange-
messene Qualifikation verfligen.
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(3) Mit gewerbsméBig titigen Versicherungsvermittlern aus anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten diirfen
Versicherungsunternehmen nur zusammenarbeiten, soweit die Vermittler nach den Vorschriften ihres Herkunfts-
staats befugt sind, Versicherungsvertrdge zu vermitteln.

(4) Auf Veranlassung eines Versicherungsvermittlers nach § 34d Absatz 4 der Gewerbeordnung haben das
oder die Versicherungsunternehmen, fiir das oder die der Versicherungsvermittler ausschlieBlich téitig wird, der
Registerbehorde die im Register nach § 11a Absatz 1 der Gewerbeordnung zu speichernden Angaben mitzuteilen.
Das oder die Versicherungsunternehmen hat bzw. haben sicherzustellen, dass die Voraussetzungen nach § 34d
Absatz 4 der Gewerbeordnung vorliegen.

(5) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, der Registerbehtrde nach § 11a Absatz 1 der Gewerbe-
ordnung unverziiglich die Beendigung der Zusammenarbeit mit einem nach § 34d Absatz 4 der Gewerbeordnung
nicht der Erlaubnispflicht unterliegenden Versicherungsvermittler mitzuteilen und dessen Loschung aus dem Re-
gister zu veranlassen.

§ 49
Stornohaftung

(1) Die Versicherungsunternehmen miissen sicherstellen, dass zumindest im Fall der Kiindigung eines Ver-
trags durch den Versicherungsnehmer, wenn es sich nicht um eine Kiindigung gemif3 § 205 Absatz 2 des Versi-
cherungsvertragsgesetzes handelt, oder im Fall des Ruhendstellens der Leistungen gemal § 193 Absatz 6 Satz 4
des Versicherungsvertragsgesetzes oder einer Pramienfreistellung gemél § 165 Absatz 1 des Versicherungsver-
tragsgesetzes in den ersten fiinf Jahren nach Vertragsschluss der Versicherungsvermittler die fiir die Vermittlung
eines Vertrags der substitutiven Krankenversicherung oder der Lebensversicherung angefallene Provision nur bis
zur Hohe des Betrags einbehilt, der bei gleichméBiger Verteilung der Provision tiber die ersten fiinf Jahre seit
Vertragsschluss bis zum Zeitpunkt der Beendigung, des Ruhendstellens oder der Pramienfreistellung angefallen
wire. Ist die vereinbarte Pramienzahlungsdauer kiirzer als fiinf Jahre, so kann diese zugrunde gelegt werden.

(2) Eine entgegenstehende vertragliche Vereinbarung zwischen dem Versicherungsunternehmen und dem
Versicherungsvermittler ist unwirksam.

§ 50
Entgelt bei der Vermittlung substitutiver Krankenversicherungsvertrige

(1) Die Versicherungsunternehmen diirfen Versicherungsvermittlern fiir den Abschluss von substitutiven
Krankenversicherungen in einem Geschiftsjahr keine Abschlussprovisionen oder sonstigen Vergiitungen gewéh-
ren, die insgesamt 3 Prozent der Bruttobeitragssumme des Neuzugangs {ibersteigen. Die Bruttobeitragssumme
entspricht der iiber 25 Jahre hochgerechneten Erstprdmie ohne den Zuschlag gemiB3 § 149. Die in einem Ge-
schiftsjahr fiir den Abschluss von substitutiven Krankenversicherungen an einen einzelnen Versicherungsver-
mittler gewdhrten Zahlungen und sonstigen geldwerten Vorteile diirfen 3,3 Prozent der Bruttobeitragssumme des
von ihm vermittelten Geschéfts nicht iibersteigen. Die im Einzelfall fiir den Abschluss gew#hrte Abschlussprovi-
sion und eine sonstige Vergiitung diirfen zusammen 3,3 Prozent der Bruttobeitragssumme des vermittelten Ver-
trags nicht {ibersteigen.

(2) Nimmt ein Versicherungsunternehmen iiber den Vermittlungserfolg hinausgehende Leistungen eines
Versicherungsvermittlers in Zusammenhang mit Dienst-, Werk-, Miet- oder Pachtvertrdgen oder sonstigen Ver-
trdgen vergleichbarer Art in Anspruch, ist das Entgelt auf den Betrag zu begrenzen, den ein ordentlicher und
gewissenhafter Geschiftsleiter unter Beriicksichtigung der Belange der Versicherten mit einem nicht verbundenen
Unternehmen vereinbaren wiirde. Vertrage nach Satz 1 bediirfen der Schriftform. Erbringt das Versicherungsun-
ternehmen auf Grund eines solchen Vertrags einen Vorschuss, gilt dieser als sonstige Vergiitung im Sinne des
Absatzes 1. Eine Vergiitung von Leistungen oder ein sonstiger geldwerter Vorteil darf dariiber hinaus nur dann
gewihrt werden, wenn die vereinbarten Leistungen bei dem Versicherungsunternehmen zu einer entsprechenden
Ersparnis der Aufwendungen gefiihrt haben.

(3) Eine den Vorgaben des Absatzes 1 Satz 2 bis 4 oder des Absatzes 2 entgegenstehende Vereinbarung
zwischen dem Versicherungsunternehmen und dem Versicherungsvermittler ist unwirksam.
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§ 51
Beschwerden iiber Versicherungsvermittler

Versicherungsunternehmen miissen Beschwerden iiber Versicherungsvermittler, die ihre Versicherungen
vermitteln, beantworten. Bei wiederholten Beschwerden, die fiir die Beurteilung der Zuverldssigkeit erheblich
sein konnen, miissen sie die fiir die Erlaubniserteilung nach § 34d Absatz 1 Satz 1 der Gewerbeordnung zusténdige
Behorde davon in Kenntnis setzen.

Abschnitt 6

Verhinderung von Geldwdsche und von Terrorismusfinanzierung

§ 52
Verpflichtete Unternehmen

Die Vorschriften dieses Abschnitts gelten fiir alle Versicherungsunternehmen, soweit sie Geschifte im Sinne
des Artikels 2 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG betreiben oder soweit sie Unfallversicherungsvertrige mit
Pramienriickgewéhr anbieten.

§ 53
Interne Sicherungsmafinahmen

(1) Unbeschadet der in § 9 Absatz 1 und 2 des Geldwischegesetzes aufgefiihrten Pflichten miissen ver-
pflichtete Unternehmen tiber ein angemessenes Risikomanagement sowie Verfahren und Grundsitze zur Verhin-
derung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung verfiigen. Sie haben angemessene geschéfts- und kunden-
bezogene Sicherungssysteme zu schaffen und zu aktualisieren sowie Kontrollen durchzufiihren. Hierzu gehort
auch die Entwicklung geeigneter Strategien und SicherungsmaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs von
neuen Versicherungsprodukten und Technologien fiir Zwecke der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung
im Sinne des § 1 Absatz 2 des Geldwischegesetzes sowie der Begiinstigung der Anonymitit von Geschéftsbezie-
hungen oder Transaktionen.

(2) Verpflichtete Unternehmen miissen jeden Sachverhalt, der als zweifelhaft oder ungewohnlich anzuse-
hen ist, untersuchen, um das Risiko der jeweiligen Geschiftsbeziehungen und Transaktionen iiberwachen, ein-
schitzen und gegebenenfalls das Vorliegen eines nach § 11 Absatz 1 des Geldwischegesetzes meldepflichtigen
Sachverhalts priifen zu konnen. Nach MaBgabe des § 8 des Geldwischegesetzes haben die verpflichteten Unter-
nehmen iiber solche Sachverhalte angemessene Informationen aufzuzeichnen und aufzubewahren, um gegeniiber
der Aufsichtsbehorde darlegen zu kdnnen, dass diese Sachverhalte nicht darauf schlieBen lassen, dass eine Geld-
wische oder eine Terrorismusfinanzierung begangen oder versucht wurde oder wird. Die verpflichteten Unter-
nehmen diirfen personenbezogene Daten erheben, verarbeiten und nutzen, soweit dies zur Erfiillung dieser Pflich-
ten erforderlich ist. Sie diirfen im Einzelfall einander Informationen im Rahmen der Erfiillung ihrer Untersu-
chungspflicht nach Satz 1 tibermitteln, wenn tatsdchliche Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass der Empfinger der
Informationen diese fiir die Beurteilung der Frage benoétigt, ob ein Sachverhalt gemaB § 11 des Geldwéschegeset-
zes der zustidndigen Strafverfolgungsbehorde zu melden oder eine Strafanzeige gemif3 § 158 der Strafprozessord-
nung zu erstatten ist. Der Empfénger darf die Informationen ausschlielich verwenden, um Geldwische, Terro-
rismusfinanzierung oder sonstige strafbare Handlungen zu verhindern oder gemiB § 158 der Strafprozessordnung
anzuzeigen und nur unter den durch das tibermittelnde Versicherungsunternehmen vorgegebenen Bedingungen.

(3) Verpflichtete Unternehmen haben einen der Geschéftsleitung unmittelbar nachgeordneten Geldwésche-
beauftragten zu bestellen. Dieser ist flir die Durchfiihrung der Vorschriften zur Bekdmpfung und Verhinderung
der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung zustandig. Er ist zudem der Ansprechpartner fiir die Strafver-
folgungsbehorden, das Bundeskriminalamt — Zentralstelle fiir Verdachtsmeldungen — und die Aufsichtsbehorde.
Der Geldwischebeauftragte hat der Geschiftsleitung direkt und unmittelbar zu berichten. Fiir Versicherungsun-
ternehmen als Mutterunternehmen gilt dies auch hinsichtlich einer Versicherungs-Holdinggesellschaft, einer ge-
mischten Versicherungs-Holdinggesellschaft, einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft und eines Finanzkon-
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glomerats in Bezug auf ihre Niederlassungen und mehrheitlich in ihrem Eigentum befindliche Unternehmen, so-
weit diese Verpflichtete im Sinne des § 2 Absatz 1 des Geldwischegesetzes sind. Versicherungsunternehmen im
Sinne des § 52 haben die filir eine ordnungsgeméBe Durchfithrung der Aufgaben des Geldwischebeauftragten
notwendigen Mittel und Verfahren vorzuhalten und wirksam einzusetzen. Dem Geldwéschebeauftragten ist un-
gehinderter Zugang zu sdmtlichen Informationen, Daten, Aufzeichnungen und Systemen zu verschaffen, die im
Rahmen der Erfiillung seiner Aufgaben von Bedeutung sein konnen. Thm sind ausreichende Befugnisse zur Er-
fiillung seiner Funktion einzurdumen. Seine Bestellung und Entpflichtung sind der Aufsichtsbehérde mitzuteilen.

(4) Sofern ein verpflichtetes Unternehmen eine interne Revision vorhilt, hat diese mindestens einmal j&hr-
lich die Einhaltung der Pflichten im Zusammenhang mit der Verhinderung der Geldwésche und der Terrorismus-
finanzierung zu priifen. Ein Bericht {iber das Ergebnis der Priifung ist jeweils der Geschiftsleitung, dem Geldwi-
schebeauftragten sowie der Aufsichtsbeh6rde vorzulegen.

(5) Soweit es sich bei den verpflichteten Unternehmen um Versicherungs-Holdinggesellschaften, ge-
mischte Versicherungs-Holdinggesellschaften, gemischte Finanzholding-Gesellschaften oder Mutterunterneh-
men eines Finanzkonglomerats handelt, sind diese in Bezug auf ihre Niederlassungen und mehrheitlich in ihrem
Eigentum befindliche Unternehmen, soweit diese jeweils Vertrige im Sinne des § 52 anbieten, verpflichtet,

1. gruppenweite interne SicherungsmaBnahmen nach den Absétzen 1 bis 3 und § 9 des Geldwiéschegesetzes zu
treffen,

2. die Einhaltung der Sorgfaltspflichten nach den §§ 3, 5 und 6 des Geldwischegesetzes und § 54 dieses Ge-
setzes sicherzustellen sowie

3. die Einhaltung der Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten nach § 8 des Geldwischegesetzes sicher-
zustellen.

Soweit dies nach dem Recht des Staats, in dem die Niederlassung oder das Unternehmen ansissig ist, nicht zu-
lassig oder tatsdchlich nicht durchfiihrbar ist, hat das iibergeordnete Unternehmen oder Mutterunternehmen si-
cherzustellen, dass das nachgeordnete Unternehmen oder die Niederlassung in diesem Drittstaat keine Geschifts-
beziehung begriindet und keine Transaktionen durchfiihrt. Soweit eine Geschiftsbeziehung bereits besteht, hat
das iibergeordnete Unternehmen oder Mutterunternehmen sicherzustellen, dass diese von dem nachgeordneten
Unternehmen oder der Niederlassung ungeachtet anderer gesetzlicher oder vertraglicher Bestimmungen durch
Kiindigung oder auf andere Weise beendet wird. Fiir den Fall, dass am ausléndischen Sitz eines nachgeordneten
Unternehmens oder einer Niederlassung strengere Pflichten gelten, sind dort diese strengeren Pflichten zu erfiil-
len. Verantwortlich fiir die ordnungsgemife Erfiillung der Pflichten nach den Sétzen 1 und 2 sind die Geschifts-
leiter im Sinne des § 24 Absatz 2 Satz 2.

(6) Die Aufsichtsbehorde kann gegeniiber einem verpflichteten Unternehmen im Einzelfall Anordnungen
treffen, die geeignet und erforderlich sind, die in den Absétzen 1 bis 5 genannten Vorkehrungen zu treffen.

§ 54
Vereinfachte Sorgfaltspflichten
(1) Soweit die Voraussetzungen des § 6 des Geldwischegesetzes nicht vorliegen, konnen die Versiche-
rungsunternehmen iiber § 5 des Geldwischegesetzes hinaus vereinfachte Sorgfaltspflichten vorbehaltlich einer

Risikobewertung des Versicherungsunternehmens auf Grund besonderer Umsténde des Einzelfalls fiir folgende
Fallgruppen anwenden:

1. bei Geschiften im Sinne des § 52, wenn die Hohe der im Laufe des Jahres zu zahlenden periodischen Pramien
1 000 Euro nicht iibersteigt oder wenn bei Zahlung einer einmaligen Primie diese nicht mehr als 2 500 Euro
betrigt;

2. Dbei Versicherungspolicen fiir Rentenversicherungsvertrige, die weder eine Riickkaufsklausel enthalten noch
als Sicherheit fiir ein Darlehen dienen kénnen;

3. Dbei Rentensystemen, Pensionspldnen oder vergleichbaren Systemen, die den Arbeitnehmern Altersversor-
gungsleistungen zur Verfligung stellen, wenn die Beitrdge vom Gehalt abgezogen werden und den Begiins-
tigten nicht gestattet ist, ihre Rechte an Dritte zu iibertragen;

4. in sonstigen Fillen, wenn
a) der Vertrag in Schriftform vorliegt,



Drucksache 46/15

— 47—

b) die betreffenden Transaktionen abgewickelt werden iiber ein Konto des Kunden bei einem Kreditinstitut
im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes mit Ausnahme der in § 2 Absatz 1 Nummer 3 bis 8
des Kreditwesengesetzes genannten Unternehmen, bei einem Kreditinstitut in einem anderen Mitglied-
staat der Europdischen Union, bei einer im Inland gelegenen Zweigstelle oder Zweigniederlassung eines
Kreditinstituts mit Sitz im Ausland oder iiber ein in einem im Sinne des § 1 Absatz 6a des Geldwésche-
gesetzes gleichwertigen Drittstaat ansdssiges Kreditinstitut,

¢) das Produkt oder die damit zusammenhingende Transaktion nicht anonym ist und die rechtzeitige An-
wendung von § 3 Absatz 2 Nummer 3 des Geldwischegesetzes ermdoglicht,

d) im Vertrag ein maximaler Schwellenwert im Sinne der Nummer 1 festgesetzt wurde und

e) die Leistungen aus dem Vertrag oder der damit zusammenhingenden Transaktion nicht zugunsten Drit-
ter ausgezahlt werden konnen, auBler bei Tod, Behinderung, Uberschreiten einer bestimmten Alters-
grenze oder in vergleichbaren Fillen, und

5. bei Produkten oder damit zusammenhingenden Transaktionen, bei denen in Finanzanlagen oder Anspriiche,
wie Versicherungen oder sonstige Eventualforderungen, investiert werden kann, sofern iiber die in Num-
mer 4 genannten Voraussetzungen hinaus

a) die Leistungen aus dem Produkt oder der Transaktion nur langfristig auszahlbar sind,
b) das Produkt oder die Transaktion nicht als Sicherheit hinterlegt werden kann und

c) wihrend der Laufzeit keine vorzeitigen Zahlungen geleistet und keine Riickkaufsklauseln in Anspruch
genommen werden konnen und der Vertrag nicht vorzeitig gekiindigt werden kann.

(2) Absatz 1 ist nicht anzuwenden, wenn einem Versicherungsunternehmen im Hinblick auf eine konkrete
Transaktion oder Geschiftsbeziehung Informationen vorliegen, die darauf schlieBen lassen, dass das Risiko der
Geldwische oder der Terrorismusfinanzierung nicht gering ist.

(3) Verpflichtete Unternehmen haben angemessene Informationen nach MaB3gabe des § 8 des Geldwische-
gesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren, die fiir die Darlegung gegeniiber der Aufsichtsbehorde erforderlich
sind, dass die Voraussetzungen fiir die Anwendung vereinfachter Sorgfaltspflichten vorliegen.

§55
Vereinfachungen bei der Durchfiihrung der Identifizierung

(1) Die Pflicht zur Identifizierung des Versicherungsnehmers gemif § 3 Absatz 1 Nummer 1 des Geldwé-
schegesetzes gilt abweichend von § 4 Absatz 3 des Geldwischegesetzes als erfiillt, wenn ein Versicherungsneh-
mer dem verpflichteten Unternehmen die Befugnis eingerdumt hat, die Primien im Wege des Lastschrifteinzugs
von einem Konto des Versicherungsnehmers bei einem Kreditinstitut einzuziehen, das seinen Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union hat. Ist der Einzug einer Prdmie von dem vom Versicherungsnehmer benannten
Konto nicht méglich, hat das Versicherungsunternehmen die Identifizierung des Versicherungsnehmers nachzu-
holen.

(2) Wird in einem Versicherungsvertrag, der zur betrieblichen Altersversorgung auf Grund eines Arbeits-
vertrags oder einer beruflichen Tétigkeit des Versicherten abgeschlossen wird, vereinbart, dass die Prdmienzah-
lung iiber ein im Vertrag bezeichnetes Konto des Versicherungsnehmers erfolgen soll, gilt die Identifizierung des
Versicherungsnehmers als erfiillt, wenn das Versicherungsunternehmen feststellt, dass die Primienzahlung tat-
sédchlich tiber das vereinbarte Konto erfolgt.

(3) Ein verpflichtetes Unternehmen ist auch zur Identifizierung im Sinne des § 1 Absatz 1 des Geldw#sche-
gesetzes des Bezugsberechtigten aus dem Versicherungsvertrag nach Mallgabe des § 4 Absatz 5 des Geldwésche-
gesetzes verpflichtet. Sofern kein Fall vereinfachter Sorgfaltspflichten vorliegt, sind § 3 Absatz 1 Nummer 3 und
§ 4 Absatz 5 des Geldwischegesetzes entsprechend auf wirtschaftlich Berechtigte des Bezugsberechtigten anzu-
wenden. Abweichend von § 4 Absatz 1 des Geldwischegesetzes darf die Uberpriifung der Identitit des Bezugs-
berechtigten und eines wirtschaftlich Berechtigten auch nach Begriindung der Geschéftsbeziehung erfolgen. In
diesem Fall muss die Uberpriifung spitestens zu dem Zeitpunkt abgeschlossen sein, zu dem die Auszahlung vor-
genommen wird oder der Bezugsberechtigte seine Rechte aus dem Versicherungsvertrag in Anspruch zu nehmen
beabsichtigt. Die nach den vorstehenden Sitzen erhobenen Angaben und eingeholten Informationen sind von dem
Versicherungsunternehmen nach MaBigabe des § 8 des Geldwischegesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren.
§ 11 Absatz 1 Satz 1 des Geldwischegesetzes ist entsprechend anzuwenden.
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§ 56
Verstirkte Sorgfaltspflichten

(1) Uber § 6 Absatz 2 Nummer 1 des Geldwischegesetzes hinaus hat ein verpflichtetes Unternehmen an-
gemessene, risikoorientierte Verfahren anzuwenden, mit denen bestimmt werden kann, ob es sich bei dem Be-
zugsberechtigten oder dem wirtschaftlich Berechtigten um eine der folgenden Personen handelt:

1. eine natiirliche Person, die ein wichtiges 6ffentliches Amt ausiibt oder ausgeiibt hat,
2. ein unmittelbares Familienmitglied einer Person nach Nummer 1 oder

3. eine einer Person nach Nummer 1 bekanntermafen nahestehende Person im Sinne des Artikels 2 der Richt-
linie 2006/70/EG der Kommission vom 1. August 2006 mit Durchfiihrungsbestimmungen fiir die Richtlinie
2005/60/EG des Europdischen Parlaments und des Rates hinsichtlich der Begriffsbestimmung von ,,politisch
exponierte Personen und der Festlegung der technischen Kriterien fiir vereinfachte Sorgfaltspflichten sowie
fiir die Befreiung in Fillen, in denen nur gelegentlich oder in sehr eingeschranktem Umfang Finanzgeschéfte
getitigt werden (ABI. L 214 vom 4.8.2006, S. 29).

§ 6 Absatz 2 Nummer 1 Satz 2 bis 7 des Geldwéschegesetzes ist entsprechend anzuwenden.

(2) Liegen Tatsachen oder Bewertungen nationaler oder internationaler Stellen zur Bekdmpfung der Geld-
wische und der Terrorismusfinanzierung vor, die die Annahme rechtfertigen, dass tiber Félle des erhohten Risikos
im Sinne des § 6 des Geldwischegesetzes hinaus, insbesondere im Zusammenhang mit der Einhaltung von Sorg-
faltspflichten in einem Staat, ein erhéhtes Risiko besteht, kann die Bundesanstalt anordnen, dass ein Versiche-
rungsunternehmen im Sinne des § 52

1. eine Transaktion oder eine Geschiftsbeziehung, insbesondere die Herkunft der eingebrachten Vermogens-
werte eines Kunden mit Sitz in einem solchen Staat, die im Rahmen der Geschéftsbeziehung oder der Trans-
aktion eingesetzt werden, einer verstdrkten Uberwachung zu unterziehen hat und

2. zusitzliche, dem Risiko angemessene Sorgfaltspflichten und Organisationspflichten zu erfiillen hat.

Uber die getroffenen MaBnahmen haben die verpflichteten Unternehmen angemessene Informationen nach MaB-
gabe des § 8 des Geldwischegesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren.

Abschnitt 7
Grenziberschreitende Geschéaftstdtigkeit

Unterabschnitt 1
Dienstleistungsverkehr, Niederlassungen

§ 57
Versicherungsgeschiifte iiber Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr

(1) Erstversicherungsunternehmen diirfen nach MaB3gabe der §§ 58 und 59 das Versicherungsgeschift in
den anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten tiber Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr betreiben.

(2) Als Niederlassung gilt eine Agentur oder Zweigniederlassung eines Erstversicherungsunternehmens im
Hoheitsgebiet eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats. Um eine Niederlassung handelt es sich auch, wenn
das Versicherungsgeschift durch eine zwar selbstindige, aber stdndig damit betraute Person betrieben wird, die
von einer Betriebsstitte in dem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat aus tétig wird.

(3) Dienstleistungsverkehr im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn das Erstversicherungsunternehmen
mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat von seinem Sitz oder einer Niederlassung in einem Mitglied- oder
Vertragsstaat aus Risiken deckt, die in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat belegen sind, ohne dass das
Unternehmen dort von einer Niederlassung Gebrauch macht. Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem das Risiko
belegen ist, ist
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1. bei der Versicherung von Risiken mit Bezug auf unbewegliche Sachen, insbesondere Bauwerke und Anla-
gen, und den darin befindlichen, durch den gleichen Vertrag gedeckten Sachen der Mitglied- oder Vertrags-
staat, in dem diese Gegensténde belegen sind,

2. bei der Versicherung von Risiken mit Bezug auf Fahrzeuge aller Art, die in einem Mitglied- oder Vertrags-
staat in ein amtliches oder amtlich anerkanntes Register einzutragen sind und ein Unterscheidungskennzei-
chen erhalten, dieser Mitglied- oder Vertragsstaat; abweichend hiervon ist bei einem Fahrzeug, das von ei-
nem Mitglied- oder Vertragsstaat in einen anderen iiberfiihrt wird, wihrend eines Zeitraums von 30 Tagen
nach Abnahme des Fahrzeugs durch den Kédufer der Bestimmungsmitglied- oder Bestimmungsvertragsstaat
als der Mitglied- oder Vertragsstaat anzusehen, in dem das Risiko belegen ist,

3. beider Versicherung von Reise- und Ferienrisiken in Versicherungsvertragen iiber eine Laufzeit von héchs-
tens vier Monaten der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem der Versicherungsnehmer die zum Abschluss des
Vertrags erforderlichen Rechtshandlungen vorgenommen hat, und

4. in allen anderen Fillen,

a) wenn der Versicherungsnehmer eine natiirliche Person ist, der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem er
seinen gewohnlichen Aufenthalt hat, und

b) wenn der Versicherungsnehmer keine natiirliche Person ist, der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem
sich das Unternehmen, die Betriebsstitte oder die entsprechende Einrichtung befindet, auf die sich der
Vertrag bezieht.

§ 58
Errichtung einer Niederlassung

(1) Erstversicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehorde die beabsichtigte Errichtung einer Nieder-
lassung unter Angabe des betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaats anzuzeigen. Die Anzeige muss enthalten:

1. die Angaben und Schitzungen gemiB § 9 Absatz 2 Nummer 1 und 2 und Absatz 3 Nummer 5 und 6; sofern
die Krankenversicherung im Sinne des Artikels 206 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG betrieben werden
soll, zusdtzlich die dem § 9 Absatz 4 Nummer 5 Buchstabe a entsprechenden Angaben,

2. Angaben iiber die Organisationsstruktur,

3. den Namen des vorgesehenen Hauptbevollmichtigten, der mit ausreichender Vollmacht versehen ist, um das
Unternehmen Dritten gegeniiber zu verpflichten und es bei Verwaltungsbehdrden und vor den Gerichten des
anderen Mitglied- oder Vertragsstaats zu vertreten,

4. die voraussichtliche Anschrift, welche zugleich die Geschiftsanschrift des Hauptbevollméchtigten sein
muss, und

5. bei Deckung der in der Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a genannten Risiken iiber die Niederlassung eine
Erkldrung, wonach das Unternehmen in dem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat Mitglied des nationalen
Garantiefonds zur Entschiddigung der Opfer von Unfillen, die von nicht versicherten oder nicht ermittelten
Fahrzeugen verursacht werden, und des nationalen Versicherungsbiiros geworden ist.

(2) Die Aufsichtsbehorde priift hinsichtlich des Vorhabens innerhalb einer Frist von drei Monaten nach
Eingang der in Absatz 1 Satz 2 bezeichneten Unterlagen neben der rechtlichen Zulédssigkeit die Angemessenheit
der Geschiftsorganisation und die Finanzlage des Unternehmens sowie die Erfiillung der in § 24 Absatz 1 ge-
nannten Voraussetzungen durch den Hauptbevollmichtigten und die fiir die Niederlassung zustidndigen Ge-
schiftsleiter. Bei Unbedenklichkeit tibersendet sie vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbehérde des anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaats

1. diese Unterlagen und

2. eine Bescheinigung dariiber, dass das Unternehmen tiber anrechnungsfihige Eigenmittel zur Einhaltung der
Solvabilitédtskapitalanforderung oder des fiir die betriebenen Versicherungssparten erforderlichen Mindest-
betrags der Mindestkapitalanforderung verfiigt, falls dieser Mindestbetrag hoher ist,

und benachrichtigt hieriiber das Unternehmen. Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen vor Ablauf der Frist mit,
dass und aus welchen Griinden die Zustimmung zur Errichtung der Niederlassung versagt wird. Hat sich die
finanzielle Lage des Unternehmens verschlechtert im Sinne des § 132 Absatz 2, steht dies der Ausstellung einer
Bescheinigung nach Satz 2 Nummer 2 entgegen, solange die Rechte der Versicherungsnehmer gefihrdet sind.
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(3) Im Fall des Absatzes 2 Satz 2 kann die Niederlassung errichtet werden und ihre Tatigkeit aufnehmen,
wenn seit Zugang der Benachrichtigung beim Unternehmen zwei Monate vergangen sind, es sei denn, dass die
Aufsichtsbehorde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats dem Unternehmen einen fritheren Zeitpunkt mitteilt.

(4) Anderungen der nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 bis 4 gemachten Angaben hat das Versicherungsun-
ternehmen der Aufsichtsbehdrde spdtestens einen Monat vor der beabsichtigten Durchfiihrung der Anderung an-
zuzeigen. Im Ubrigen gilt Absatz 2 entsprechend.

§ 59
Aufnahme des Dienstleistungsverkehrs

(1) Erstversicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehorde die beabsichtigte Aufnahme des Dienstleis-
tungsverkehrs unter Angabe des betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaats anzuzeigen. Zugleich ist anzugeben,
welche Versicherungssparten dort betrieben und welche Risiken einer Versicherungssparte gedeckt werden sol-
len; sofern die Krankenversicherung im Sinne des Artikels 206 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG betrieben
werden soll, sind zusétzlich die dem § 9 Absatz 4 Nummer 5 entsprechenden Angaben zu machen. Bei Deckung
der in der Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a genannten Risiken hat die Anzeige aulerdem Folgendes zu enthalten:

1. eine Erkldrung, wonach das Unternehmen in dem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat Mitglied des natio-
nalen Garantiefonds zur Entschiddigung der Opfer von Unfillen, die von nicht versicherten oder nicht ermit-
telten Fahrzeugen verursacht werden, und des nationalen Versicherungsbiiros geworden ist, und

2. den Namen und die Geschiftsanschrift eines in dem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat anséssigen oder
niedergelassenen Vertreters (Vertreter fiir die Schadenregulierung), fiir den § 24 Absatz 1 entsprechend gilt,
der

a) alle erforderlichen Informationen iiber Schadenfille sammelt und die dafiir notwendige Geschiftsaus-
stattung besitzt,

b) iiber ausreichende Befugnisse verfiigt, um das Unternehmen gegeniiber Personen, die Schadenersatz-
anspriiche geltend machen, gerichtlich oder auBergerichtlich, insbesondere vor Verwaltungsbehérden,
zu vertreten sowie diesbeziiglich Vollmachten zu erteilen,

c) bis zur endgiiltigen Befriedigung der Schadenersatzanspriiche iiber ausreichende Befugnisse verfiigt,
um die diesen Anspriichen entsprechenden Betridge auszuzahlen und

d) die Befugnis besitzt, das Unternehmen gegeniiber den Behorden des anderen Mitglied- oder Vertrags-
staats hinsichtlich des Bestehens und der Giiltigkeit der Versicherungsvertrage zu vertreten.

(2) Die Aufsichtsbehorde priift innerhalb einer Frist von einem Monat nach Eingang der in Absatz 1 Satz 2
und 3 bezeichneten Unterlagen die rechtliche Zuldssigkeit des Vorhabens. Bei Unbedenklichkeit tibersendet sie
vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbehorde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats

1. diese Unterlagen,

2. eine Bescheinigung dariiber, welche Versicherungssparten das Unternehmen betreiben und welche Risiken
einer Versicherungssparte es decken darf und

3. eine Bescheinigung dariiber, dass das Unternehmen iiber anrechnungsfihige Eigenmittel zur Einhaltung der
Solvabilitédtskapitalanforderung oder des fiir die betriebenen Versicherungssparten erforderlichen Mindest-
betrags der Mindestkapitalanforderung verfiigt, falls dieser Mindestbetrag hoher ist,

und benachrichtigt hieriiber das Unternehmen. Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen vor Ablauf der Frist mit,
dass und aus welchen Griinden die Zustimmung zur Aufnahme des Erstversicherungsgeschifts im Dienstleis-
tungsverkehr versagt wird. Es gilt als Versagung, wenn sich die Aufsichtsbehorde bis zum Ablauf der Frist nicht
geduBert hat. Hat sich die finanzielle Lage des Unternehmens verschlechtert im Sinne des § 132 Absatz 2, steht
dies der Ausstellung einer Bescheinigung nach Satz 2 Nummer 3 entgegen, solange die Rechte der Versicherungs-
nehmer gefihrdet sind.

(3) Im Fall des Absatzes 2 Satz 2 kann das Unternehmen seine Tétigkeit ab dem Zugang der genannten
Benachrichtigung aufnehmen.

(4) Die Absitze 1 bis 3 gelten auch, wenn das Unternehmen weitere Versicherungssparten betreiben oder
Risiken decken oder einen anderen Vertreter fiir die Schadenregulierung ernennen will.
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§ 60
Statistische Angaben iiber grenziiberschreitende Titigkeiten

(1) Jedes Erstversicherungsunternehmen muss der Aufsichtsbehorde fiir im Rahmen der Niederlassungs-
freiheit getétigte Geschifte und getrennt davon fiir im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit getitigte Geschifte

1. die gebuchten Pramienbetrige,
2. die Hohe der Erstattungsleistungen und
3. die Hohe der Riickstellungen — ohne Abzug der Riickversicherung —

nach Mitgliedstaaten aufgeschliisselt mitteilen. In Bezug auf die in der Anlage 1 Nummer 10 genannte Sparte —
ausgenommen der Haftung des Frachtfiihrers — teilt das Unternehmen der Aufsichtsbehdrde zudem die Haufigkeit
und die durchschnittlichen Kosten der Erstattungsleistungen mit.

(2) Die Aufsichtsbehorde teilt den Aufsichtsbehdrden jedes betroffenen Mitgliedstaats auf Antrag inner-
halb einer angemessenen Frist die in Absatz 1 genannten Angaben zusammengefasst mit.

Unterabschnitt 2

Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum

§ 61
Geschiiftstitigkeit durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr

(1) Erstversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat (Herkunftsstaat)
mit Ausnahme der in den §§ 65 und 66 genannten Unternehmen diirfen das Versicherungsgeschéft im Inland
durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr nur nach MaBgabe der Absitze 2 bis 4 betreiben. § 57
Absatz 2 und 3 gilt sinngemaB.

(2) Will das Unternehmen seine Tatigkeit durch eine Niederlassung ausiiben, hat die Aufsichtsbehorde des
Herkunftsstaats der Bundesanstalt die in Artikel 145 Absatz 2 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG bezeichneten
Angaben unter Benachrichtigung des Unternehmens zu iibermitteln. Die Aufnahme der Geschéftstitigkeit der
Niederlassung ist erst zuldssig, wenn seit Eingang dieser Benachrichtigung zwei Monate vergangen sind. Dies
gilt nur, wenn die Bundesanstalt dem Unternehmen keinen friiheren Zeitpunkt mitteilt. Anderungen des Inhalts
der in Artikel 145 Absatz 2 Buchstabe b, ¢ oder d der Richtlinie 2009/138/EG bezeichneten Angaben teilt das
Unternehmen der Bundesanstalt und der Aufsichtsbehtrde seines Sitzes einen Monat vor der beabsichtigten
Durchfiihrung der Anderung mit. Sind Erweiterungen der Geschiftstitigkeit damit verbunden, sind diese erst
zuldssig, wenn seit Eingang der Mitteilung des Unternehmens an die Bundesanstalt ein Monat vergangen ist.

(3) Die Aufnahme oder Anderung der Titigkeit des Unternehmens im Dienstleistungsverkehr ist erst zu-
lassig, wenn die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats der Bundesanstalt die in Artikel 148 Absatz 1 und 2 der
Richtlinie 2009/138/EG bezeichneten Angaben iibermittelt und das Unternehmen hiervon in Kenntnis gesetzt hat.

(4) Der Betrieb der Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1 sowie von Pflichtversicherungen in
den in den Absitzen 2 und 3 bezeichneten Fillen ist erst zuldssig, wenn das Unternehmen der Bundesanstalt die
allgemeinen Versicherungsbedingungen eingereicht hat.

(5) Die Bundesanstalt unterrichtet die Aufsichtsbehorden der anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten fort-
laufend tiber solche Rechtsvorschriften, die Versicherungsunternehmen mit Sitz in diesen Staaten bei Ausiibung
einer Geschiftstitigkeit nach Absatz 1 zu beachten haben und deren Befolgung in Wahrnehmung der Aufsicht
mit Ausnahme der Finanzaufsicht {iberwacht wird. Vorschriften, die nicht gemif3 Satz 1 bekannt gegeben wurden,
teilt die Bundesanstalt innerhalb von zwei Monaten nach Zugang der in Absatz 2 oder 3 bezeichneten Angaben
den Aufsichtsbehorden der Herkunftsstaaten mit.
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§ 62
Beaufsichtigung der Geschiftstitigkeit

(1) Die Finanzaufsicht iiber die._Geschéiftstéitigkeit im Sinne des § 61 obliegt allein der Aufsichtsbehorde
des Herkunftsstaats, die Aufsicht im Ubrigen auch der Bundesanstalt. Fiir die Aufsicht der Bundesanstalt nach
Satz 1 sind neben § 61 Absatz 1 und 2 entsprechend anzuwenden:

1. von den Allgemeinen Vorschriften § 1 Absatz 1 und 2 sowie die §§ 3 und 4;

2. von den Vorschriften iiber grenziiberschreitende Geschéftstitigkeit § 68 Absatz 2 Satz 4;
3. von den Vorschriften tiber die Geschéftstitigkeit die §§ 48 und 51;
4

von den Vorschriften tiber die Verhinderung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung § 53 Absatz 1
bis 3 sowie die §§ 54 und 55, sofern es sich um Niederlassungen im Sinne des § 57 Absatz 2 handelt, die die
in § 52 genannten Geschifte betreiben;

5. von den Vorschriften fiir einzelne Zweige die §§ 142, 144, 146, 147, 149 und 150 Absatz 1 bis 3, § 152
Absatz 1 bis 4, die §§ 155 und 156 Absatz 1, § 157 Absatz 1, § 159 mit Ausnahme der Verweisung auf § 160;

6. von den Vorschriften iiber die Aufsicht § 294 Absatz 2 Satz 2 bis 4, die §§ 298 und 299 Nummer 1, die
§§ 303, 305 Absatz 1, 2 Nummer 1 und 2, Absatz 3 bis 5, § 306 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3, Absatz 2
Satz 1 Nummer 1 und 2, Absatz 4 bis 8 sowie die §§ 308 und 310 sowie

7. § 17 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes.

(2) Hat die Bundesanstalt Griinde fiir die Annahme, dass die finanzielle Soliditét eines nach § 61 Absatz 1
tiatigen Unternehmens beeintrachtigt sein konnte, unterrichtet sie hieriiber die fiir die Finanzaufsicht zustéindige
Behorde des Herkunftsstaats.

(3) Kommt ein Erstversicherungsunternehmen bei einer Geschéftstétigkeit nach § 61 Absatz 1 Aufforde-
rungen oder Anordnungen der Bundesanstalt, einen Missstand (§ 298 Absatz 1) zu beseitigen, nicht nach, so
unterrichtet die Bundesanstalt die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats tiber die nach Satz 2 beabsichtigten Mali-
nahmen und ersucht um Zusammenarbeit. Bleibt dieses Ersuchen erfolglos und sind Versuche, Anordnungen mit
Zwangsmitteln durchzusetzen oder wegen Zwangsgeld zu vollstrecken, aussichtslos oder erfolglos, kann die Bun-
desanstalt, wenn andere Mallnahmen nicht zum Ziel fiihren oder nicht angebracht sind, die weitere Geschaftsti-
tigkeit im Inland ganz oder teilweise untersagen. In dringenden Fallen konnen die in Satz 2 genannten Anordnun-
gen ohne Unterrichtung der Aufsichtsbehérde des Herkunftsstaats ergehen. Dariiber hinaus kann die Bundesan-
stalt gemafB Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 zur Errichtung einer Europédischen Aufsichtsbehorde (Européische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und
zur Authebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 48) die Européi-
sche Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit
befassen und um Unterstiitzung bitten.

(4) Verliert ein nach § 61 Absatz 1 titiges Unternehmen die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb, so trifft die
Bundesanstalt nach Unterrichtung durch die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats die zur Unterbindung der wei-
teren inldndischen Geschéftstétigkeit geeigneten und erforderlichen Mallnahmen.

§ 63
Bestandsiibertragungen

(1) Ein Vertrag, durch den ein Erstversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat ganz oder teilweise einen Bestand an Versicherungsvertridgen, die es gemél § 61 Absatz 1 durch
eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr abgeschlossen hat, auf ein Unternehmen mit Sitz in einem
Mitglied- oder Vertragsstaat iibertragen will, bedarf zur Genehmigung durch die fiir das {ibertragende Unterneh-
men zustdndige Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats der Zustimmung der Bundesanstalt. Die Zustimmung ist
zu erteilen, wenn die Belange der Versicherten gewahrt sind und die Verpflichtungen aus den Versicherungen als
dauernd erfiillbar dargetan sind; § 13 Absatz 4, 5 und 7 Satz 1 ist entsprechend anzuwenden.

(2) Betrifft der Versicherungsbestand einer Niederlassung keine im Inland belegenen Risiken, nimmt die
Bundesanstalt zum Vertrag lediglich Stellung.
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(3) AuBert sich die Bundesanstalt nicht innerhalb von drei Monaten zu dem Ersuchen um Zustimmung oder
Stellungnahme, gilt dies als stillschweigende Zustimmung oder positive Stellungnahme.

(4) Fordert die gemidl Absatz 1 Satz 1 fiir die Genehmigung zustdndige Aufsichtsbehdrde von der Bundes-
anstalt die in § 13 Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 genannte Bescheinigung an, sind § 58 Absatz 2 Satz 4 und § 59
Absatz 2 Satz 5 entsprechend anzuwenden.

§ 64
Bei Lloyd's vereinigte Einzelversicherer

(1) Die bei Lloyd's vereinigten Einzelversicherer diirfen eine Geschiftstitigkeit nur ausiiben, wenn die
Vereinigung im Namen der Einzelversicherer fiir den Fall der Zwangsvollstreckung in deren im Inland belegene
Vermogenswerte darauf verzichtet, Rechte daraus herzuleiten, dass die Zwangsvollstreckung auch in Vermogens-
werte von Einzelversicherern erfolgt, gegen die der Titel nicht wirkt; die Verzichtserkldrung muss bis zur voll-
standigen Abwicklung der im Inland abgeschlossenen Versicherungsvertrage unwiderruflich sein.

(2) Anspriiche aus dem im Inland iiber eine Niederlassung betriebenen Versicherungsgeschéft der bei
Lloyd's vereinigten Einzelversicherer konnen nur durch und gegen den Hauptbevollméchtigten gerichtlich geltend
gemacht werden. Ein gemiB Satz 1 erzielter Titel wirkt fiir und gegen die an dem Versicherungsgeschift betei-
ligten Einzelversicherer. § 727 der Zivilprozessordnung ist entsprechend anzuwenden. Aus einem gegen den
Hauptbevollméchtigten erzielten Titel kann in die von ihm verwalteten, im Inland belegenen Vermogenswerte
aller in der Vereinigung zusammengeschlossenen Einzelversicherer vollstreckt werden.

§ 65
Niederlassung

(1) Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat, auf die die Richtli-
nie 2009/138/EG keine Anwendung findet und die das Versicherungsgeschift durch eine Niederlassung betreiben
wollen, bediirfen der Erlaubnis. Uber den Antrag entscheidet die Bundesanstalt.

(2) Aufdiese Unternehmen sind § 67 Absatz 2 und 3 sowie § 68 Absatz 2 mit den Mafigaben entsprechend
anzuwenden, dass
1. zusitzlich die Satzung des Unternehmens sowie die Bilanz und die Gewinn-und-Verlustrechnung fiir jedes

der drei letzten Geschiftsjahre einzureichen sind; besteht das Unternehmen noch nicht drei Jahre, so hat es

diese Unterlagen nur fiir die bereits abgeschlossenen Geschiftsjahre vorzulegen;

die Mitglieder des zur gesetzlichen Vertretung befugten Organs zu benennen sind;
3. die die Niederlassung betreffenden Geschiftsunterlagen dort zur Verfligung zu halten sind und
§ 13 Absatz 2 nicht anzuwenden ist.

(3) Die Absitze 1 und 2 gelten auch, wenn der Betrieb im Dienstleistungsverkehr erfolgen soll; die in Ab-
satz 2 genannten Vorschriften gelten jedoch insoweit nicht entsprechend, als sie eine Niederlassung voraussetzen.

§ 66
Dienstleistungsverkehr; Mitversicherung

(1) Erstversicherungsunternehmen, die im Dienstleistungsverkehr ausschlieBlich die in der Anlage 1 Num-
mer 4 bis 7 und 12 genannten Versicherungssparten sowie die dort in Nummer 10 Buchstabe b genannte Risikoart
betreiben, unterliegen nicht den Vorschriften dieses Gesetzes.

(2) Den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegen ferner Erstversicherungsunternehmen nicht, die sich an
dem in § 210 Absatz 2 des Versicherungsvertragsgesetzes bezeichneten Versicherungsgeschift im Wege der Mit-
versicherung beteiligen, wenn sie hierbei au3er {iber den fithrenden Versicherer nicht iiber einen Sitz oder eine
Niederlassung im Inland tétig sind und die Mitversicherung nicht die gesetzliche Haftpflichtversicherung im Zu-
sammenhang mit Schiden durch Kernenergie oder Arzneimittel betrifft.

(3) Missbraucht ein Erstversicherungsunternehmen die Moglichkeit nach Absatz 2, als fithrender Versiche-
rer Versicherungsunternehmen aus anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten an Mitversicherungen zu beteiligen,
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so kann die Aufsichtsbehorde gegeniiber diesem Unternehmen die zur Beseitigung des Missbrauchs erforderli-
chen Anordnungen treffen. In schwerwiegenden Fillen kann die Aufsichtsbehorde ferner dem Unternehmen den
Abschluss derartiger Mitversicherungen untersagen oder die in § 304 Absatz 3 bezeichneten MaBnahmen treffen.
§ 304 Absatz 4 bis 6 ist entsprechend anzuwenden. Als Missbrauch ist es insbesondere anzusehen, wenn ein
Unternehmen die einem fiihrenden Versicherer iiblicherweise zukommenden Aufgaben nicht wahrnimmt oder an
dem Vertrag Versicherungsunternehmen beteiligt, die nach Absatz 2 nicht zu einer solchen Beteiligung befugt
sind.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf,

1. die Absitze 1 und 2 auf Versicherungsunternehmen eines Drittstaats fiir anwendbar zu erkldren, wenn die
Belange der Versicherten ausreichend gewahrt sind und Interessen der Bundesrepublik Deutschland nicht
entgegenstehen und

2. zubestimmen, dass die Vorschriften tiber auslindische Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat auch auf Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat anzuwenden sind, soweit
dies auf Grund von Abkommen der Europdischen Union erforderlich ist.

(5) Unter den Voraussetzungen des Absatzes 4 Nummer 1 kann die Bundesanstalt entsprechende Freistel-
lungen auch im Einzelfall durch Verwaltungsakt gew#hren.

Unterabschnitt 3
Unternehmen mit Sitz auBerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums

§ 67
Erlaubnis; Spartentrennung

(1) Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, die im Inland das Erst- oder Riickversicherungsgeschéft
betreiben wollen, bediirfen zum Geschiftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehorde. Satz 1 gilt nicht fiir Versi-
cherungsunternehmen eines Drittstaats, die von ihrem Sitz aus im Inland ausschlieBlich das Riickversicherungs-
geschift betreiben, wenn die Europidische Kommission gemiB Artikel 172 Absatz 2 oder 4 der Richtlinie
2009/138/EG entschieden hat, dass die Solvabilitdtssysteme fiir Riickversicherungstitigkeiten von Unternehmen
in diesem Drittstaat dem in dieser Richtlinie beschriebenen System gleichwertig sind; in diesem Fall werden
Riickversicherungsvertrage mit diesen Unternehmen genauso behandelt wie Riickversicherungsvertrage mit Un-
ternehmen, die in einem Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen sind.

(2) Fiir Unternehmen nach Absatz 1 Satz 1 gelten die besonderen Vorschriften dieses Unterabschnitts sowie
ergidnzend entsprechend die tibrigen Vorschriften dieses Gesetzes und die auf Grund der Richtlinie 2009/138/EG
erlassenen delegierten Rechtsakte, technischen Regulierungsstandards und technischen Durchfiihrungsstandards.
Die Vorschriften des Teils 2 Kapitel 2 Abschnitt 3 sind auf das gemiB3 Absatz 1 Satz 1 abgeschlossene Versiche-
rungsgeschift entsprechend anzuwenden.

(3) Erstversicherungsunternehmen, welche die Lebensversicherung zugleich mit anderen Versicherungs-
sparten betreiben, darf der Geschéftsbetrieb im Inland nicht fiir die Lebensversicherung erlaubt werden. Erstver-
sicherungsunternehmen, die die Krankenversicherung zugleich mit anderen Versicherungssparten betreiben, kon-
nen keine Erlaubnis zum Betrieb der Krankenversicherung nach § 146 Absatz 1 im Inland erhalten.

§ 68
Niederlassung; Hauptbevollmiichtigter

(1) Die Unternehmen, fiir die § 67 Absatz 1 gilt, haben im Inland eine Niederlassung zu errichten und dort
alle die Niederlassung betreffenden Geschiftsunterlagen zur Verfiigung zu halten. Die Vorschriften der §§ 13d
bis 13f des Handelsgesetzbuchs tiber die Zweigniederlassung sind entsprechend anzuwenden. Fiir die Geschifts-
tatigkeit der Niederlassung ist gesondert Rechnung zu legen. Die §§ 37, 38 Absatz 1 und die §§ 39 sowie 43
Absatz 1 gelten mit der MaBgabe, dass

1. auch Jahresabschluss und Lagebericht der Hauptniederlassung in deutscher Sprache jedem Versicherten auf
Verlangen tibersandt werden und
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2. zum internen Bericht der im Sitzland des Unternehmens ver6ffentlichte Jahresabschluss und Lagebericht in
der Sprache des Sitzlandes und in deutscher Sprache sowie auch der der Aufsichtsbehorde des Sitzlandes
vorgelegte Bericht in der Sprache des Sitzlandes gehoren.

(2) Fir die Niederlassung ist ein Hauptbevollméchtigter zu bestellen, der seinen Wohnsitz und stdndigen
Aufenthalt im Inland haben muss. Dieser hat die Pflichten und personlichen Voraussetzungen zu erfiillen, die
dieses Gesetz dem Vorstand eines Unternehmens mit Sitz im Inland auferlegt. Er gilt als erméchtigt, das Unter-
nehmen Dritten gegeniiber zu verpflichten, insbesondere Versicherungsvertrige mit Versicherungsnehmern im
Inland und iiber dort belegene Grundstiicke abzuschlieBen sowie das Unternehmen bei Verwaltungsbehérden und
vor Gerichten zu vertreten. Der Hauptbevollméchtigte ist zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.

(3) Soweit nach den folgenden Vorschriften Sicherheiten gestellt werden miissen, kann sich die Bundesan-

stalt in den Bedingungen fiir die Riickgabe vorbehalten, iiber die Sicherheiten im Interesse der Versicherten zu
verfligen.

§ 69
Antrag; Verfahren
(1) Der Antrag nach § 67 ist bei der Bundesanstalt zu stellen. Mit dem Antrag sind einzureichen:

1.  der Geschiftsplan nach § 9 Absatz 2 und 3 und die in § 9 Absatz 4 genannten Angaben und Unterlagen fiir
die Niederlassung und die Satzung des Unternehmens; zugleich sind die Mitglieder des zur gesetzlichen
Vertretung befugten Organs und eines Aufsichtsorgans zu benennen;

2. eine Bescheinigung der zustindigen Behorde des Sitzlandes dariiber,

a) dass das Unternehmen an seinem Sitz unter seinem Namen Rechte erwerben und Verbindlichkeiten
eingehen, vor Gericht klagen und verklagt werden kann sowie

b) welche Versicherungssparten das Unternehmen zu betreiben befugt ist und welche Arten von Risiken
es tatsdchlich deckt und

3. die Bilanz sowie die Gewinn-und-Verlustrechnung fiir jedes der drei letzten Geschéftsjahre; besteht das Un-
ternehmen noch nicht drei Jahre, so hat es diese Unterlagen nur fiir die bereits abgeschlossenen Geschéfts-
jahre vorzulegen.

(2) Die Anforderungen an die finanzielle Ausstattung richten sich nach Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 1 und 2.
Sie bemessen sich nach dem Geschiftsumfang der Niederlassung. Die Vermdgenswerte, die den Gegenwert der
Solvabilitédtskapitalanforderung bilden, miissen mindestens in Hohe der Mindestkapitalanforderung im Inland, im
Ubrigen im Gebiet der Mitglied- oder Vertragsstaaten belegen sein. Sie diirfen 50 Prozent der nach der Rechts-
verordnung gemil § 122 Absatz 2 festgelegten absoluten Untergrenze der Mindestkapitalanforderung nicht un-
terschreiten. Das Unternehmen hat sich ferner zu verpflichten, eine Sicherheit (feste Kaution) zu stellen. Die feste
Kaution betragt mindestens 25 Prozent der absoluten Untergrenze der Mindestkapitalanforderung. Die feste Kau-
tion wird auf die Eigenmittel angerechnet.

(3) Die Erlaubnis kann erteilt werden, wenn

1. keiner der Griinde des § 11 zum Versagen der Erlaubnis vorliegt,
die Voraussetzungen des § 68 Absatz 1 und 2 erfiillt sind und

3. der als feste Kaution geforderte Betrag gestellt ist.

(4) Soll der Geschiftsbetrieb auf andere Versicherungssparten oder ein anderes Gebiet im Inland ausge-
dehnt werden, so sind die Absitze 1 bis 3 entsprechend anzuwenden.

(5) Absatz 2 Satz 5 und 6, Absatz 3 Nummer 3, Absatz 4, § 70 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und § 71 Satz 1
Nummer 2 finden keine Anwendung bei inldndischen Niederlassungen von Riickversicherungsunternehmen mit
Sitz in einem Drittstaat.
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§ 70
Erleichterungen fiir Unternehmen, die bereits in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen
sind
(1) Einem Unternehmen, das in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat die Erlaubnis zum Geschifts-
betrieb erhalten oder beantragt hat, kann auf Antrag widerruflich genehmigt werden, dass

1. die Solvabilititskapitalanforderung auf der Grundlage seiner gesamten Geschiéftstitigkeit in den Mitglied-
oder Vertragsstaaten berechnet wird,

2. esvon der Verpflichtung befreit wird, im Inland eine Kaution zu stellen oder

3.  Vermogenswerte, die den Gegenwert der Mindestkapitalanforderung bilden, in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat belegen sein kénnen, in dem das Unternehmen seine Tatigkeit ausiibt.

Die Erleichterungen kénnen nur zusammen gewihrt werden. Der Antrag ist bei den Aufsichtsbehorden aller Mit-
glied- oder Vertragsstaaten zu stellen, in denen das Versicherungsunternehmen zum Geschiftsbetrieb zugelassen
ist oder eine Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb beantragt hat. In dem Antrag ist die Behorde anzugeben, die kiinftig
die Kapitalausstattung fiir die gesamte Geschiftstitigkeit in den Mitglied- oder Vertragsstaaten tiberwachen soll
(gewihlte Aufsichtsbehorde); die Wahl der Aufsichtsbehorde ist zu begriinden. Die Kaution im Sinne des § 69
Absatz 2 Satz 5 ist in dem Mitgliedstaat der gewihlten Aufsichtsbehorde zu hinterlegen. Die Genehmigung kann
nur erteilt werden, wenn alle Behdrden zustimmen, bei denen der Antrag gestellt wurde. Sie wird zu dem Zeit-
punkt erteilt, zu dem sich die gewihlte Aufsichtsbehorde gegeniiber den anderen Aufsichtsbehdrden zur Uberwa-
chung der Kapitalausstattung bereit erklart hat. Die Erleichterungen sind von allen Aufsichtsbehorden gleichzeitig
zu widerrufen, wenn mindestens eine der Behorden, die dem Antrag zugestimmt haben, dies verlangt.

(2) Ist die Bundesanstalt gew#hlte Aufsichtsbehorde, so unterrichtet sie die zustindigen Behorden der be-
teiligten Mitglied- oder Vertragsstaaten von den nach § 134 Absatz 7, § 135 Absatz 3 getroffenen Maf3nahmen.
Sie kann diese Behorden ersuchen, die gleichen Mallnahmen zu treffen. Ist eine andere Behdrde gewéhlte Auf-
sichtsbehorde, erteilt die Bundesanstalt ihr alle zur Uberwachung des Gesamtsolvabilititsbedarfs notwendigen
Auskiinfte; hat sie Verfiigungsbeschrankungen iiber Vermogensgegenstdnde des Unternehmens angeordnet, weil
dessen Eigenmittel unzureichend sind, so trifft die Bundesanstalt auf Verlangen dieser Behorde entsprechende
MaBnahmen fiir die im Inland belegenen Vermogensgegenstdnde. Die §§ 133 bis 137 bleiben unbertihrt.

§ 71
Widerruf der Erlaubnis
Die Bundesanstalt widerruft die Erlaubnis, wenn
1. das Unternehmen im Sitzland die Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb verliert oder

2. im Fall des § 70 die gewihlte Aufsichtsbehorde die Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb widerruft, weil die nach
§ 70 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 berechneten Eigenmittel unzureichend sind.

§ 304 bleibt unberiihrt.

§ 72
Versicherung inléindischer Risiken

Erstversicherungsunternehmen eines Drittstaats, denen der Geschiftsbetrieb nach § 67 erlaubt worden ist,
diirfen Versicherungsvertrdge mit Versicherungsnehmern, die ihren gewohnlichen Aufenthalt im Inland haben,
sowie Versicherungsvertrige iiber dort belegene Grundstiicke nur durch Bevollméchtigte abschlieen, die im In-
land wohnen.

§73
Bestandsiibertragung

(1) Ein Vertrag, durch den der Versicherungsbestand einer inldndischen Niederlassung im Sinne des § 68
Absatz 1 ganz oder teilweise tibertragen wird auf
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1. ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat oder
2. die inldndische Niederlassung eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaats,

bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Genehmigung darf nur erteilt werden, wenn die {ibernehmende
Drittstaatenniederlassung oder das iibernehmende Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder
Vertragsstaat nachweist, dass es nach der Ubertragung geniigend anrechnungsfihige Eigenmittel zur Einhaltung
der Solvabilitidtskapitalanforderung besitzt. Der Nachweis erfolgt durch eine Bescheinigung

1. der zustidndigen Behorde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats, wenn das iibernehmende Unternehmen
seinen Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat hat, oder

2. der gewidhlten Aufsichtsbehorde im Sinne des § 70 Absatz 1 Satz 4, wenn die Kapitalausstattung der Dritt-
staatenniederlassung von dieser {iberwacht wird.

Fiir Erstversicherungsunternehmen gilt § 63 Absatz 4 entsprechend.

(2) Gehoren Erstversicherungsvertrige zu den von der Genehmigung erfassten Vermogensgegenstinden,
darf die Genehmigung nur erteilt werden, wenn die Aufsichtsbehdrden der Staaten, in denen die Risiken des
Versicherungsbestandes belegen sind, zustimmen. Es gilt als Zustimmung, wenn diese Aufsichtsbehérden sich
innerhalb von drei Monaten nach Erhalt des Antrags nicht geduflert haben.

(3) Die Bestandsiibertragung bedarf der Schriftform; § 311b Absatz 3 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist
nicht anzuwenden. Die Rechte und Pflichten des iibertragenden Unternehmens aus den Versicherungs- oder Riick-
versicherungsvertragen gehen mit der Bestandsiibertragung auch im Verhéltnis zu den Versicherungsnehmern
oder Vorversicherern auf das tibernehmende Unternehmen tiber; § 415 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht
anzuwenden. Die Genehmigung der Bestandsiibertragung ist im Bundesanzeiger zu ver6ffentlichen. Sobald die
Bestandsiibertragung wirksam geworden ist, hat die ibernehmende Niederlassung die Versicherungsnehmer oder
die Vorversicherer unverziiglich tiber die Bestandsiibertragung schriftlich oder elektronisch zu informieren.

(4) Wird der Versicherungsbestand einer inldndischen Niederlassung auf die inldndische Niederlassung
eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaats tibertragen und wird die Kapitalausstattung der Niederlassung
des letztgenannten Unternehmens von der Aufsichtsbehérde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats iiber-
wacht, so bleiben die von einer Niederlassung fiir den iibertragenen Bestand gestellten Sicherheiten bestehen,
sofern die fiir das tibernehmende Unternehmen zustandige Aufsichtsbehorde nichts anderes bestimmt.

Kapitel 2
Finanzielle Ausstattung

Abschnitt 1
Solvabilitdtsiibersicht

§ 74
Bewertung der Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten

(1) Versicherungsunternehmen haben nach MaBgabe der Absitze 2 und 3 sowie der §§ 75 bis 87 eine Ge-
geniiberstellung von Aktiva und Passiva zum Zweck der Bestimmung der vorhandenen Eigenmittel zu erstellen
(Solvabilitétsiibersicht). Die Vorschriften dieses Gesetzes tiber Eigenmittel sowie die handelsrechtliche Ver-
pflichtung zur Rechnungslegung bleiben unberiihrt.

(2) Die Vermogenswerte werden in der Solvabilitétsiibersicht mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwi-
schen sachverstindigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Geschéftspartnern getauscht werden
konnten.

(3) Die Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen sachverstindigen, ver-
tragswilligen und voneinander unabhéngigen Geschiftspartnern iibertragen oder beglichen werden kénnten. Eine
Berichtigung der Bewertung, um die Bonitit des Versicherungsunternehmens zu berticksichtigen, findet nicht
statt.
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§75
Allgemeine Vorschriften fiir die Bildung versicherungstechnischer Riickstellungen
(1) In der Solvabilititsiibersicht sind flir samtliche Versicherungsverpflichtungen gegeniiber Versiche-

rungsnehmern und Anspruchsberechtigten versicherungstechnische Riickstellungen zu bilden. Diese sind auf vor-
sichtige, verlédssliche und objektive Art und Weise zu berechnen.

(2) Der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen entspricht dem aktuellen Betrag, den Versiche-
rungsunternehmen zahlen miissten, wenn sie ihre Versicherungsverpflichtungen unverziiglich auf ein anderes
Versicherungsunternehmen iibertragen wiirden.

(3) Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen segmentieren die Versicherungsun-
ternehmen ihre Versicherungsverpflichtungen in homogene Risikogruppen, die zumindest nach Geschiftsberei-
chen getrennt sind.

(4) Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen erfolgt unter Beriicksichtigung der von
den Finanzmirkten bereitgestellten Informationen sowie allgemein verfiigbarer Daten {iber versicherungstechni-
sche Risiken und hat mit diesen konsistent zu sein (Marktkonsistenz).

(5) Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen sind die in § 74 Absatz 3 genannten
Grundsétze zu beachten.

§ 76
Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen
(1) Der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen entspricht der Summe aus
1. dem nach § 77 berechneten besten Schiatzwert und
2. der nach § 78 berechneten Risikomarge.
Der beste Schitzwert und die Risikomarge sind getrennt zu berechnen.

(2) Konnen kiinftige Zahlungsstrome in Verbindung mit Versicherungsverpflichtungen mit Finanzinstru-
menten, fiir die ein verlédsslicher Marktwert zu ermitteln ist, verldsslich nachgebildet werden, so wird der Wert
der mit diesen kiinftigen Zahlungsstrémen verbundenen versicherungstechnischen Riickstellungen auf der Grund-
lage des Marktwerts dieser Finanzinstrumente bestimmt. Absatz 1 Satz 2 gilt in diesem Fall nicht.

§ 77
Bester Schitzwert

(1) Der beste Schitzwert entspricht dem wahrscheinlichkeitsgewichteten Durchschnitt kiinftiger Zahlungs-
strome unter Berticksichtigung des Zeitwerts des Geldes (erwarteter Barwert kiinftiger Zahlungsstréme) und unter
Verwendung der maligeblichen risikofreien Zinskurve.

(2) Die Berechnung des besten Schitzwerts hat auf der Grundlage aktueller und glaubhafter Informationen
sowie realistischer Annahmen zu erfolgen. Sie stiitzt sich auf geeignete, passende und angemessene versiche-
rungsmathematische und statistische Methoden.

(3) Bei der Projektion der kiinftigen Zahlungsstrome werden alle ein- und ausgehenden Zahlungsstrome
beriicksichtigt, die zur Abrechnung der Versicherungsverbindlichkeiten wihrend ihrer Laufzeit benétigt werden.

(4) Der beste Schiatzwert wird ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesell-
schaften einforderbaren Betrdge berechnet. Diese Betrige werden nach § 86 gesondert berechnet.

(5) Bei Wihrungen und Binnenmérkten, fiir die die in Artikel 77¢ Absatz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie
2009/138/EG genannte Anpassung nicht in den Durchfithrungsrechtsakten nach Artikel 77¢ Absatz 2 der Richt-

linie 2009/138/EG enthalten ist, wird zur Berechnung des besten Schitzwerts keine Volatilititsanpassung auf die
malgebliche risikofreie Zinskurve angewandt.
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§78
Risikomarge

(1) Die Risikomarge stellt sicher, dass der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen dem Betrag
entspricht, den die Versicherungsunternehmen fordern wiirden, um die Versicherungsverpflichtungen iiberneh-
men und erfiillen zu kénnen.

(2) Die Risikomarge wird unter Bestimmung der Kosten, die fiir die Bereitstellung eines Betrags an an-
rechnungsfihigen Eigenmitteln erforderlich sind, berechnet. Dieser Betrag hat der Solvabilititskapitalanforde-
rung zu entsprechen, die fiir die Bedeckung der Versicherungsverpflichtungen wihrend deren Laufzeit erforder-
lich ist. Legt die Europdische Kommission gemif3 Artikel 86 Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG einen Ka-
pitalkostensatz fiir die Bereitstellung an anrechnungsfahigen Eigenmitteln fest, so ist dieser zu verwenden.

§ 79
Allgemeine Grundsiitze fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen

(1) Versicherungsunternehmen miissen tiber interne Prozesse und Verfahren verfiigen, um die Genauigkeit,
Vollstiandigkeit und Angemessenheit der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen ver-
wendeten Daten zu gewihrleisten.

(2) Wenn den Versicherungsunternehmen Daten von angemessener Qualitét nicht in geniigender Menge
zur Verfiigung stehen, um eine verléssliche versicherungsmathematische Methode auf eine Gruppe oder Unter-
gruppe ihrer Versicherungsverpflichtungen oder auf einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen und
gegeniiber Zweckgesellschaften anzuwenden, konnen die Versicherungsunternehmen fiir die Berechnung des bes-
ten Schitzwerts geeignete Ndherungswerte einschlieBlich Einzelfallanalysen verwenden.

§ 80
Matching-Anpassung an die maflgebliche risikofreie Zinskurve

(1) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde konnen Versicherungsunternehmen eine Matching-Anpassung
an die maBgebliche risikofreie Zinskurve vornehmen, um den besten Schiatzwert des Portfolios der Lebensversi-
cherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen zu berechnen, einschliellich der Rentenversicherungen, die
aus Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungsvertrdgen stammen. Die Genehmigung wird erteilt, wenn
folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

1. das Versicherungsunternehmen hat ein Portfolio aus Vermdgenswerten, bestehend aus Anleihen und sonsti-
gen Vermogenswerten mit dhnlichen Zahlungsstrom-Eigenschaften, festgelegt, um den besten Schitzwert
des Portfolios der Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen zu bedecken und behélt diese
Festlegung wihrend des Bestehens der Verpflichtungen bei, es sei denn, eine Abweichung erfolgt zu dem
Zweck, die Replikation der erwarteten Zahlungsstrome zwischen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
aufrechtzuerhalten, wenn sich die Zahlungsstrome wesentlich veridndert haben;

2. das Portfolio der Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen, bei denen die Matching-Anpas-
sung vorgenommen werden soll, und das zugeordnete Vermogensportfolio werden getrennt von den anderen
Aktivitidten des Unternehmens identifiziert, organisiert und verwaltet und das zugeordnete Vermodgensport-
folio kann nicht verwendet werden, um Verluste aus anderen Aktivititen des Unternehmens abzudecken;

3. die erwarteten Zahlungsstrome des zugeordneten Vermdgensportfolios replizieren sdmtliche kiinftigen Zah-
lungsstrome des Portfolios der Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen in derselben Wih-
rung und Inkongruenzen ziehen keine Risiken nach sich, die im Vergleich zu den inhdrenten Risiken des
Versicherungs- oder Riickversicherungsgeschifts, bei dem eine Matching-Anpassung vorgenommen wird,
wesentlich sind;

4. die dem Portfolio der Verpflichtungen zugrunde liegenden Versicherungs- und Riickversicherungsvertrige
fithren nicht zu kiinftigen Pramienzahlungen;

5. die einzigen versicherungstechnischen Risiken im Zusammenhang mit dem Portfolio der Versicherungs-
oder Riickversicherungsverpflichtungen sind das Langlebigkeitsrisiko, das Kostenrisiko, das Revisionsrisiko
und das Sterblichkeitsrisiko;
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6. das Sterblichkeitsrisiko gehort zu den versicherungstechnischen Risiken im Zusammenhang mit dem Port-
folio der Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen und es erhoht sich der beste Schitzwert
des Portfolios der Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen nicht um mehr als 5 Prozent unter
einem Sterblichkeitsrisikostress, der gemdl § 97 kalibriert wird;

7. die dem Portfolio der Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen zugrunde liegenden Vertrage
enthalten keine Optionen flir den Versicherungsnehmer oder nur eine Riickkaufoption, bei der der Riickkauf-
wert den Wert der gemil § 74 bewerteten Vermogenswerte, die im Zeitpunkt der Ausiibung der Riickkauf-
option die Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen abdecken, nicht tibersteigt;

8. die Vermogenswerte des zugeordneten Vermogensportfolios generieren fixe Zahlungsstrome, die von den
Emittenten der Vermogenswerte oder Dritten nicht verdndert werden kénnen, und

9. die Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen eines Versicherungs- oder Riickversicherungs-
vertrags werden bei der Zusammenstellung des Portfolios der Versicherungs- oder Riickversicherungsver-
pflichtungen fiir die Zwecke dieses Absatzes nicht in verschiedene Teile geteilt.

Unbeschadet des Satzes 2 Nummer 8 konnen Versicherungsunternehmen Vermoégenswerte verwenden, deren
Zahlungsstrome abgesehen von der Inflationsabhingigkeit fix sind, wenn diese Vermégenswerte die in den Zah-
lungsstromen des Portfolios der inflationsabhidngigen Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen
enthaltene Inflation replizieren. Haben Emittenten oder Dritte das Recht, Zahlungsstrome von Vermogenswerten
so zu dndern, dass der Anleger hinreichenden Ausgleich erhélt, um den gleichen Zahlungsstrom durch Reinvesti-
tionen in Vermdgenswerte gleicher oder besserer Kreditqualitit zu erhalten, schlie8t das Recht, Zahlungsstrome
zu dndern, den Vermogenswert nicht von der Zuldssigkeit fiir das zugeordnete Portfolio gemaf3 Satz 2 Nummer 8
aus.

(2) Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, die die Matching-Anpassung an einem Portfolio
von Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen vornehmen, diirfen nicht zu einem Ansatz zuriick-
kehren, der keine Matching-Anpassung umfasst. Ist ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, das
die Matching-Anpassung vornimmt, nicht mehr in der Lage, die in Absatz 1 genannten Voraussetzungen zu er-
fiillen, hat es die Aufsichtsbehérde unverziiglich davon in Kenntnis zu setzen und die erforderlichen Maflnahmen
zu ergreifen, damit diese Voraussetzungen wieder erfiillt werden. Gelingt es dem Unternehmen nicht, innerhalb
von zwei Monaten ab dem Zeitpunkt der Nichteinhaltung die in Absatz 1 genannten Voraussetzungen wieder zu
erfiillen, darf es bei seinen Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen keine Matching-Anpassung
mehr vornehmen und die Matching-Anpassung erst nach weiteren 24 Monaten wieder aufnehmen.

(3) Die Matching-Anpassung darf nicht auf Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen ange-
wandt werden, bei denen die maBgebliche risikofreie Zinskurve fiir die Berechnung des besten Schitzwerts dieser
Verpflichtungen eine Volatilititsanpassung nach § 82 oder eine UbergangsmaBnahme zu den risikofreien Zinss-
dtzen gemif § 351 enthilt.

§ 81
Berechnung der Matching-Anpassung
Die Matching-Anpassung nach § 80 ist fiir jede Wahrung nach folgenden Grundsétzen zu berechnen:
1. die Matching-Anpassung entspricht der Differenz zwischen
a) dem effektiven Jahreszinssatz, der als konstanter Abzinsungssatz berechnet wird, der angewandt auf

die Zahlungsstrome des Portfolios der Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen zu ei-
nem Wert fiihrt, der dem Wert gemiB § 74 des Portfolios der zugeordneten Vermogenswerte entspricht;

b) dem effektiven Jahreszinssatz, der als ein konstanter Abzinsungssatz berechnet wird, der angewandt
auf die Zahlungsstrome des Portfolios der Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen zu
einem Wert fiihrt, der dem besten Schitzwert des Portfolios der Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsverpflichtungen entspricht, wenn der Zeitwert des Geldes unter Verwendung der grundlegenden
risikofreien Zinskurve berticksichtigt wird;

2. die Matching-Anpassung umfasst nicht den grundlegenden Spread, der die von dem Versicherungsunterneh-
men zuriickbehaltenen Risiken widerspiegelt;



Drucksache 46/15

—61 -

3. unbeschadet der Nummer 1 wird der grundlegende Spread bei Bedarf erh6ht, um sicherzustellen, dass die
Matching-Anpassung fiir Vermogenswerte, deren Kreditqualitdt unter dem Investment Grade liegt, nicht ho-
her ist als die Matching-Anpassung fiir Vermogenswerte, deren Kreditqualitét als Investment Grade einge-
stuft wurde, die dieselbe Duration aufweisen und die derselben Kategorie von Vermogenswerten angehoren;

4. die Verwendung externer Ratings bei der Berechnung der Matching-Anpassung hat im Einklang mit den von
der Europdischen Kommission gemaB Artikel 111 Absatz 1 Buchstabe n der Richtlinie 2009/138/EG erlas-
senen delegierten Rechtsakten zu stehen.

§ 82
Volatilititsanpassung

(1) Versicherungsunternehmen kénnen mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde eine Volatilititsanpassung
der maBigeblichen risikofreien Zinskurve zur Berechnung des besten Schitzwerts nach § 77 vornehmen.

(2) Die Volatilitdtsanpassung darf nicht fiir Versicherungsverpflichtungen vorgenommen werden, bei de-
nen fiir die maBgebliche risikofreie Zinskurve zur Berechnung des besten Schétzwerts fiir diese Verpflichtungen
eine Matching-Anpassung nach § 80 erfolgt.

(3) Abweichend von § 97 deckt die Solvabilititskapitalanforderung nicht das Verlustrisiko fiir Basiseigen-
mittel aus Anderungen der Volatilitdtsanpassung.

§ 83
Zu beriicksichtigende technische Informationen

(1) Wenn Durchfiihrungsrechtsakte mit den in Artikel 77e Absatz 1 genannten technischen Informationen
gemil Artikel 77e Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG von der Kommission erlassen werden, miissen die Ver-
sicherungsunternehmen diese technischen Informationen fiir die Berechnung des besten Schétzwerts nach § 77,
der Matching-Anpassung nach § 80 und der Volatilitdtsanpassung nach § 82 nutzen.

(2) Wenn die Kommission eine erhohte Volatilitidtsanpassung fiir ein Land verdffentlicht, miissen die Ver-
sicherungsunternehmen, die von § 82 Gebrauch machen, diese zur Berechnung des besten Schétzwerts flir Versi-
cherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen aus Vertrigen anwenden, die auf dem Versicherungsmarkt die-
ses Landes vertrieben werden.

(3) Sind technische Informationen nach Absatz 1 oder 2 nicht ver6ffentlicht, haben Versicherungsunter-
nehmen fiir eigene Berechnungen die diesen Informationen zugrunde liegenden Herleitungen so gut wie moglich
nachzubilden.

§ 84

Weitere Sachverhalte, die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu beriick-
sichtigen sind

(1) Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen sind ferner die folgenden Sachver-
halte zu beriicksichtigen:

1. simtliche bei der Bedienung der Versicherungsverpflichtungen anfallenden Aufwendungen,
2. die Inflation einschlieBlich der Inflation der Aufwendungen und der Versicherungsanspriiche sowie

3. sidmtliche Zahlungen an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte, einschlieBlich kiinftiger Uber-
schussbeteiligungen, die die Versicherungsunternehmen erwarten vorzunehmen, unabhéngig davon, ob sie
vertraglich garantiert sind oder nicht.

(2) Bei Lebensversicherungen, bei nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
und bei Unfallversicherungen mit Pramienriickgewihr sind kiinftige Zahlungsstrome an Versicherungsnehmer
und Anspruchsberechtigte aus dem Teil der zum Bewertungsstichtag vorhandenen Riickstellung fiir Beitragsriick-
erstattung, der zum Ausgleich von Verlusten verwendet werden darf und nicht auf festgelegte Uberschussanteile
entfillt, nicht als erwartete Zahlungen im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3 anzusehen.
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§ 85
Finanzgarantien und vertragliche Optionen in den Versicherungsvertrigen

(1) Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen ist der Wert der Finanzgarantien und
sonstiger vertraglicher Optionen zu beriicksichtigen, die Gegenstand der Versicherungsvertriage sind.

(2) Die Annahmen in Bezug auf die Wahrscheinlichkeit, dass die Versicherungsnehmer ihre vertraglichen
Optionen einschlieBlich der Storno- und Riickkaufsrechte ausiiben werden, sind realistisch zu wihlen und miissen
sich auf aktuelle und glaubhafte Informationen stiitzen.

(3) Die Annahmen tragen entweder explizit oder implizit den Auswirkungen Rechnung, die kiinftige Ver-
anderungen der Finanz- und Nichtfinanzbedingungen auf die Ausiibung dieser Optionen haben konnten.

§ 86
Einforderbare Betriige aus Riickversicherungsvertrigen und gegeniiber Zweckgesellschaften

(1) Die Berechnung der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertrigen und gegeniiber Zweckge-
sellschaften erfolgt nach Maligabe der §§ 75 bis 85.

(2) Bei der Berechnung dieser einforderbaren Betrige ist die zeitliche Differenz zwischen dem Erhalt der
Betridge und den Auszahlungen an die Anspruchsteller zu berticksichtigen.

(3) Das Ergebnis dieser Berechnung ist anzupassen, um den im Fall des Ausfalls der Gegenpartei zu erwar-
tenden Verlusten Rechnung zu tragen. Die Anpassung griindet sich auf eine Einschitzung der Ausfallwahrschein-
lichkeit der Gegenpartei und des sich daraus ergebenden durchschnittlichen Verlusts.

§ 87
Vergleich mit Erfahrungsdaten

(1) Versicherungsunternehmen haben durch geeignete Prozesse und Verfahren sicherzustellen, dass die
besten Schitzwerte und die Annahmen, die deren Berechnung zugrunde liegen, regelmiBig mit Erfahrungsdaten
verglichen werden.

(2) Zeigt der Vergleich eine systematische Abweichung zwischen den Berechnungen des besten Schétz-
werts und den Erfahrungsdaten, hat das betreffende Unternehmen entsprechende Anpassungen der verwendeten
versicherungsmathematischen Methoden oder der zugrunde liegenden Annahmen vorzunehmen.

§ 88
Befugnisse der Aufsichtsbehorde in Bezug auf versicherungstechnische Riickstellungen; Verordnungser-
michtigung

(1) Auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde haben ihr die Versicherungsunternehmen Folgendes nachzuwei-
sen:
1. die Angemessenheit der Hohe ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen,
2. die Eignung und die Erheblichkeit der verwendeten Methoden sowie
3. die Angemessenheit der verwendeten statistischen Basisdaten.

(2) Soweit die von dem Versicherungsunternehmen vorgenommene Berechnung der versicherungstechni-
schen Riickstellung nicht den Vorschriften der §§ 75 bis 87 entspricht, kann die Aufsichtsbehorde eine Erh6hung
des Betrags der versicherungstechnischen Riickstellungen bis zu der nach den genannten Vorschriften vorgese-
henen Hohe anordnen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium
der Justiz und fiir Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung zur Berechnung der Deckungsriickstellung unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung

1. bei Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie einen oder mehrere Hochstwerte fiir den Rechnungszins fest-
zusetzen,
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2. weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontierungszinssétze nach § 341f Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs
festzulegen,

3. die Hochstbetrége fiir die Zillmerung festzusetzen und

die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen und die Bewertungsmethoden fiir die Deckungs-
riickstellung festzulegen.

Auf Unfallversicherungen der in § 161 genannten Art sowie fiir Rentenleistungen aus den in § 162 genannten
Versicherungen ist Satz 1 entsprechend anzuwenden. Die Erméchtigung kann durch Rechtsverordnung im Ein-
vernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fiir Verbraucherschutz auf die Bundesanstalt iibertragen
werden. Rechtsverordnungen nach den Sitzen 1 bis 3 bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

Abschnitt 2
Solvabilitdtsanforderungen

Unterabschnitt 1
Bestimmung der Eigenmittel

§ 89
Eigenmittel

(1) Versicherungsunternehmen haben stets tiber anrechnungsfihige Eigenmittel mindestens in Hohe der
Solvabilititskapitalanforderung zu verfiigen. In Hohe der Mindestkapitalanforderung haben sie stets iiber anrech-
nungsfihige Basiseigenmittel zu verfiigen. Anrechnungsfihig sind Eigenmittel, die den Anforderungen der §§ 94
und 95 entsprechen.

(2) Die Eigenmittel eines Versicherungsunternehmens umfassen die Basiseigenmittel und die ergidnzenden
Eigenmittel.

(3) Basiseigenmittel sind:

1. der Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten abziiglich des Betrags der eigenen Aktien
in der Solvabilitdtstibersicht und

2. die nachrangigen Verbindlichkeiten.

(4) Die ergénzenden Eigenmittel sind solche, die nicht zu den Basiseigenmitteln zihlen und zum Ausgleich
von Verlusten eingefordert werden kénnen. Sie kénnen die folgenden Bestandteile umfassen:

1. denjenigen Teil des nicht eingezahlten Grundkapitals, des Griindungsstocks oder des bei 6ffentlich-rechtli-
chen Versicherungsunternehmen dem Grundkapital bei Aktiengesellschaften entsprechenden Postens, der
nicht eingefordert wurde,

2. bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit mit variabler Nachschussverpflichtung die kiinftigen Forde-
rungen, die der Verein gegeniiber seinen Mitgliedern hat, wenn er innerhalb der folgenden zwolf Monate
Nachschiisse einfordert,

3. Kreditbriefe und Garantien sowie

alle sonstigen rechtsverbindlichen Zahlungsverpflichtungen Dritter gegeniiber dem Versicherungsunterneh-
men.

(5) Sobald ein Bestandteil der ergénzenden Eigenmittel eingezahlt oder eingefordert wurde, ist er fiir die
Zwecke der Solvabilititsiibersicht als Vermogenswert zu behandeln und z#hlt zu den Basiseigenmitteln.

§ 90
Genehmigung erginzender Eigenmittel

(1) Ergédnzende Eigenmittel diirfen nur mit vorheriger Genehmigung der Aufsichtsbehorde angesetzt wer-
den.
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(2) Die Aufsichtsbehorde genehmigt entweder einen Betrag fiir jeden ergidnzenden Eigenmittelbestandteil
oder eine Methode zur Bestimmung des Betrags eines jeden Eigenmittelbestandteils. Im letztgenannten Fall wird
die Genehmigung nur fiir einen bestimmten Zeitraum erteilt und umfasst auch den nach dieser Methode ermittel-
ten Betrag.

(3) Der den einzelnen ergidnzenden Eigenmittelbestandteilen zugeschriebene Betrag spiegelt die Verlust-
ausgleichsfdhigkeit des Bestandteils wider und griindet sich auf vorsichtige und realistische Annahmen. Hat ein
Eigenmittelbestandteil einen festen Nominalwert, so entspricht der Betrag dieses Bestandteils seinem Nominal-
wert, wenn dieser Betrag seine Verlustausgleichsfahigkeit angemessen widerspiegelt.

(4) Bei der Entscheidung iiber den Antrag auf Ansetzung ergidnzender Eigenmittel beriicksichtigt die Auf-
sichtsbehorde:

1. die Fahigkeit und Bereitschaft der Gegenparteien zur Zahlung,

2. die Einforderbarkeit der Mittel unter Beriicksichtigung der rechtlichen Ausgestaltung des Bestandteils und
etwaiger sonstiger Umstédnde, die die erfolgreiche Einzahlung oder Einforderung dieses Bestandteils verhin-
dern konnen, und

3. etwaige Informationen {iber das Ergebnis bisheriger Einforderungen des Versicherungsunternehmens fiir
derartige erginzende Eigenmittel, soweit diese Informationen auf verldssliche Weise verwendet werden kén-
nen, um das erwartete Ergebnis kiinftiger Einforderungen zu bewerten.

§ 91
Einstufung der Eigenmittelbestandteile

(1) Die Versicherungsunternehmen haben ihre Eigenmittelbestandteile in drei Qualitétsklassen einzustu-
fen.

(2) Die Einstufung der Eigenmittelbestandteile richtet sich danach, ob es sich um Basiseigenmittel oder um
ergédnzende Eigenmittel handelt und inwieweit sie

1. verfligbar oder einforderbar sind, um Verluste bei Unternehmensfortfithrung und im Fall der Liquidation
vollstiandig aufzufangen und

2. im Fall der Liquidation nachrangig gegeniiber allen anderen Verbindlichkeiten sind.

(3) Bei der Beurteilung, inwieweit Eigenmittelbestandteile die in Absatz 2 genannten Merkmale gegenwir-
tig und in Zukunft aufweisen, ist ihre Laufzeit zu beriicksichtigen. Im Fall einer befristeten Laufzeit ist ein Ver-
gleich der befristeten Laufzeit mit der durchschnittlichen Laufzeit der Versicherungsverpflichtungen des Unter-
nehmens in die Betrachtung mit einzubeziehen.

(4) Zusitzlich ist zu berticksichtigen, ob und inwieweit ein Eigenmittelbestandteil frei ist von
1. Verpflichtungen oder Anreizen zur Riickzahlung des Nominalbetrags,

obligatorischen festen Kosten und
3. sonstigen Belastungen.

(5) Die Einstufung bedarf der Genehmigung durch die Aufsichtsbehérde. Das gilt nicht fiir Eigenmittelbe-
standteile, deren Einstufung in delegierten Rechtsakten der Europédischen Kommission bekannt gemacht wird.

§ 92
Kriterien der Einstufung

(1) Basiseigenmittel werden in die Qualitétsklasse 1 eingestuft, wenn sie die in § 91 Absatz 2 Nummer 1
und 2 genannten Merkmale unter zusétzlicher Beriicksichtigung des § 91 Absatz 3 und 4 weitgehend aufweisen.

(2) Basiseigenmittel werden in die Qualitdtsklasse 2 eingestuft, wenn sie das in § 91 Absatz 2 Nummer 2
genannte Merkmal unter zusitzlicher Beriicksichtigung des § 91 Absatz 3 und 4 weitgehend aufweisen.

(3) Ergédnzende Eigenmittel werden in die Qualitétsklasse 2 eingestuft, wenn sie die in § 91 Absatz 2 Num-
mer 1 und 2 genannten Merkmale unter zusitzlicher Beriicksichtigung des § 91 Absatz 3 und 4 weitgehend auf-
weisen.
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(4) Alle sonstigen Basiseigenmittel und ergdnzenden Eigenmittel, die nicht unter die Absétze 1 bis 3 fallen,
werden in die Qualititsklasse 3 eingestuft.

§ 93
Einstufung bestimmter Eigenmittelbestandteile

(1) Indie Qualitdtsklasse 1 eingestuft wird der wahrscheinlichkeitsgewichtete Durchschnitt kiinftiger Zah-
lungsstrome an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte unter Beriicksichtigung des Zeitwerts des Geldes
(erwarteter Barwert kiinftiger Zahlungsstrome) und unter Verwendung der maBgeblichen risikofreien Zinskurve
aus dem Teil der zum Bewertungsstichtag vorhandenen Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung, der zur Deckung
von Verlusten verwendet werden darf und nicht auf festgelegte Uberschussanteile entfillt

1.  bei der Lebensversicherung,
2.  Dbei der Krankenversicherung, die nach Art der Lebensversicherung betrieben wird, und
3. bei der Unfallversicherung mit Pramienriickgewéhr.

(2) In die Qualitétsklasse 2 werden eingestuft:

1. Kreditbriefe und Garantien, die von einem unabhingigen Treuhénder als Treuhand fiir die Versicherungs-
glidubiger gehalten und von gemif der Richtlinie 2006/48/EG zugelassenen Kreditinstituten bereitgestellt
wurden, und

2. alle kiinftigen Forderungen, die von durch Reeder gegriindeten Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
mit variablen Beitragseinnahmen, die nur die in der Anlage 1 Nummer 6, 12 und 17 genannten Risiken
versichern, gegeniiber ihren Mitgliedern mittels der Aufforderung zur Beitragsnachzahlung innerhalb der
folgenden zwolf Monate geltend gemacht werden kénnen.

§ 94
Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung

(1) Fir die Einhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung setzen sich die anrechnungsfihigen Eigenmittel
zusammen aus Eigenmitteln der Qualitdtsklasse 1 und aus anrechnungsfihigen Eigenmitteln der Qualitdtsklas-
sen 2 und 3.

(2) Die Eigenmittelbestandteile der Qualitétsklassen 2 und 3 sind nur anrechnungsfihig, soweit folgende
Bedingungen erfiillt sind:

1. die Eigenmittelbestandteile der Qualititsklasse 1 betragen mindestens ein Drittel der Solvabilitdtskapitalan-
forderung und

2. der anrechnungsfihige Betrag der Eigenmittelbestandteile der Qualitéitsklasse 3 ist kleiner als ein Drittel der
Solvabilitédtskapitalanforderung.

§ 95
Eigenmittel zur Einhaltung der Mindestkapitalanforderung

(1) Fir die Einhaltung der Mindestkapitalanforderung setzen sich die anrechnungsfahigen Eigenmittel nur
aus Eigenmitteln der Qualitédtsklasse 1 und anrechnungsfihigen Basiseigenmitteln der Qualititsklasse 2 zusam-
men.

(2) Die Eigenmittelbestandteile der Qualitéitsklasse 1 bedecken mindestens die Hilfte der Mindestkapital-
anforderung.
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Unterabschnitt 2
Solvabilititskapitalanforderung

§ 96
Ermittlung der Solvabilititskapitalanforderung

(1) Die Solvabilititskapitalanforderung kann mit Hilfe einer Standardformel oder eines internen Modells
ermittelt werden. In beiden Fillen gelten fiir die Ermittlung der Solvabilititskapitalanforderung die Vorschriften
des § 97.

(2) Weicht das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens wesentlich von den Annahmen ab, die der
Berechnung mit der Standardformel zugrunde liegen, kann die Aufsichtsbehdrde anordnen, dass das Versiche-
rungsunternehmen ein internes Modell zur Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung oder der relevanten
Risikomodule dieser Anforderung innerhalb eines angemessenen Zeitraums entwickelt und verwendet.

§ 97
Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung

(1) Die Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung hat unter der Annahme der Unternehmensfortfiih-
rung zu erfolgen.

(2) Die Solvabilititskapitalanforderung muss so kalibriert werden, dass alle quantifizierbaren Risiken, de-
nen ein Versicherungsunternehmen ausgesetzt ist, widergespiegelt werden. Dabei sind sowohl der aktuelle Ge-
schiftsumfang als auch die in den nichsten zw6lf Monaten erwarteten neuen Geschifte zugrunde zu legen. In
Bezug auf den aktuellen Geschéftsumfang deckt die Solvabilititskapitalanforderung nur unerwartete Verluste ab.
Sie entspricht dem Value-at-Risk der Basiseigenmittel eines Versicherungsunternehmens zu einem Konfidenzni-
veau von 99,5 Prozent iiber einen Zeitraum von einem Jahr.

(3) Der Betrag der Solvabilititskapitalanforderung hat mindestens die folgenden Risiken abzudecken:
das nichtlebensversicherungstechnische Risiko,

das lebensversicherungstechnische Risiko,

das krankenversicherungstechnische Risiko,

das Marktrisiko,

das Kreditrisiko und

6. das operationelle Risiko.

A e

Das operationelle Risiko umfasst auch Rechtsrisiken. Es umfasst jedoch weder Reputationsrisiken noch Risiken,
die sich aus strategischen Entscheidungen ergeben.

(4) Bei der Ermittlung der Solvabilititskapitalanforderung sind Auswirkungen von Techniken zur Risi-
kominderung zu beriicksichtigen, sofern dem Kreditrisiko und anderen Risiken, die sich aus dem Einsatz dieser
Techniken ergeben kénnen, in der Solvabilititskapitalanforderung angemessen Rechnung getragen wird.

§ 98
Hiufigkeit der Berechnung

(1) Die Versicherungsunternehmen miissen die Solvabilitdtskapitalanforderung mindestens einmal im Jahr
berechnen und das Ergebnis dieser Berechnung der Aufsichtsbehdrde melden. Die Versicherungsunternehmen
tiberwachen laufend die Hohe der Solvabilitdtskapitalanforderung und den Betrag der vorhandenen anrechnungs-
fahigen Eigenmittel.

(2) Weicht das Risikoprofil eines Versicherungsunternehmens wesentlich von den Annahmen ab, die
Grundlage der zuletzt gemeldeten Solvabilitdtskapitalanforderung waren, so hat das Unternehmen die Solvabili-
titskapitalanforderung unverziiglich neu zu berechnen und der Aufsichtsbeh6rde zu melden.
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(3) Rechtfertigen Tatsachen die Annahme, dass sich das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens seit
der letzten Meldung der Solvabilitétskapitalanforderung wesentlich verandert hat, kann die Aufsichtsbehorde von
dem Unternehmen die Neuberechnung der Solvabilitétskapitalanforderung verlangen.

§ 99
Struktur der Standardformel

Wird die Solvabilitdtskapitalanforderung mit der Standardformel berechnet, so setzt sie sich aus den folgen-
den Bestandteilen zusammen:

1. der Basissolvabilititskapitalanforderung gemaB den §§ 100 bis 106,
2. der Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko gemaf § 107 und

3. der Anpassung fiir die Verlustausgleichsfihigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen und latenten
Steuern gemil3 § 108.

§ 100
Aufbau der Basissolvabilititskapitalanforderung

(1) Die Basissolvabilititskapitalanforderung umfasst einzelne Risikomodule, die gemiB der Anlage 3 ag-
gregiert werden. Sie umfasst mindestens die folgenden Risikomodule:

das nichtlebensversicherungstechnische Risiko,
das lebensversicherungstechnische Risiko,

das Marktrisiko und

1.
2.
3. das krankenversicherungstechnische Risiko,
4.
5. das Gegenparteiausfallrisiko.

Versicherungsgeschifte sind demjenigen versicherungstechnischen Risikomodul zuzuweisen, das der technischen
Wesensart der zugrunde liegenden Risiken am besten entspricht.

(2) Die Korrelationskoeffizienten fiir die Aggregation der in Absatz 1 genannten Risikomodule und die
Kalibrierung der Kapitalanforderungen fiir jedes Risikomodul miissen zu einer Gesamtsolvabilititskapitalanfor-
derung fiihren, die den in § 97 genannten Prinzipien gentigt.

(3) Jedes der in Absatz 1 genannten Risikomodule wird unter Verwendung des RisikomaBes Value-at-Risk
zu dem Konfidenzniveau von 99,5 Prozent iiber den Zeitraum von einem Jahr kalibriert. Gegebenenfalls sind
Diversifikationseffekte beim Aufbau der Risikomodule zu beriicksichtigen.

(4) Der Aufbau und die Spezifikationen fiir die Risikomodule miissen fiir alle Versicherungsunternehmen
sowohl im Hinblick auf die Basissolvabilitétskapitalanforderung als auch im Hinblick auf Berechnungsvereinfa-
chungen gemiB § 109 Absatz 1 gleich sein.

(5) Im Hinblick auf Risiken, die aus Katastrophen herriithren, konnen geographische Besonderheiten bei
der Berechnung der lebensversicherungstechnischen, nichtlebensversicherungstechnischen und krankenversiche-
rungstechnischen Module zugrunde gelegt werden.

§ 101
Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul

(1) Das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul gibt das sich aus Nichtlebensversicherungsver-
pflichtungen ergebende Risiko in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Aus-
tibung des Geschifts wieder. Das Risikomodul hat die Ungewissheit der Ergebnisse der Versicherungsunterneh-
men im Hinblick auf die bestehenden Versicherungsverpflichtungen und auf die in den folgenden zwolf Monaten
erwarteten neuen Geschéfte zu beriicksichtigen.

(2) Das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul wird gemiB3 der Anlage 3 berechnet als eine
Kombination der Kapitalanforderungen fiir mindestens dasjenige Risiko eines Verlusts oder einer nachteiligen
Verdnderung des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich ergibt aus:
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1.  Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Haufigkeit und die Schwere der versicherten Ereignisse und
in Bezug auf die Dauer und den Betrag der Schadenabwicklung (Nichtlebensversicherungspramienrisiko und
-reserverisiko) sowie

2. einer wesentlichen Ungewissheit in Bezug auf die Preisfestlegung und die Annahmen bei der Bildung der
versicherungstechnischen Riickstellungen fiir extreme oder auBBergewohnliche Ereignisse (Nichtlebenskata-
strophenrisiko).

§ 102
Lebensversicherungstechnisches Risikomodul

(1) Das lebensversicherungstechnische Risikomodul gibt das sich aus Lebensversicherungsverpflichtungen
ergebende Risiko in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des
Geschifts wieder.

(2) Das lebensversicherungstechnische Risikomodul wird gemilB der Anlage 3 berechnet als eine Kombi-
nation der Kapitalanforderungen fiir mindestens dasjenige Risiko eines Verlusts oder einer nachteiligen Verédnde-
rung des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich ergibt aus:

1. Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitit der Sterblichkeitsraten, wenn der Anstieg der
Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten fiihrt (Sterblichkeitsri-
siko),

2. Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitét der Sterblichkeitsraten, wenn der Riickgang der
Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten fiihrt (Langlebigkeitsri-
siko),

3. Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitdt der Invaliditéts-, Krankheits- und Morbiditéts-
raten (Invaliditdts-, Morbiditétsrisiko),

4. Verinderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitédt der bei der Verwaltung von Versicherungsver-
tragen anfallenden Kosten (Lebensversicherungskostenrisiko),

5. Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitdt der Revisionsraten fiir Rentenversicherungen
auf Grund von Rechtsdnderungen oder der gesundheitlichen Verfassung des Versicherten (Revisionsrisiko),

6. Verdnderungen in der Hohe oder in der Volatilitdt der Storno-, Kiindigungs-, Verldngerungs- und Riick-
kaufsraten von Versicherungspolicen (Stornorisiko) und

7.  einer wesentlichen Ungewissheit in Bezug auf die Annahmen iiber extreme oder auBergewdhnliche Ereig-
nisse bei der Preisfestlegung und bei der Bildung versicherungstechnischer Riickstellungen (Lebensversi-
cherungskatastrophenrisiko).

§ 103
Krankenversicherungstechnisches Risikomodul

(1) Das krankenversicherungstechnische Risikomodul gibt das sich aus Krankenversicherungsverpflich-
tungen ergebende Risiko in Bezug auf die abgedeckten Risiken und verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des
Geschifts wieder. Dies gilt unabhingig davon, ob die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung
betrieben wird.

(2) Das krankenversicherungstechnische Risikomodul umfasst mindestens das Risiko eines Verlusts oder
einer nachteiligen Verinderung des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich ergibt aus

1. Verdnderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitdt der bei der Bedienung von Versicherungsver-
tragen angefallenen Kosten,

2. Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Haufigkeit und die Schwere der versicherten Ereignisse sowie
in Bezug auf die Dauer und den Betrag der Regulierungen zum Zeitpunkt der Bildung der versicherungs-
technischen Riickstellungen und

3. einer wesentlichen Ungewissheit der Annahmen in Bezug auf die Preisfestlegung und die Bildung versiche-
rungstechnischer Riickstellungen im Hinblick auf den Ausbruch gréBerer Epidemien sowie der ungewdhn-
lichen Haufung der unter diesen extremen Umsténden auftretenden Risiken.
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§ 104
Marktrisikomodul

(1) Das Marktrisikomodul deckt das Risiko ab, das sich ergibt aus der Hohe oder der Volatilitat der Markt-
preise von Finanzinstrumenten, die sich auf die Bewertung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten des Unter-
nehmens auswirken. Es hat die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten, ins-
besondere beziiglich deren Laufzeit, angemessen widerzuspiegeln.

(2) Das Marktrisikomodul wird gem&B der Anlage 3 berechnet als eine Kombination der Kapitalanforde-
rungen im Hinblick auf die Sensitivitdt der Werte von Vermogensteilen, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumen-
ten in Bezug auf mindestens folgende Veridnderungen:

1. Verdnderungen der Zinskurve oder der Volatilitit der Zinssitze (Zinsdnderungsrisiko),

2. Verdnderungen der Hohe oder der Volatilitit der Marktpreise von Aktien (Aktienrisiko),

3. Verdnderungen der Hohe oder der Volatilitidt der Marktpreise von Immobilien (Immobilienrisiko),
4

Verdnderungen der Hohe oder der Volatilitidt der Kreditspreads iiber der risikofreien Zinskurve (Spread-
Risiko) und

5. Verdnderungen der Hohe oder der Volatilitidt der Wechselkurse (Wechselkursrisiko).

Zusitzliche Risiken, die entweder durch eine mangelnde Diversifikation des Anlageportfolios oder durch eine
hohe Exponierung gegeniiber dem Ausfallrisiko eines einzelnen Wertpapieremittenten oder einer Gruppe verbun-
dener Emittenten bedingt sind (Marktrisikokonzentrationen), sind ebenfalls zu berechnen.

§ 105
Gegenparteiausfallrisikomodul

(1) Das Gegenparteiausfallrisikomodul trigt méglichen Verlusten Rechnung, die sich aus einem unerwar-
teten Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitéit von Gegenparteien und Schuldnern des Versicherungsunter-
nehmens wihrend der néchsten zwolf Monate ergeben.

(2) Das Gegenparteiausfallrisikomodul umfasst
Vertrige zur Risikominderung wie Riickversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate,
2. Forderungen gegeniiber Vermittlern und

3. alle sonstigen Kreditrisiken, die nicht vom Spread-Risiko geméaB § 104 Absatz 2 Satz 1 Nummer 4 abgedeckt
werden.

Das Gegenparteiausfallrisikomodul beriicksichtigt in angemessener Weise akzessorische und sonstige Sicherhei-
ten zugunsten der Versicherungsunternehmen, einschlieBlich der mit diesen Sicherheiten verbundenen Risiken.

(3) Das Gegenparteiausfallrisikomodul beriicksichtigt fiir jede Gegenpartei die Gesamtrisikoexponierung
des Versicherungsunternehmens in Bezug auf diese Gegenpartei unabhingig von der rechtlichen Ausgestaltung
der vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber der Gegenpartei.

§ 106
Aktienrisikountermodul

(1) Das Aktienrisikountermodul schlieBt eine symmetrische Anpassung des Faktors im Szenario fiir Ak-
tienanlagen ein, der das Risiko aus Verdnderungen des Aktienkursniveaus erfasst.

(2) Die Anpassung der gemiB § 100 Absatz 3 kalibrierten Standardkapitalanforderung fiir Aktienanlagen
wird als Funktion der aktuellen Hohe eines geeigneten Aktienindexes und eines gewichteten Durchschnitts dieses
Indexes berechnet. Der gewichtete Durchschnitt wird iiber einen angemessenen Zeitraum ermittelt, der fiir alle
Versicherungsunternehmen gleich ist.

(3) Die Anpassung darf nicht zu einem Faktor im Szenario fiir Aktienanlagen fithren, der mehr als 10 Pro-
zentpunkte {iber oder unter dem Standardfaktor fiir Aktienanlagen liegt.
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§ 107
Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko

(1) Die Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko deckt operationelle Risiken ab, soweit diese nicht
bereits in den in § 100 genannten Risikomodulen beriicksichtigt werden. Sie ist gemil § 97 Absatz 2 zu kalibrie-
ren.

(2) InBezug auf Lebensversicherungsvertrige, bei denen das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird, muss die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko den Betrag der Kosten
beriicksichtigen, die jahrlich fiir die Verpflichtungen aus diesen Versicherungen angefallen sind.

(3) In Bezug auf Versicherungsgeschifte, die nicht unter Absatz 2 fallen, muss die Berechnung der Kapi-
talanforderung fiir das operationelle Risiko das Volumen dieser Geschifte hinsichtlich der verdienten Primien
und der versicherungstechnischen Riickstellungen beriicksichtigen, die fiir die Verpflichtungen aus diesen Versi-
cherungen gehalten werden. Dabei darf die Kapitalanforderung fiir die operationellen Risiken 30 Prozent der
Basissolvabilititskapitalanforderung fiir diese Versicherungsgeschéfte nicht iiberschreiten.

§ 108

Anpassung fiir die Verlustausgleichsfihigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen und latenten
Steuern

(1) Die in § 99 Nummer 3 genannte Anpassung fiir die Verlustausgleichsfihigkeit der versicherungstech-
nischen Riickstellungen und latenten Steuern beriicksichtigt den moglichen Ausgleich unerwarteter Verluste
durch eine gleichzeitige Verringerung der versicherungstechnischen Riickstellungen, der latenten Steuern oder
eine Kombination von beidem.

(2) Diese Anpassung beriicksichtigt den risikomindernden Effekt, den kiinftige Uberschussbeteiligungen
aus Versicherungsvertrigen erzeugen, in dem Malle, wie Versicherungsunternechmen nachweisen konnen, dass
eine Reduzierung dieser Uberschussbeteiligungen zum Ausgleich unerwarteter Verluste verwendet werden kann.
Der durch kiinftige Uberschussbeteiligungen erzeugte risikomindernde Effekt darf nicht hoher sein als die Summe
aus versicherungstechnischen Riickstellungen und latenten Steuern, die mit diesen kiinftigen Uberschussbeteili-
gungen in Verbindung stehen.

(3) Firdie Zwecke des Absatzes 2 wird der Wert der kiinftigen Uberschussbeteiligungen unter ungiinstigen
Umsténden mit dem Wert der Uberschussbeteiligungen gemaf3 den Basisannahmen fiir die Berechnung des besten
Schitzwerts verglichen.

§ 109
Abweichungen von der Standardformel

(1) Versicherungsunternehmen kdnnen eine vereinfachte Berechnung fiir ein Untermodul oder Risikomo-
dul verwenden, wenn Art, Umfang und Komplexitit der Risiken dies rechtfertigen und es unverhéltnismaBig ist,
von dem Versicherungsunternehmen insoweit die Anwendung der Standardberechnung zu verlangen. Die verein-
fachten Berechnungen miissen gemaB § 97 Absatz 2 kalibriert werden.

(2) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde konnen Versicherungsunternehmen bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Module eine Untergruppe von Parametern durch unternehmensspezifische Parameter
ersetzen. Derartige Parameter werden auf der Grundlage interner Daten des Unternehmens oder auf der Grundlage
von Daten, die direkt fiir die Geschifte dieses Unternehmens relevant sind, unter Verwendung standardisierter
Methoden kalibriert. Die verwendeten Daten miissen genau, vollstindig und angemessen sein.
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§ 110

Wesentliche Abweichungen von den Annahmen, die der Berechnung mit der Standardformel zugrunde
liegen

Ist die Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung nach der Standardformel nicht zweckmiBig, weil das
Risikoprofil des Versicherungsunternehmens wesentlich von den der Standardformel zugrunde gelegten Annah-
men abweicht, kann die Aufsichtsbehdrde dem Unternehmen aufgeben, bei der Berechnung der versicherungs-
technischen Risikomodule eine Untergruppe der fiir die Standardformel verwendeten Parameter durch unterneh-
mensspezifische Parameter zu ersetzen. Bei der Berechnung dieser spezifischen Parameter hat das Unternehmen
die Anforderungen des § 97 Absatz 2 und des § 109 Absatz 2 Satz 2 und 3 einzuhalten.

Unterabschnitt 3
Interne Modelle

§111
Verwendung interner Modelle

(1) Versicherungsunternehmen kénnen fiir die Berechnung der Solvabilitétskapitalanforderung ein internes
Modell in Form eines Voll- oder Partialmodells verwenden.

(2) Zu dem Modell sind schriftliche interne Leitlinien zu erstellen, die bestimmen, welche Anderungen das
Versicherungsunternehmen an dem internen Modell vornehmen kann. Die internen Leitlinien miissen festlegen,
wann eine Anderung als kleinere oder groBere zu qualifizieren ist.

(3) Die Verwendung eines Modells, die internen Leitlinien sowie ihre Anderungen, Anderungen des Mo-
dells sowie die Beendigung der Verwendung des Modells und die vollstindige oder teilweise Riickkehr zur Stan-
dardformel miissen von der Aufsichtsbehdrde genehmigt werden. Satz 1 gilt nicht fiir kleinere Anderungen des
Modells. Die Aufsichtsbehérde genehmigt den Antrag, wenn die Systeme fiir die Risikoerkennung, die Risi-
komessung, die Risikoiiberwachung, das Risikomanagement und die Risikoberichterstattung angemessen und
insbesondere die in Absatz 4 genannten Anforderungen erfiillt sind. Eine vollstdndige oder teilweise Riickkehr
zur Standardformel darf nur genehmigt werden, wenn dafiir eine hinreichende Rechtfertigung besteht.

(4) Zusammen mit dem Antrag auf Genehmigung sind die internen Leitlinien nach Absatz 2 sowie Unter-
lagen einzureichen, aus denen hervorgeht, dass das interne Modell den Anforderungen der § 112 Absatz 2, §§ 115
bis 121 geniigt.

(5) Die Aufsichtsbehorde entscheidet tiber den Antrag auf Genehmigung innerhalb von sechs Monaten
nach dem Zugang des vollstindigen Antrags.

(6) Von Versicherungsunternehmen, denen die Aufsichtsbehorde die Verwendung eines internen Modells
genehmigt hat, kann die Aufsichtsbehorde eine Schétzung der Solvabilititskapitalanforderung geméB der Stan-
dardformel nach den §§ 96 bis 110 verlangen.

§ 112
Interne Modelle in Form von Partialmodellen
(1) Interne Modelle in Form von Partialmodellen werden genehmigt fiir die Berechnung

1. eines oder mehrerer Risikomodule oder Untermodule der Basissolvabilititskapitalanforderung gemill den
§§ 101 bis 106,

2.  der Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko gemaf § 107 und
3. der Anpassung gemif3 § 108.

Partialmodelle konnen fiir die gesamte Geschéftstatigkeit oder nur fiir einen oder mehrere Hauptgeschéftsbereiche
angewendet werden.

(2) Die §§ 115 bis 121 sind entsprechend anzuwenden; dem begrenzten Anwendungsbereich des Modells
ist Rechnung zu tragen. Dariiber hinaus muss
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1. die sich aus dem Modell ergebende Solvabilititskapitalanforderung dem Risikoprofil des Versicherungsun-
ternehmens besser Rechnung tragen als die nach der Standardformel berechnete Solvabilititskapitalanforde-
rung und

2. das Modell
a) den Grundsitzen der §§ 96 bis 98 entsprechen sowie

b) vollstindig in die Standardformel fiir die Solvabilitétskapitalanforderung integrierbar und in seinem
Aufbau mit den §§ 96 bis 98 konsistent sein.

(3) Das Versicherungsunternehmen muss in angemessenem Umfang begriinden, dass der begrenzte An-
wendungsbereich des Modells gerechtfertigt ist.

(4) Deckt das Partialmodell nur bestimmte Untermodule eines Risikomoduls oder einige Geschéftsbereiche
eines Versicherungsunternehmens in Bezug auf ein spezielles Risikomodul oder Teile von beiden ab, kann die
Aufsichtsbehorde die Ausdehnung des Anwendungsbereichs des Modells auf weitere Untermodule oder Ge-
schiftsbereiche eines Risikomoduls im Wege eines Ubergangsplans verlangen, bis der iiberwiegende Teil der
Versicherungsgeschifte in Bezug auf dieses Risikomodul abgedeckt ist.

§ 113
Verantwortung des Vorstands; Mitwirkung Dritter
(1) Der Vorstand ist selbst verantwortlich

1. fiir den Antrag auf Verwendung des internen Modells gemdB § 111 Absatz 3 und den Antrag auf Genehmi-
gung spiterer groferer Anderungen des Modells,

2. fiir die Einfithrung von Systemen, die sicherstellen, dass das interne Modell durchgehend ordnungsgemif
funktioniert,

3. fiir die kontinuierliche Angemessenheit des Aufbaus und der Funktionsweise des internen Modells und

dafiir, dass das interne Modell jederzeit das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens angemessen abbil-
det.

(2) Die vollstindige oder teilweise Bereitstellung des Modells oder von Daten durch Dritte entbindet das
Versicherungsunternehmen nicht von der Pflicht, die Anforderungen der §§ 115 bis 121 an das interne Modell zu
erfuillen.

§ 114
Nichterfiillung der Anforderungen an das interne Modell

(1) Wenn Versicherungsunternehmen nach der Erteilung der aufsichtsbehrdlichen Genehmigung zur Ver-
wendung eines internen Modells nicht mehr die Anforderungen der §§ 115 bis 121 erfiillen, miissen sie der Auf-
sichtsbehorde unverziiglich einen Plan vorlegen, wie die Anforderungen innerhalb eines angemessenen Zeitraums
wieder eingehalten werden kdnnen, oder den Nachweis erbringen, dass die Nichteinhaltung der Anforderungen
sich nur unwesentlich auswirkt.

(2) Wird der Plan nach Absatz 1 nicht ordnungsgemiB umgesetzt, kann die Aufsichtsbehorde zur Berech-
nung der Solvabilititskapitalanforderung die Riickkehr zur Standardformel anordnen.

§ 115
Verwendungstest

(1) Das interne Modell muss in erheblichem MaBe zur Unternehmenssteuerung verwendet werden und in
der Geschiftsorganisation eine wichtige Rolle spielen, insbesondere

1. im Risikomanagementsystem gemil3 § 26 und in den Entscheidungsprozessen sowie

2. in der Beurteilung des 6konomischen Kapitals und Solvabilititskapitals sowie in den Allokationsprozessen,
einschlieBlich der Beurteilung gemiB § 27.
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(2) Die Haufigkeit der Berechnung der Solvabilitétskapitalanforderung unter Verwendung des internen
Modells muss mit der Haufigkeit konsistent sein, mit der das interne Modell fiir die nach Absatz 1 genannten
Zwecke genutzt wird.

(3) Das Versicherungsunternehmen trifft die Beweislast dafiir, dass die Anforderungen der Absitze 1 und 2
erfullt sind.

§ 116
Statistische Qualititsstandards fiir Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognosen

(1) Das interne Modell muss alle wesentlichen Risiken des Versicherungsunternehmens abdecken. Die in
§ 97 Absatz 3 genannten Risiken sind stets zu beriicksichtigen. Ungeachtet der gewidhlten Berechnungsmethode
muss die Risikoeinstufung ausreichend sein, um zu gewahrleisten, dass das interne Modell in der Geschéftsorga-
nisation, insbesondere im Risikomanagement, in den Entscheidungsprozessen und der Kapitalallokation in erheb-
lichem MaBe verwendet wird und eine wichtige Rolle im Sinne des § 115 Absatz 1 spielt.

(2) Die Versicherungsunternehmen miissen jederzeit in der Lage sein, die Plausibilitdt der dem internen
Modell zugrunde liegenden Annahmen gegeniiber der Aufsichtsbehdrde nachzuweisen.

(3) Die Methoden zur Berechnung der dem internen Modell zugrunde liegenden Wahrscheinlichkeitsver-
teilungsprognose sind auf geeignete, passende und angemessene versicherungsmathematische und statistische
Verfahren zu stiitzen. Sie miissen mit den Methoden konsistent sein, die fiir die Berechnung der versicherungs-
technischen Riickstellungen verwendet werden.

(4) Die Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose muss auf aktuellen und zuverlissigen In-
formationen sowie auf realistischen Annahmen aufbauen.

(5) Die fiir das interne Modell verwendeten Daten miissen genau, vollstdndig und angemessen sein. Die fiir
die Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose verwendeten Datenreihen sind mindestens einmal
jahrlich zu aktualisieren.

§ 117
Sonstige statistische Qualititsstandards

(1) Abhingigkeiten innerhalb der Risikokategorien sowie zwischen den Risikokategorien in Bezug auf Di-
versifikationseffekte konnen im internen Modell berticksichtigt werden, wenn die Systeme zur Messung der Di-
versifikationseffekte angemessen sind.

(2) Effekte von Risikominderungstechniken kénnen im internen Modell beriicksichtigt werden, wenn das
Kreditrisiko und andere sich aus der Anwendung der Risikominderungstechniken ergebende Risiken angemessen
widergespiegelt werden.

(3) Risiken von wesentlicher Bedeutung aus Finanzgarantien und vertraglichen Optionen sind exakt zu
bewerten. Zusétzlich sind Risiken aus Optionen zugunsten der Versicherungsnehmer und anderer Versicherungs-
unternehmen zu bewerten. Die Auswirkungen kiinftiger Veranderungen der Finanz- und Nichtfinanzbedingungen
auf die Ausiibung dieser Optionen sind zu beriicksichtigen.

(4) Kiinftigen MaBnahmen der Geschiftsleitung, die verniinftigerweise unter bestimmten Bedingungen zu
erwarten sind, kann im internen Modell Rechnung getragen werden. Die Zeit, die die Umsetzung derartiger Mal3-
nahmen erfordert, ist zu beriicksichtigen.

(5) Zuerwartende Zahlungen an Versicherte sind unabhingig davon, ob sie vertraglich garantiert sind oder
nicht, im internen Modell zu beriicksichtigen.

§ 118
Kalibrierungsstandards
(1) Die Versicherungsunternehmen kénnen abweichend von § 97 Absatz 2 im internen Modell einen ande-
ren Zeitraum oder ein anderes Risikomall verwenden, wenn sichergestellt ist, dass die Ergebnisse des internen
Modells in einer Art und Weise zur Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung verwendet werden, die den
Versicherten ein dem § 97 gleichwertiges Schutzniveau gewahrt.
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(2) Sofern es in der Praxis moglich ist, haben Versicherungsunternehmen die Solvabilitdtskapitalanforde-
rung direkt aus der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose abzuleiten, die durch das interne Modell generiert
wird. Das Risikomal} Value-at-Risk geméaB § 97 ist zu verwenden.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann Anndherungen fiir die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung zu-
lassen, wenn die Solvabilitdtskapitalanforderung nicht direkt aus der durch das interne Modell generierten Wahr-
scheinlichkeitsverteilungsprognose abgeleitet werden kann und die Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbe-
horde nachweisen, dass den Versicherungsnehmern ein Schutzniveau entsprechend § 97 Absatz 2 gewahrt wird.

(4) Auf Verlangen der Aufsichtsbehérde ist das interne Modell auf einschldgige Benchmark-Portfolios an-
zuwenden. Dabei ist auf Verlangen der Aufsichtsbehérde von Annahmen auszugehen, die sich im Wesentlichen
auf externe Daten stiitzen, um die Kalibrierung des internen Modells zu {iberpriifen und zu ermitteln, ob seine
Spezifizierung der allgemein anerkannten Marktpraxis entspricht.

§ 119
Zuordnung von Gewinnen und Verlusten

Die Versicherungsunternehmen haben die Ursachen und Quellen von Gewinnen und Verlusten jedes Haupt-
geschiftsbereichs mindestens einmal jahrlich zu untersuchen. Dabei priifen sie, wie die im internen Modell ge-
wihlte Risikokategorisierung die Ursachen und Quellen der Gewinne und Verluste erklart. Die Risikokategori-
sierung und die Zuweisung von Gewinnen und Verlusten miissen das Risikoprofil der Versicherungsunternehmen
widerspiegeln.

§ 120
Validierungsstandards

(1) Versicherungsunternehmen miissen iiber einen regelméfBigen Modellvalidierungszyklus verfiigen, der
die Kontrolle des Leistungsvermogens des internen Modells, die Uberpriifung der kontinuierlichen Angemessen-
heit seiner Spezifikation und den Abgleich von Modellergebnissen und Erfahrungswerten umfasst.

(2) Der Modellvalidierungsprozess muss ein wirksames statistisches Verfahren fiir die Validierung des in-
ternen Modells umfassen, mit dem gegeniiber der Aufsichtsbehorde nachgewiesen werden kann, dass die mit
Hilfe des internen Modells berechneten Kapitalanforderungen angemessen sind.

(3) Die angewendeten statistischen Methoden haben die Angemessenheit der Wahrscheinlichkeitsvertei-
lungsprognose im Vergleich zu beobachteten Verlusten und zu allen wesentlichen neuen Daten und dazugehori-
gen Informationen zu priifen.

(4) Der Modellvalidierungsprozess umfasst eine Analyse der Stabilitéit des internen Modells und insbeson-
dere die Uberpriifung der Sensitivitit der Ergebnisse des internen Modells in Bezug auf Verinderungen der wich-
tigsten Annahmen, auf die sich das Modell stiitzt. Er enthilt auch eine Bewertung der Genauigkeit, Vollstdndigkeit
und Angemessenheit der fiir das interne Modell verwendeten Daten.

§ 121
Dokumentationsstandards

(1) Der Aufbau und die Funktionsweise des internen Modells sind zu dokumentieren. Aus dieser Doku-
mentation muss hervorgehen, dass die Anforderungen der §§ 115 bis 120 eingehalten werden.

(2) Die Dokumentation enthilt eine detaillierte Erlduterung der theoretischen Grundlagen, der Annahmen
sowie der mathematischen und der empirischen Basis, auf die sich das interne Modell stiitzt, und beschreibt alle
Konstellationen, in denen das interne Modell nicht wirksam funktioniert.

(3) Versicherungsunternehmen haben alle groBeren Verdnderungen an ihrem internen Modell (§ 111 Ab-
satz 2) zu dokumentieren.
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Unterabschnitt 4
Mindestkapitalanforderung

§ 122
Bestimmung der Mindestkapitalanforderung; Verordnungsermichtigung

(1) Die Mindestkapitalanforderung entspricht dem Betrag anrechnungsfihiger Basiseigenmittel, unterhalb
dessen die Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten bei einer Fortfiihrung der Geschiftstitigkeit des
Versicherungsunternehmens einem unannehmbaren Risikoniveau ausgesetzt sind.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung die Héhe der in Ab-
satz 1 genannten Mindestkapitalanforderung festzulegen; dabei sind Artikel 129 Absatz 1 bis 3 der Richtlinie
2009/138/EG, delegierte Rechtsakte der Europdischen Kommission gemil Artikel 130 der Richtlinie
2009/138/EG und Verdffentlichungen der Europdischen Kommission gemiB3 Artikel 300 der Richtlinie
2009/138/EG zu beachten. Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen
werden. Rechtsverordnungen nach den Sitzen 1 und 2 bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

§ 123
Berechnungsturnus; Meldepflichten

(1) Versicherungsunternehmen haben die Mindestkapitalanforderung vierteljghrlich zu berechnen und das
Berechnungsergebnis der Aufsichtsbehérde zu melden. Fiir Zwecke der Bestimmung der Grenzwerte der Min-
destkapitalanforderung ist keine vierteljahrliche Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung erforderlich.

(2) Bestimmt einer der in Artikel 129 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Grenzwerte die Min-
destkapitalanforderung eines Versicherungsunternehmens, hat dieses der Aufsichtsbehorde die Griinde dafiir zu
erldutern.

Abschnitt 3
Anlagen; Sicherungsvermogen

§ 124
Anlagegrundsitze

(1) Versicherungsunternehmen miissen ihre gesamten Vermdgenswerte nach dem Grundsatz der unterneh-
merischen Vorsicht anlegen. Dabei sind folgende Anforderungen einzuhalten:

1. Versicherungsunternehmen diirfen ausschlieBlich in Vermogenswerte und Instrumente investieren, deren Ri-
siken sie hinreichend identifizieren, bewerten, iiberwachen, steuern, kontrollieren und in ihre Berichterstat-
tung einbeziehen sowie bei der Beurteilung ihres Solvabilitdtsbedarfs gemalB § 27 Absatz 2 Nummer 1 hin-
reichend beriicksichtigen kdnnen;

2. samtliche Vermogenswerte sind so anzulegen, dass Sicherheit, Qualitit, Liquiditdt und Rentabilitét des Port-
folios als Ganzes sichergestellt werden; auBerdem muss die Belegenheit der Vermogenswerte ihre Verfiig-
barkeit gewahrleisten;

3. Vermogenswerte, die zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen gehalten werden, sind
auflerdem in einer der Art und Laufzeit der Erstversicherungs- und Riickverbindlichkeiten des Unternehmens
angemessenen Weise anzulegen; diese Vermogenswerte sind im Interesse aller Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigten unter Beriicksichtigung der Anlagepolitik anzulegen, sofern diese offengelegt wor-
den ist;

4. im Fall eines Interessenkonflikts muss sichergestellt werden, dass die Anlage im Interesse der Versiche-
rungsnehmer und Anspruchsberechtigten erfolgt;
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5. die Verwendung derivativer Finanzinstrumente ist nur zuléssig, sofern diese zur Verringerung von Risiken
oder zur Erleichterung einer effizienten Portfolioverwaltung beitragen; diese Voraussetzung wird nicht er-
fiillt durch Geschifte mit derivativen Finanzinstrumenten, die lediglich den Aufbau reiner Handelspositionen
(Arbitragegeschifte) bezwecken oder bei denen entsprechende Wertpapierbestinde nicht vorhanden sind
(Leerverkiufe);

6. Anlagen und Vermogenswerte, die nicht zum Handel an einem geregelten Finanzmarkt zugelassen sind, sind
auf einem vorsichtigen Niveau zu halten;

7. Anlagen sind in angemessener Weise so zu mischen und zu streuen, dass eine {ibermaBige Abhingigkeit von
einem bestimmten Vermogenswert oder Emittenten oder von einer bestimmten Unternehmensgruppe oder
einem geographischen Raum und eine tiberméBige Risikokonzentration im Portfolio als Ganzem vermieden
werden und

8.  Vermogensanlagen bei demselben Emittenten oder bei Emittenten, die derselben Unternehmensgruppe an-
gehoren, diirfen nicht zu einer tiberméBigen Risikokonzentration fiihren.

(2) Absatz 1 Nummer 5 bis 8 findet auf Lebensversicherungsvertrége, bei denen das Anlagerisiko vom
Versicherungsnehmer getragen wird, vorbehaltlich des Absatzes 2 Satz 2 Nummer 3 keine Anwendung. Uber
Absatz 1 Nummer 1 bis 4 hinaus sind bei diesen Vertrdgen fiir die betroffenen Vermogenswerte,

1. wenn die Leistungen aus einem Vertrag direkt an den Wert von Anteilen an Organismen fiir gemeinschaft-
liche Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG oder an den Wert von Vermogenswerten
gebunden sind, die in einem von den Versicherungsunternehmen gehaltenen und in der Regel in Anteile
aufgeteilten internen Fonds enthalten sind, die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir diese Leistun-
gen so genau wie moglich durch die betreffenden Anteile oder, sofern keine Anteile gebildet wurden, durch
die betreffenden Vermogenswerte abzubilden;

2. wenn die Leistungen aus einem Vertrag direkt an einen Aktienindex oder an einen anderen als den in Num-
mer 1 genannten Referenzwert gebunden sind, die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir diese Leis-
tungen so genau wie moglich durch die Anteile, die den Referenzwert darstellen, abzubilden; sofern keine
Anteile gebildet werden, sind die Riickstellungen durch Vermogenswerte mit angemessener Sicherheit und
Realisierbarkeit abzubilden, die so genau wie moglich denjenigen Werten entsprechen, auf denen der jewei-
lige Referenzwert beruht und

3. wenn die in den Nummern 1 und 2 genannten Leistungen eine Garantie in Bezug auf das Anlageergebnis
oder eine sonstige garantierte Leistung einschlieBen, auf die zur Bedeckung der entsprechenden zusitzlichen
versicherungstechnischen Riickstellungen gehaltenen Vermogenswerte Absatz 1 Nummer 5 bis 8 anzuwen-
den.

(3) Gehoren Versicherungsverhiltnisse zu einem selbstdandigen Bestand eines Versicherungsunternehmens
in einem Staat auBerhalb der Mitglied- oder Vertragsstaaten, sind die Absétze 1 und 2 anzuwenden, soweit nicht
ausldndisches Recht Abweichendes vorschreibt.

§ 125
Sicherungsvermdogen

(1) Der Vorstand eines Erstversicherungsunternehmens hat schon im Laufe des Geschiftsjahres Betridge in
solcher Hohe dem Sicherungsvermoégen zuzufiihren und vorschriftsméBig anzulegen, wie es dem voraussichtli-
chen Anwachsen des Mindestumfangs nach Absatz 2 entspricht. Wenn Erstversicherungsunternehmen Vermogen
in

Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten,
Anteilen im Sinne des § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 6 oder
laufenden Guthaben und Einlagen bei Kreditinstituten

1. Darlehensforderungen,

2. Schuldverschreibungen und Genussrechten,
3. Schuldbuchforderungen,

4. Aktien,

5. Beteiligungen,

6.

7.

8.
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anlegen, sind diese Vermogenswerte bis zur Hohe der in Absatz 2 genannten Summe der Bilanzwerte dem Siche-
rungsvermdgen zuzufiihren. Die in Satz 2 genannten Vermdgenswerte sollen insgesamt im Hinblick auf Sicher-
heit, Liquiditét, Rentabilitdt und Qualitdt mindestens dem Niveau des Gesamtportfolios entsprechen.

(2) Der Umfang des Sicherungsvermégens muss mindestens der Summe aus den Bilanzwerten folgender
Betréige entsprechen:

1. der Beitragsiibertrige,

2. der Deckungsriickstellung,

3. der Riickstellung fiir
a) noch nicht abgewickelte Versicherungsfille und Riickk&ufe,
b) erfolgsunabhingige Beitragsriickerstattung und
¢) unverbrauchte Beitrdge aus ruhenden Versicherungsvertrigen,

4. der Teile der Rﬁq}(stellung fiir erfolgsabhingige Beitragsriickerstattung, die auf bereits festgelegte, aber noch
nicht zugeteilte Uberschussanteile entfallen,

5. der Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift gegeniiber Versicherungsneh-
mern sowie

6. der als Primie eingenommenen Betrige, die ein Versicherungsunternehmen zu erstatten hat, wenn ein Ver-
sicherungsvertrag oder ein in § 2 Absatz 2 genanntes Geschéft nicht zustande gekommen ist oder aufgehoben
wurde.

Bilanzwerte im Sinne des Satzes 1 sind die Bruttobetrige fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschift
vor Abzug der Anteile fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschift.

(3) Unbelastete Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte sind fiir das Sicherungsvermdégen mit ihrem
Bilanzwert anzusetzen. Ist der Bilanzwert hoher als der Verkehrswert, so ist der Verkehrswert anzusetzen. Die
Aufsichtsbehorde kann eine angemessene Erh6hung des Wertansatzes zulassen, wenn und soweit durch ein Sach-
verstidndigengutachten nachgewiesen ist, dass der Verkehrswert den Bilanzwert um mindestens 100 Prozent iiber-
schreitet. Fiir belastete Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte setzt die Aufsichtsbehérde den Wert im Ein-
zelfall fest.

(4) Das Sicherungsvermogen ist gesondert von jedem anderen Vermogen zu verwalten und im Gebiet der
Mitglied- oder Vertragsstaaten aufzubewahren. Die Art der Aufbewahrung ist der Aufsichtsbehorde anzuzeigen.
Diese kann genehmigen, dass die Werte des Sicherungsvermodgens an einem anderen Ort aufbewahrt werden.

(5) Fiir jede Anlageart ist eine Abteilung des Sicherungsvermdgens (Anlagestock) zu bilden, soweit Le-
bensversicherungsvertrdge Versicherungsleistungen
1. in Anteilen an einem offenen Investmentvermdgen im Sinne von § 1 Absatz 4 des Kapitalanlagegesetzbuchs
anlegen,
2. in von einer Investmentgesellschaft ausgegebenen Anteilen vorsehen,

3. in Vermdgensgegenstinde im Sinne von § 2 Absatz 4 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013
geltenden Fassung, ausgenommen Geld, vorsehen oder

4. direkt an einen Aktienindex oder andere Bezugswerte binden.

(6) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde kdnnen selbstindige Abteilungen des Sicherungsvermdgens
gebildet werden. Was fiir das Sicherungsvermdgen und die Anspriiche daran vorgeschrieben ist, gilt dann ent-
sprechend fiir jede selbstindige Abteilung.

§ 126
Vermogensverzeichnis

(1) Das Versicherungsunternehmen hat dafiir zu sorgen, dass die Bestinde des Sicherungsvermdgens in ein
Vermdogensverzeichnis einzeln eingetragen werden. Die Vorschriften {iber das Sicherungsvermdgen gelten fiir
alle Vermogensgegenstinde, die im Vermogensverzeichnis eingetragen sind. Anspriiche auf Nutzungen, die die
zum Sicherungsvermégen gehdrenden Vermdgensgegenstinde gewdhren, geh6ren auch ohne Eintragung in das
Vermdogensverzeichnis zum Sicherungsvermdgen. Forderungen aus Vorauszahlungen oder Darlehen auf die ei-
genen Versicherungsscheine des Unternehmens, soweit sie zu den Bestdnden des Sicherungsvermogens gehoren,
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brauchen nur in einer Gesamtsumme nachgewiesen zu werden. Bei Forderungen, die durch eine Grundstiicksbe-
lastung gesichert und in Teilbetrdgen zuriickzuzahlen sind, ist das Vermdgensverzeichnis nach niherer Bestim-
mung der Aufsichtsbehorde zu berichtigen; dasselbe gilt fiir Grundstiicksbelastungen, die keine personliche For-
derung sichern.

(2) Am Schluss eines jeden Geschiftsjahres hat das Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbehorde eine
Abschrift der im Laufe des Geschéftsjahres vorgenommenen Eintragungen vorzulegen; der Vorstand hat die Rich-
tigkeit der Abschrift zu bescheinigen. Die Aufsichtsbehorde hat die Abschrift aufzubewahren.

(3) Die Anteile der Riickversicherer sowie die Anteile der zum Geschiéftsbetrieb zugelassenen Zweckge-
sellschaften im Sinne des Artikels 211 der Richtlinie 2009/138/EG an den versicherungstechnischen Bruttoriick-
stellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs des selbst abgeschlossenen Versicherungsge-
schifts gehoren auch ohne Eintragung in das Vermoégensverzeichnis zum Sicherungsvermégen. Fiir Forderungen
an Versicherungs-Zweckgesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat gilt dies nur dann, wenn die Versicherungs-
Zweckgesellschaft im Sitzland entsprechend den Anforderungen des § 168 zum Geschéftsbetrieb staatlich zuge-
lassen ist und beaufsichtigt wird sowie {liber eine vergleichbare Ausstattung mit Kapitalanlagen verfiigt.

(4) Absatz 3 gilt flir die Lebensversicherung, die Krankenversicherung der in § 146 genannten Art, die
private Pflegepflichtversicherung nach § 148 und die Unfallversicherung mit Pramienriickgewahr nach § 161, nur
fiir die Beitragsiibertrige nach § 341e Absatz 2 Nummer 1 des Handelsgesetzbuchs und die Riickstellung fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfille nach § 341g des Handelsgesetzbuchs. In den genannten Versicherungs-
zweigen hat das Unternehmen die anteiligen Werte des Sicherungsvermdgens mit Ausnahme der Beitragsiiber-
trige nach § 341e Absatz 2 Nummer 1 des Handelsgesetzbuchs und der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille nach § 341g des Handelsgesetzbuchs auch fiir den in Riickdeckung gegebenen Anteil selbst
aufzubewahren und zu verwalten.

§ 127
Zufithrungen zum Sicherungsvermogen

(1) Erreicht das Sicherungsvermogen nicht den Mindestumfang nach § 125 Absatz 2, hat der Vorstand den
fehlenden Betrag unverziiglich dem Sicherungsvermégen zuzufiithren. Die Zufiihrung zum Sicherungsvermodgen
darf so weit unterbleiben, wie im Ausland zugunsten bestimmter Versicherungen eine besondere Sicherheit aus
den eingenommenen Versicherungsentgelten gestellt werden muss.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann anordnen, dass dem Sicherungsvermégen iiber den Mindestumfang nach
§ 125 Absatz 2 hinaus Betrdge zugefiihrt werden, wenn dies zur Wahrung der Belange der Versicherten geboten
erscheint. Eine Zufithrung kann insbesondere unter Beriicksichtigung der niedrigeren Zeitwerte der Vermogens-
gegenstidnde des Sicherungsvermogens geboten sein.

§ 128
Treuhiinder fiir das Sicherungsvermogen

(1) Zur Uberwachung des Sicherungsvermogens fiir die Lebensversicherung, die Krankenversicherung der
in § 146 genannten Art, die private Pflegepflichtversicherung nach § 148 und die Unfallversicherung mit Pré-
mienriickgewzhr nach § 161 sind ein Treuhéinder und ein Stellvertreter fiir diesen zu bestellen. Offentlich-recht-
liche Versicherungsunternehmen miissen keinen Treuhénder bestellen. Kleinere Vereine im Sinne des § 210 Ab-
satz 1 Satz 1 miissen einen Treuhdnder nur bestellen, wenn es die Aufsichtsbehdrde anordnet.

(2) Fiir den Stellvertreter gelten die Vorschriften tiber den Treuhznder entsprechend.

(3) Den Treuhénder bestellt der Aufsichtsrat. Hat ein kleinerer Verein keinen Aufsichtsrat, bestellt der Vor-
stand den Treuhdnder.

(4) Wer als Treuhinder vorgesehen ist, muss vor Bestellung der Aufsichtsbehérde benannt werden. Hat
diese gegen die Bestellung Bedenken, kann sie verlangen, dass innerhalb einer angemessenen Frist eine andere
Person benannt wird. Unterbleibt das oder hat die Aufsichtsbehorde auch gegen die Bestellung dieser neu benann-
ten Person Bedenken, so kann sie den Treuhénder selbst bestellen. Die Sétze 2 und 3 gelten auch, wenn die Auf-
sichtsbehdrde Bedenken dagegen hat, dass ein bestellter Treuhdnder sein Amt weiter verwaltet.
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(5) Der Treuhénder hat, ohne dass diese Pflicht die Verantwortlichkeit der zur Vertretung des Unterneh-
mens berufenen Stellen beriihrt, im Jahresabschluss unter der Bilanz zu bestétigen, dass das Sicherungsvermogen
vorschriftsméBig angelegt und aufbewahrt ist.

(6) Streitigkeiten zwischen dem Treuhénder und dem Versicherungsunternehmen iiber seine Obliegenhei-
ten entscheidet die Aufsichtsbehorde.

§ 129
Sicherstellung des Sicherungsvermogens

(1) Das Sicherungsvermdgen ist so sicherzustellen, dass nur mit Zustimmung des Treuhdnders dariiber ver-
fiigt werden kann.

(2) Der Treuhénder hat insbesondere die Bestdnde des Sicherungsvermdgens unter Mitverschluss des Ver-
sicherungsunternehmens zu verwahren. Der Treuhinder darf einen Sicherungsvermogenswert nur herausgeben,
wenn die iibrigen Werte zur Bedeckung des Mindestumfangs des Sicherungsvermdgens gemil § 125 Absatz 2
ausreichen oder das Versicherungsunternehmen Zug um Zug eine anderweitige Bedeckung des Sicherungsver-
mogens stellt. Ist das Versicherungsunternehmen zur Herausgabe einer Urkunde verpflichtet, muss der Treuhén-
der der Herausgabe zustimmen, auch wenn die in Satz 2 genannten Voraussetzungen nicht vorliegen; § 127 Ab-
satz 1 ist entsprechend anzuwenden. Bendtigt das Versicherungsunternehmen eine Urkunde zum voriibergehen-
den Gebrauch, so hat der Treuhdnder sie herauszugeben, ohne dass das Versicherungsunternehmen verpflichtet
ist, eine anderweitige Bedeckung zu stellen.

(3) Der Treuhdnder kann einer Verfiigung nur schriftlich zustimmen; soll ein Gegenstand im Vermogens-
verzeichnis gel6scht werden, so geniigt es, dass der Treuhdnder neben oder unter den Léschungsvermerk seinen
Namen schreibt.

(4) Der Treuhinder kann jederzeit die Biicher und Schriften des Versicherungsunternehmens einsehen, so-
weit sie sich auf das Sicherungsvermdgen beziehen.

§ 130
Entnahme aus dem Sicherungsvermogen

(1) Dem Sicherungsvermdgen diirfen auBer den Mitteln, die zur Vornahme und Anderung der Kapitalan-
lagen erforderlich sind, nur die Betrige entnommen werden, die durch Eintritt oder Regulierung des Versiche-
rungsfalls, durch Riickkauf oder dadurch frei werden, dass sonst ein Versicherungsverhiltnis beendet oder der
Geschiftsplan gedndert wird.

(2) Durch Zwangsvollstreckung oder Arrestvollziehung darf iiber die Bestinde des Sicherungsvermégens
nur so weit verfligt werden, wie fiir den Anspruch, zu dessen Gunsten verfiigt wird, die Zufiihrung zum Siche-
rungsvermogen gemil § 125 Absatz 1 bis 3, § 126 Absatz 3 und § 127 vorgeschrieben und tatséchlich erfolgt ist.
Satz 1 ist entsprechend anzuwenden fiir die Aufrechnung gegen Anspriiche, die zu den Bestinden des Sicherungs-
vermdogens gehdren.

§ 131
Verordnungsermichtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermichtigt, fiir Versicherungsunternehmen, die nicht der
Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, durch Rechtsverordnung unter Beriicksichtigung
von delegierten Rechtsakten der Europdischen Kommission gemif3 Artikel 135 der Richtlinie 2009/138/EG Vor-
schriften zu erlassen iiber:

1. die Berichterstattung der Versicherungsunternehmen iiber ihre gesamten Vermogensanlagen;
2. die Identifikation, Bewertung, Uberwachung, Steuerung und Berichterstattung von oder iiber
a) Risiken, die aus Kapitalanlagen entstehen und
b) spezifische Risiken, die aus Anlagen in derivative Finanzinstrumente entstehen sowie

3. die Festlegung von Anforderungen im Zusammenhang mit der Verbriefung von Krediten in handelbare
Wertpapiere und in andere Finanzinstrumente, und zwar
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a) Anforderungen, die der Originator erfiillen muss, damit es Versicherungsunternehmen gestattet ist, in
nach dem 1. Januar 2011 begebene Wertpapiere oder Finanzinstrumente dieser Art zu investieren, ein-
schlieBlich solcher, die sicherstellen, dass der Originator einen 6konomischen Nettoanteil von nicht
weniger als 5 Prozent zuriickbehélt und

b) qualitative Anforderungen, die Versicherungsunternehmen erfiillen miissen, die in diese Wertpapiere
oder Finanzinstrumente investieren.

(2) Die Erméchtigung nach Absatz 1 kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen wer-
den.

(3) Rechtsverordnungen nach den Absitzen 1 und 2 bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

Abschnitt 4

Versicherungsunternehmen in besonderen Situationen

§ 132
Feststellung und Anzeige einer sich verschlechternden finanziellen Lage

(1) Ein Versicherungsunternehmen muss tiber geeignete Verfahren verfiigen, um eine Verschlechterung
seiner finanziellen Lage festzustellen.

(2) Eine Verschlechterung der finanziellen Lage, die die Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus Versiche-
rungen oder die Zahlungsfihigkeit des Versicherungsunternehmens gefihrden kénnte, hat das Versicherungsun-
ternehmen unverziiglich der Aufsichtsbehdrde anzuzeigen.

§ 133
Unzureichende Hohe versicherungstechnischer Riickstellungen

(1) Sofern ein Versicherungsunternehmen auf Grund einer Verletzung der in den §§ 74 bis 88 geregelten
Pflichten nur unzureichende versicherungstechnische Riickstellungen bildet, kann die Aufsichtsbehorde die freie
Verfligung iiber die Vermogenswerte des Unternehmens einschranken oder untersagen.

(2) Absatz 1 ist entsprechend anzuwenden, wenn ein Versicherungsunternehmen keine ausreichenden ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs bildet.

(3) Hat die Aufsichtsbehorde die Absicht, die freie Verfligung iiber die Vermdgenswerte nach Absatz 1 zu
untersagen oder einzuschrinken, so hat sie zuvor die Aufsichtsbehorde des Mitglied- oder Vertragsstaats, in dem
das Unternehmen eine Zweigniederlassung unterhilt oder Dienstleistungen erbringt, davon zu unterrichten und
die Vermodgenswerte zu bezeichnen, die Gegenstand der beabsichtigten MaBnahme sein sollen.

§ 134
Nichtbedeckung der Solvabilititskapitalanforderung

(1) Istdie Solvabilitdtskapitalanforderung nicht mehr bedeckt oder droht dieser Fall innerhalb der n4chsten
drei Monate einzutreten, hat das Versicherungsunternehmen die Aufsichtsbehérde unverziiglich dartiber zu un-
terrichten.

(2) Innerhalb von zwei Monaten, nachdem das Versicherungsunternehmen festgestellt hat, dass die Solva-
bilitdtskapitalanforderung nicht bedeckt ist, hat es der Aufsichtsbehorde einen realistischen Sanierungsplan zur
Genehmigung vorzulegen.

(3) Das Versicherungsunternehmen hat innerhalb von sechs Monaten, nachdem es die Nichtbedeckung der
Solvabilititskapitalanforderung festgestellt hat, durch angemessene MaBinahmen die anrechnungsfihigen Eigen-
mittel aufzustocken oder das Risikoprofil zu senken, bis die Solvabilitétskapitalanforderung wieder bedeckt ist.
Die Aufsichtsbehorde kann die Frist um drei Monate verléangern.

(4) Hat die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung den Eintritt auBergewohnlicher widriger Umstédnde im Sinne des Artikels 138 Absatz 4 der Richtlinie
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2009/138/EG festgestellt, kann die Aufsichtsbehorde, die in Absatz 3 Satz 2 genannte Frist fiir betroffene Unter-
nehmen unter Berlicksichtigung aller relevanten Faktoren um maximal sieben Jahre verldngern. Die Moglichkeit
zur Fristverldngerung endet, sobald die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung festgestellt hat, dass auBergewohnliche widrige Umsténde nicht mehr vorliegen.

(5) Die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
trifft die Feststellung fiir das Vorliegen aulergewohnlicher widriger Umstéinde auf Antrag einer Aufsichtsbe-
horde. Die Bundesanstalt kann den Antrag stellen, wenn Versicherungsunternehmen, die einen wesentlichen An-
teil am Markt oder an den betroffenen Geschiftsbereichen ausmachen, aller Voraussicht nach eine der in Absatz 3
genannten Bedingungen nicht erfiillen werden.

(6) Im Fall des Absatzes 4 Satz 1 haben die betroffenen Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbehdrde
alle drei Monate einen Fortschrittsbericht vorzulegen. In diesem sind die MaBnahmen zur Aufstockung der an-
rechnungsfihigen Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung oder zur Senkung des Risi-
koprofils bis zur erneuten Einhaltung der Solvabilitétskapitalanforderung sowie der hierbei erzielte Fortschritt
darzustellen. Die nach Absatz 4 Satz 1 gew#hrte Verlangerung ist zu widerrufen, wenn aus dem Fortschrittsbericht
hervorgeht, dass zwischen dem Zeitpunkt der Feststellung der Nichtbedeckung der Solvabilitétskapitalanforde-
rung und dem der Ubermittlung des Fortschrittsberichts kein wesentlicher Fortschritt bei der Wiederherstellung
der Einhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung stattgefunden hat.

(7) Rechtfertigen Tatsachen die Annahme, dass sich die finanzielle Lage des betreffenden Versicherungs-
unternehmens weiter verschlechtern wird, kann die Aufsichtsbehorde die freie Verfiigung tiber die Vermogens-
werte des betreffenden Versicherungsunternehmens einschrianken oder untersagen; § 133 Absatz 3 ist entspre-
chend anzuwenden.

(8) Hat die Aufsichtsbehorde die freie Verfiigung iiber die Vermdgenswerte nach Absatz 7 eingeschrinkt
oder untersagt, unterrichtet sie die Aufsichtsbehdrden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in dem das Unterneh-
men eine Zweigniederlassung unterhilt oder Dienstleistungen erbringt, davon. Sie kann diese ersuchen, die glei-
chen Mallnahmen zu treffen. In diesem Fall bezeichnet sie die Vermdgenswerte, die Gegenstand der Ma3nahme
sein sollen.

§ 135
Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung

(1) Istdie Mindestkapitalanforderung nicht mehr bedeckt oder droht dieser Fall innerhalb der nachsten drei
Monate einzutreten, hat das Versicherungsunternehmen die Aufsichtsbehorde unverziiglich dariiber zu unterrich-
ten.

(2) Innerhalb eines Monats, nachdem das Versicherungsunternehmen festgestellt hat, dass die Mindestka-
pitalanforderung nicht bedeckt ist, legt es der Aufsichtsbehorde einen kurzfristigen und realistischen Finanzie-
rungsplan zur Genehmigung vor. Dieser Plan legt dar, wie die anrechnungsfihigen Basiseigenmittel innerhalb
von drei Monaten mindestens auf die Hohe des Betrags der Mindestkapitalanforderung aufgestockt werden sollen
oder das Risikoprofil so gesenkt werden soll, dass die Mindestkapitalanforderung wieder bedeckt ist.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann die freie Verfiigung tiber die Vermoégenswerte des Versicherungsunterneh-
mens einschrinken oder untersagen; § 133 Absatz 3 und § 134 Absatz 8 sind entsprechend anzuwenden.

§ 136
Sanierungs- und Finanzierungsplan
(1) Sanierungsplan und Finanzierungsplan umfassen mindestens die folgenden Angaben:
Schitzungen der Betriebskosten, insbesondere laufende allgemeine Ausgaben und Provisionen,

2. die geschitzten Einnahmen und Ausgaben fiir das Erstversicherungsgeschift sowie das iibernommene und
iibertragene Riickversicherungsgeschift,

3. eine Prognose der Solvabilititsiibersicht,

Schitzungen der Finanzmittel, mit denen die versicherungstechnischen Riickstellungen, die Solvabilititska-
pitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung bedeckt werden sollen, und

5. die Riickversicherungspolitik insgesamt.
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(2) Ist der Aufsichtsbehorde ein Sanierungsplan oder ein Finanzierungsplan vorzulegen, so kann sie eine
Bescheinigung nach § 13 Absatz 2 Nummer 1 erst ausstellen, wenn sie der Auffassung ist, dass die Rechte der
Versicherungsnehmer nicht mehr gefihrdet sind.

§ 137
Fortschreitende Verschlechterung der Solvabilitiit

(1) Im Fall einer fortschreitenden Verschlechterung der Solvabilitit eines Versicherungsunternehmens
kann die Aufsichtsbehorde neben den in den §§ 134 und 135 genannten Malinahmen alle Mallnahmen ergreifen,
die zur Wahrung der sich aus den Versicherungsvertrigen ergebenden Interessen der Versicherungsnehmer oder
zur Erfiillung der Verpflichtungen aus Riickversicherungsvertrigen geeignet, erforderlich und angemessen sind.
Bei der Auswahl der MaBnahme miissen Grad und Dauer der Verschlechterung der Solvabilitétssituation des
Versicherungsunternehmens beriicksichtigt werden.

(2) Insbesondere kann die Aufsichtsbehorde

1. verlangen, einen hoheren Betrag an anrechungsfihigen Eigenmitteln bereitzustellen als zur Einhaltung der
Solvabilitétskapitalanforderung erforderlich ist,

2. Entnahmen aus den Riicklagen sowie die Ausschiittung von Gewinnen untersagen oder beschrénken,

3. MaBnahmen untersagen oder beschrénken, die dazu dienen, einen Jahresfehlbetrag auszugleichen oder einen
Bilanzgewinn auszuweisen.

Kapitel 3
Besondere Vorschriften fiir einzelne Zweige

Abschnitt 1
Lebensversicherung

§ 138
Primienkalkulation in der Lebensversicherung; Gleichbehandlung

(1) Die Priamien in der Lebensversicherung miissen unter Zugrundelegung angemessener versicherungs-
mathematischer Annahmen kalkuliert werden und so hoch sein, dass das Lebensversicherungsunternehmen allen
seinen Verpflichtungen nachkommen und insbesondere fiir die einzelnen Vertrage ausreichende Deckungsriick-
stellungen bilden kann. Hierbei kann der Finanzlage des Versicherungsunternehmens Rechnung getragen werden,
ohne dass planmaBig und auf Dauer Mittel eingesetzt werden diirfen, die nicht aus Pradmienzahlungen stammen.

(2) Bei gleichen Voraussetzungen diirfen Prdmien und Leistungen nur nach gleichen Grundsitzen bemes-
sen werden.

§ 139
Uberschussbeteiligung

(1) Die fiir die Uberschussbeteiligung der Versicherten bestimmten Betrige sind, soweit sie den Versicher-
ten nicht unmittelbar zugeteilt wurden, in der Bilanz in eine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung einzustellen.

(2) Bei Versicherungsaktiengesellschaften bestimmt der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
Betrige, die fiir die Uberschussbeteiligung der Versicherten zuriickzustellen sind. Jedoch diirfen Betriige, die nicht
auf Grund eines Rechtsanspruchs der Versicherten zuriickzustellen sind, fiir die Uberschussbeteiligung nur be-
stimmt werden, soweit aus dem verbleibenden Bilanzgewinn noch ein Gewinn in Héhe von mindestens 4 Prozent
des Grundkapitals verteilt werden kann. Ein Bilanzgewinn darf nur ausgeschiittet werden, soweit er einen etwai-
gen Sicherungsbedarf nach Absatz 4 iiberschreitet.
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(3) Bewertungsreserven aus direkt oder indirekt vom Versicherungsunternehmen gehaltenen festverzinsli-
chen Anlagen und Zinsabsicherungsgeschéften sind bei der Beteiligung der Versicherungsnehmer an den Bewer-
tungsreserven gemdl § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes nur insoweit zu beriicksichtigen, als sie einen et-
waigen Sicherungsbedarf aus den Versicherungsvertrigen mit Zinsgarantie gemélB Absatz 4 tiberschreiten.

(4) Der Sicherungsbedarf aus den Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie ist die Summe der Sicherungs-
bedarfe der Versicherungsvertrige, deren maBgeblicher Rechnungszins iiber dem maBgeblichen Euro-Zinss-
wapsatz zum Zeitpunkt der Ermittlung der Bewertungsreserven (Bezugszins) liegt. Der Sicherungsbedarf eines
Versicherungsvertrags ist die versicherungsmathematisch unter Berlicksichtigung des Bezugszinses bewertete
Zinssatzverpflichtung des Versicherungsvertrags, vermindert um die Deckungsriickstellung. Sterbekassen konnen
den Sicherungsbedarf aus den Versicherungsvertrigen mit Zinsgarantie mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde
nach einem abweichenden Verfahren berechnen.

§ 140
Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

(1) Die der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung zugewiesenen Betrige diirfen nur fiir die Uberschuss-
beteiligung der Versicherten einschlieBlich der durch § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes vorgeschriebenen
Beteiligung an den Bewertungsreserven verwendet werden. In Ausnahmefillen kann die Riickstellung fiir Bei-
tragsriickerstattung, soweit sie nicht auf bereits festgelegte Uberschussanteile entfillt, mit Zustimmung der Auf-
sichtsbehdrde im Interesse der Versicherten herangezogen werden, um

1. einen drohenden Notstand abzuwenden,

2. unvorhersehbare Verluste aus den iiberschussberechtigten Versicherungsvertrigen auszugleichen, die auf
allgemeine Anderungen der Verhéltnisse zuriickzufiihren sind, oder

3. die Deckungsriickstellung zu erhhen, wenn die Rechnungsgrundlagen auf Grund einer unvorhersehbaren
und nicht nur voriibergehenden Anderung der Verhiltnisse angepasst werden miissen.

Bei Mallnahmen nach Satz 2 Nummer 2 oder 3 sind die Versichertenbestdnde verursachungsorientiert zu belasten.
(2) Ein die Belange der Versicherten gefihrdender Missstand liegt vor, wenn bei iiberschussberechtigten

Versicherungen

1. keine angemessene Zufiihrung zur Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung erfolgt oder

2. keine angemessene Verwendung der Mittel in der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung erfolgt.

Das ist insbesondere dann anzunehmen, wenn

1. im Fall des Satzes 1 Nummer 1 die Zufiihrung zur Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung eines Lebensver-
sicherungsunternehmens unter Beriicksichtigung der Direktgutschrift und der rechnungsmiBigen Zinsen
nicht der gemiB § 145 Absatz 2 durch Rechtsverordnung festgelegten Mindestzufiihrung entspricht und

2. imFall des Satzes 1 Nummer 2 der ungebundene Teil der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung den gemif
145 Absatz 3 durch Rechtsverordnung festgelegten Hochstbetrag iiberschreitet.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann verlangen, dass ihr

1. ein Plan zur Sicherstellung angemessener Zufithrungen zur Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung (Zufiih-
rungsplan) vorgelegt wird, wenn die Zufiihrung zur Riickstellung nicht den Mindestanforderungen der
Rechtsverordnung nach § 145 Absatz 2 entspricht, oder

2. ein Plan zur angemessenen Verwendung der Mittel in der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung (Aus-
schiittungsplan) vorgelegt wird, wenn der ungebundene Teil der Riickstellung den Hochstbetrag der Rechts-
verordnung nach § 145 Absatz 3 iiberschreitet.

(4) Lebensversicherungsunternehmen kénnen innerhalb der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung einen
kollektiven Teil oder mehrere kollektive Teile einrichten, der bzw. die den iliberschussberechtigten Vertragen
insgesamt zugeordnet ist bzw. sind.
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§ 141
Verantwortlicher Aktuar in der Lebensversicherung

(1) Jedes Lebensversicherungsunternehmen hat einen Verantwortlichen Aktuar zu bestellen. Er muss zu-
verldssig und fachlich geeignet sein. Fachliche Eignung setzt ausreichende Kenntnisse in der Versicherungsma-
thematik und Berufserfahrung voraus. Eine ausreichende Berufserfahrung ist regelmaBig anzunehmen, wenn eine
mindestens dreijahrige Tatigkeit als Versicherungsmathematiker nachgewiesen wird.

(2) Der in Aussicht genommene Verantwortliche Aktuar muss vor Bestellung der Aufsichtsbehorde unter
Angabe der Tatsachen, die fiir die Beurteilung seiner Zuverlissigkeit und fachlichen Eignung gemil Absatz 1
wesentlich sind, benannt werden. Wenn Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der in Aussicht genom-
mene Verantwortliche Aktuar nicht zuverldssig oder nicht fachlich geeignet ist, so kann die Aufsichtsbehorde
verlangen, dass eine andere Person benannt wird. Werden nach der Bestellung Umsténde bekannt, die einer Be-
stellung entgegengestanden hitten oder erfiillt der Verantwortliche Aktuar die ihm nach diesem Gesetz obliegen-
den Aufgaben nicht ordnungsgemaB, so kann die Aufsichtsbehdrde verlangen, dass ein anderer Verantwortlicher
Aktuar bestellt wird. Erfiillt in den Féllen der Sédtze 2 und 3 auch der in Aussicht genommene oder der neue
Verantwortliche Aktuar die Voraussetzungen nicht oder unterbleibt eine neue Bestellung, so kann die Aufsichts-
behorde den Verantwortlichen Aktuar bestellen. Das Ausscheiden des Verantwortlichen Aktuars ist der Aufsichts-
behorde unverziiglich mitzuteilen. Ist die Kiindigung des mit dem Verantwortlichen Aktuar geschlossenen Ver-
trags oder dessen einvernehmliche Aufhebung beabsichtigt, so hat das in Absatz 3 genannte Organ dies der Auf-
sichtsbehorde vorab unter Darlegung der Griinde mitzuteilen.

(3) Der Verantwortliche Aktuar wird vom Aufsichtsrat oder, wenn ein solcher nicht vorhanden ist, von dem
entsprechenden obersten Organ bestellt oder entlassen.

(4) Der Verantwortliche Aktuar hat an der Sitzung des Aufsichtsrats iiber die Feststellung des Jahresab-
schlusses teilzunehmen und iiber die wesentlichen Ergebnisse seines Erlduterungsberichts zur versicherungsma-
thematischen Bestétigung zu berichten. Der Aufsichtsrat hat in seinem Bericht an die Hauptversammlung zu dem
Erlauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars Stellung zu nehmen.

(5) Der Verantwortliche Aktuar

1. hat sicherzustellen, dass bei der Berechnung der Pramien und der Deckungsriickstellungen die Grundsitze
des § 138 und des § 341f des Handelsgesetzbuchs sowie die Grundsitze der auf Grund des § 88 Absatz 3
erlassenen Rechtsverordnung eingehalten werden; dabei muss er die Finanzlage des Unternehmens insbe-
sondere daraufhin tiberpriifen, ob die dauernde Erfiillbarkeit der sich aus den Versicherungsvertragen erge-
benden Verpflichtungen jederzeit gewihrleistet ist;

2. hat, sofern es sich nicht um einen kleineren Verein im Sinne des § 210 handelt, unter der Bilanz zu bestitigen,
dass die Deckungsriickstellung nach § 341f des Handelsgesetzbuchs sowie der auf Grund des § 88 Absatz 3
erlassenen Rechtsverordnung gebildet ist (versicherungsmathematische Bestitigung); § 341k des Handels-
gesetzbuchs iiber die Priifung bleibt unberiihrt; in einem Bericht an den Vorstand des Unternehmens hat er
zu erldutern, welche Kalkulationsansétze und weiteren Annahmen der Bestdtigung zugrunde liegen;

3. hat, sobald er bei der Erfiillung der ihm obliegenden Aufgaben erkennt, dass er moglicherweise die Bestiti-
gung gemilB Nummer 2 nicht oder nur mit Einschréinkungen wird abgeben konnen, den Vorstand und, wenn
dieser der Beanstandung nicht unverziiglich abhilft, sofort die Aufsichtsbehdrde zu unterrichten; stellt er bei
der Ausiibung seiner Titigkeit Tatsachen fest, die den Bestand des Unternehmens gefihrden oder dessen
Entwicklung wesentlich beeintrachtigen konnen, hat er den Vorstand und die Aufsichtsbehdrde unverziiglich
zu unterrichten und

4. hat fiir die Versicherungsvertriige mit Anspruch auf Uberschussbeteiligung dem Vorstand Vorschlige fiir
eine angemessene Beteiligung am Uberschuss vorzulegen; dabei hat er die dauernde Erfiillbarkeit der sich
aus den Versicherungsvertrigen ergebenden Verpflichtungen des Unternehmens zu beriicksichtigen; in ei-
nem Bericht an den Vorstand des Unternehmens hat er zu erldutern, aus welchen Tatsachen und Annahmen
sich die Angemessenheit seines Vorschlags ergibt.

(6) Der Vorstand des Unternehmens ist verpflichtet,

1. dem Verantwortlichen Aktuar sdmtliche Informationen zugénglich zu machen, die zur ordnungsgeméfen
Erledigung seiner Aufgaben geméB Absatz 5 erforderlich sind,
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2. der Aufsichtsbehorde den Erlduterungsbericht zur versicherungsmathematischen Bestétigung gemil3 Ab-
satz 5 Nummer 2 sowie den Angemessenheitsbericht nach Absatz 5 Nummer 4 vorzulegen und

3. der Aufsichtsbehorde den Vorschlag des Verantwortlichen Aktuars gemél Absatz 5 Nummer 4 unverziiglich
vorzulegen und mitzuteilen, wenn er beabsichtigt, eine vom Vorschlag des Verantwortlichen Aktuars abwei-
chende Uberschussbeteiligung festzusetzen; die Griinde fiir die Abweichung sind der Aufsichtsbehdrde
schriftlich oder elektronisch mitzuteilen.

§ 142
Treuhéinder in der Lebensversicherung

Soweit bei den nach dem 28. Juli 1994 geschlossenen Lebensversicherungsvertriagen die Pramien mit Wir-
kung fiir bestehende Versicherungsvertrige geéindert werden konnen, diirfen entsprechende Anderungen erst in
Kraft gesetzt werden, nachdem ihnen ein unabhéngiger Treuhidnder zugestimmt hat. Fiir den Treuhénder gilt § 157
Absatz 1 und 2 entsprechend. Die Mitwirkung des Treuhzinders entfillt, wenn Anderungen nach Satz 1 der Ge-
nehmigung der Aufsichtsbehorde bediirfen.

§ 143
Besondere Anzeigepflichten in der Lebensversicherung

Nach Erteilung der Erlaubnis zum Betrieb der Lebensversicherung hat das Unternehmen unverziiglich der
Aufsichtsbehorde die Grundsitze fiir die Berechnung der Pramien und Deckungsriickstellungen einschlieBlich der
verwendeten Rechnungsgrundlagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen
Nachweise unter deren Beifiigung anzuzeigen; dies gilt entsprechend bei der Verwendung neuer oder geidnderter
Grundsétze.

§ 144
Information bei betrieblicher Altersversorgung

(1) Soweit Lebensversicherungsunternehmen Leistungen der betrieblichen Altersversorgung erbringen,
stellen sie den Versorgungsanwirtern und Versorgungsempfangern, die nicht zugleich Versicherungsnehmer sind,
mindestens folgende Informationen zur Verfiigung:

1. bei Beginn des Versorgungsverhéltnisses:

a) Name, Anschrift, Rechtsform und Sitz des Anbieters und der etwaigen Niederlassung, iiber die der
Vertrag abgeschlossen werden soll,

b) die Vertragsbedingungen einschlieBlich der Tarifbestimmungen, soweit sie fiir das Versorgungsverhilt-
nis gelten, sowie die Angabe des auf den Vertrag anwendbaren Rechts,

c) Angaben zur Laufzeit des Versorgungsverhiltnisses,
d) allgemeine Angaben iiber die fiir diese Versorgungsart geltende Steuerregelung,

e) die mit dem Altersversorgungssystem verbundenen finanziellen, versicherungstechnischen und sonsti-
gen Risiken sowie die Art und Aufteilung dieser Risiken und

f)  Angaben dariiber, ob und wie der Anbieter ethische, soziale und 6kologische Belange bei der Verwen-
dung der eingezahlten Beitréige beriicksichtigt sowie

2. wihrend der Laufzeit des Versorgungsverhéltnisses:

a) Anderungen von Namen, Anschrift, Rechtsform und Sitz des Anbieters und der etwaigen Niederlas-
sung, iiber die der Vertrag abgeschlossen wurde,

b) jihrlich, erstmals bei Beginn des Versorgungsverhiltnisses;
aa) die voraussichtliche Hohe der den Versorgungsanwirtern zustehenden Leistungen,

bb) die Anlagemdglichkeiten und die Struktur des Anlagenportfolios sowie Informationen tiber das
Risikopotenzial, iiber die Kosten der Vermogensverwaltung sowie iiber sonstige mit der Anlage
verbundene Kosten, sofern der Versorgungsanwirter das Anlagerisiko tragt, und



Drucksache 46/15

— 86—

cc) eine Kurzinformation iiber die Lage der Einrichtung sowie tiber den aktuellen Stand der Finanzie-
rung der individuellen Versorgungsanspriiche sowie

c) auf Anfrage:

aa) den Jahresabschluss und den Lagebericht des vorangegangenen Geschiftsjahres; sofern sich die
Leistung aus dem Versorgungsverhiltnis in Anteilen an einem nach Malligabe der Vertragsbedin-
gungen gebildeten Sondervermdgen bestimmt, zusétzlich den Jahresbericht fiir dieses Sonderver-
mogen geméal § 234 Absatz 4 und § 237 Absatz 4,

bb) die Erkldrung {iber die Grundsétze der Anlagepolitik geméB § 239 Absatz 2,
cc) die Hohe der Leistungen im Fall der Beendigung der Erwerbstitigkeit und

dd) die Modalititen der Ubertragung von Anwartschaften auf eine andere Einrichtung der betriebli-
chen Altersversorgung im Fall der Beendigung des Arbeitsverhiltnisses.

Die Informationen miissen ausfiihrlich und aussagekriftig sein.

(2) Auf Versicherungsgeschifte in anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten ist Absatz 1 anzuwenden, wenn
den Versicherungsvertrigen deutsches Recht zugrunde liegt.

§ 145
Verordnungsermichtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung nihere Einzelheiten festlegen be-
ziiglich
1. der in das Verfahren gemiB § 139 Absatz 3 einzubeziehenden festverzinslichen Anlagen und Zinsabsiche-
rungsgeschifte;

der Festlegung des maligeblichen Euro-Zinsswapsatzes gemil3 § 139 Absatz 4 Satz 1;

3. der Methode zur Bewertung der Zinssatzverpflichtung eines Versicherungsvertrags gemil § 139 Absatz 4
Satz 2.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermichtigt, durch Rechtsverordnung zur Wahrung der Be-
lange der Versicherten unter Beriicksichtigung der Marktverhéltnisse und des Solvabilititsbedarfs der Lebensver-
sicherungsunternehmen zu § 140 Absatz 2 Vorschriften zu erlassen iiber die Zufithrung zur Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung, insbesondere {iber die Mindestzufiihrung in Abhingigkeit von den Kapitalertrigen, dem
Risikoergebnis und den iibrigen Ergebnissen. Dabei ist zu regeln, ob und wie weit negative Ertrdge und Ergebnisse
mit positiven Ertrdgen und Ergebnissen verrechnet werden diirfen. Fiir Versicherungsverhiltnisse, denen geneh-
migte Geschiftsplidne zugrunde liegen, ist die Mindestzufithrung gesondert zu ermitteln. Wird ein kollektiver Teil
der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung im Sinne des § 140 Absatz 4 eingerichtet, ist auch fiir diesen die
Mindestzufiihrung gesondert zu ermitteln.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung einen Hochstbetrag
des ungebundenen Teils der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung festzulegen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung den Wortlaut der ver-
sicherungsmathematischen Bestitigung und nihere Einzelheiten zum Inhalt und Umfang sowie zur Vorlagefrist
des Erlduterungsberichts gemifB § 141 Absatz 5 Nummer 2 sowie nihere Einzelheiten zum Inhalt und Umfang
und zur Vorlagefrist des Berichts gemiB § 141 Absatz 5 Nummer 4 festzulegen.

(5) Die Erméachtigungen in den Absétzen 1 bis 4 konnen durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
libertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Absétzen 1 bis 4 und Satz 1 bediirfen nicht der Zustimmung
des Bundesrates.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des
Bundesrates zur Wahrung der Belange der Versicherten nihere Einzelheiten zur Ausgestaltung der kollektiven
Teile der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung zu regeln, insbesondere zur Begrenzung der kollektiven Teile
sowie zu Zuflihrungen zu und Riickfiihrungen aus den kollektiven Teilen an die nichtkollektiven Teile der Riick-
stellung fiir Beitragsriickerstattung festzulegen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméichtigung
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrates auf die Bundesanstalt iibertragen. Die Bundesanstalt
erldsst die Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates im Einvernehmen mit den Aufsichtsbeh6rden
der Lénder.
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Abschnitt 2
Krankenversicherung

§ 146
Substitutive Krankenversicherung

(1) Soweit die Krankenversicherung ganz oder teilweise den im gesetzlichen Sozialversicherungssystem
vorgesehenen Kranken- oder Pflegeversicherungsschutz ersetzen kann (substitutive Krankenversicherung), darf
sie im Inland vorbehaltlich des Absatzes 3 nur nach Art der Lebensversicherung betrieben werden, wobei

1. die Primien auf versicherungsmathematischer Grundlage unter Zugrundelegung von Wahrscheinlichkeits-
tafeln und anderen einschlédgigen statistischen Daten zu berechnen sind, insbesondere unter Berlicksichti-
gung der maBgeblichen Annahmen zur Invaliditdts- und Krankheitsgefahr, zur Sterblichkeit, zur Alters- und
Geschlechtsabhingigkeit des Risikos und zur Stornowahrscheinlichkeit sowie unter Beriicksichtigung von
Sicherheits- und sonstigen Zuschldgen sowie eines Rechnungszinses,

die Alterungsriickstellung nach § 341f des Handelsgesetzbuchs zu bilden ist,

3. in dem Versicherungsvertrag das ordentliche Kiindigungsrecht des Versicherungsunternechmens ausge-
schlossen sein muss, in der Krankentagegeldversicherung spétestens ab dem vierten Versicherungsjahr, so-
wie eine Erhohung der Pramien vorbehalten sein muss,

4. dem Versicherungsnehmer in dem Versicherungsvertrag das Recht auf Vertragsanderungen durch Wechsel
in andere Tarife mit gleichartigem Versicherungsschutz unter Anrechnung der aus der Vertragslaufzeit er-
worbenen Rechte und der Alterungsriickstellung einzurdumen ist,

5. in dem Versicherungsvertrag die Mitgabe des Ubertragungswerts desjenigen Teils der Versicherung, dessen
Leistungen dem Basistarif im Sinne des § 152 Absatz 1 entsprechen, bei Wechsel des Versicherungsnehmers
zu einem anderen privaten Krankenversicherungsunternehmen vorzusehen ist; dies gilt nicht fiir vor dem
1. Januar 2009 abgeschlossene Vertrige und

6. dem Interessenten vor Abschluss des Vertrags ein amtliches Informationsblatt der Bundesanstalt auszuhén-
digen ist, welches iiber die verschiedenen Prinzipien der gesetzlichen sowie der privaten Krankenversiche-
rung aufklirt; der Empfang des Informationsblattes ist von dem Interessenten zu bestétigen.

(2) Auf die substitutive Krankenversicherung ist § 138 Absatz 2 entsprechend anzuwenden. Die Primien
fiir das Neugeschéft diirfen nicht niedriger sein als die Pramien, die sich im Altbestand fiir gleichaltrige Versi-
cherte ohne Beriicksichtigung ihrer Alterungsriickstellung ergeben wiirden. Satz 2 gilt nicht fiir einen Pramien-
unterschied, der sich daraus ergibt, dass die Pramien fiir das Neugeschift geschlechtsunabhéngig berechnet wur-
den.

(3) Substitutive Krankenversicherungen mit befristeten Vertragslaufzeiten nach § 195 Absatz 2 und 3 des
Versicherungsvertragsgesetzes sowie Krankentagegeldversicherungen nach Vollendung des 65. Lebensjahres des
Versicherten nach § 196 des Versicherungsvertragsgesetzes kénnen ohne Alterungsriickstellung kalkuliert wer-
den.

§ 147
Sonstige Krankenversicherung

Sofern die nicht substitutive Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung betrieben wird, sind
§ 146 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 und Absatz 2 sowie § 156 entsprechend anzuwenden.

§ 148
Pflegeversicherung

Vorbehaltlich der §§ 110 und 111 des Elften Buches Sozialgesetzbuch sind § 146 Absatz 1 Nummer 1 bis 4
und Absatz 2 sowie die §§ 155 bis 157 und 160 auf die private Pflege-Pflichtversicherung und die geforderte
Pflegevorsorge entsprechend anzuwenden. In Versicherungsvertrigen zur privaten Pflege-Pflichtversicherung ist
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die Mitgabe des Ubertragungswerts bei Wechsel des Versicherungsnehmers zu einem anderen privaten Kranken-
versicherungsunternehmen vorzusehen.

§ 149
Primienzuschlag in der substitutiven Krankenversicherung

In der substitutiven Krankheitskostenversicherung ist spitestens mit Beginn des Kalenderjahres, das auf die
Vollendung des 21. Lebensjahres des Versicherten folgt und endend in dem Kalenderjahr, in dem die versicherte
Person das 60. Lebensjahr vollendet, fiir die Versicherten ein Zuschlag von 10 Prozent der jahrlichen gezillmerten
Bruttoprdmie zu erheben. Dieser ist der Alterungsriickstellung nach § 341f Absatz 3 des Handelsgesetzbuchs
jéhrlich direkt zuzufiihren und zur PramienermifBigung im Alter nach § 150 Absatz 3 zu verwenden. Fiir Versi-
cherungen mit befristeten Vertragslaufzeiten nach § 195 Absatz 2 und 3 des Versicherungsvertragsgesetzes sowie
bei Tarifen, die regelmiBig spitestens mit Erreichen der gesetzlichen Altersgrenze enden, sowie fiir den Notla-
gentarif nach § 153 gelten die Sétze 1 und 2 nicht.

§ 150
Gutschrift zur Alterungsriickstellung; Direktgutschrift

(1) Das Versicherungsunternehmen hat den Versicherten in der nach Art der Lebensversicherung betriebe-
nen Krankheitskosten- und freiwilligen Pflegekrankenversicherung (Pflegekosten- und Pflegetagegeldversiche-
rung) jéhrlich Zinsertrage gutzuschreiben, die auf die Summe der jeweiligen zum Ende des vorherigen Geschifts-
jahres vorhandenen positiven Alterungsriickstellung der betroffenen Versicherungen entfallen. Diese Gutschrift
betriagt 90 Prozent der durchschnittlichen, iiber die rechnungsméBige Verzinsung hinausgehenden Kapitalertrige
(Uberzins).

(2) Den Versicherten, die den Beitragszuschlag nach § 149 geleistet haben, ist bis zum Ende des Geschéfts-
jahres, in dem sie das 65. Lebensjahr vollenden, von dem nach Absatz 1 ermittelten Betrag der Anteil, der auf den
Teil der Alterungsriickstellung entfillt, der aus diesem Beitragszuschlag entstanden ist, jahrlich in voller Hohe
direkt gutzuschreiben. Der Alterungsriickstellung aller Versicherten sind von dem verbleibenden Betrag jéhrlich
50 Prozent direkt gutzuschreiben. Der Prozentsatz nach Satz 2 erhoht sich ab dem Geschéftsjahr des Versiche-
rungsunternehmens, das im Jahr 2001 beginnt, jéhrlich um 2 Prozent, bis er 100 Prozent erreicht hat.

(3) Die Betrdage nach Absatz 2 sind ab der Vollendung des 65. Lebensjahres des Versicherten zur zeitlich
unbefristeten Finanzierung der Mehrpriamien aus Pramienerh6hungen oder eines Teils der Mehrpriamien zu ver-
wenden, soweit die vorhandenen Mittel fiir eine vollstindige Finanzierung der Mehrprdamien nicht ausreichen.
Nicht verbrauchte Betrige sind mit der Vollendung des 80. Lebensjahres des Versicherten zur Pramiensenkung
einzusetzen. Zuschreibungen nach diesem Zeitpunkt sind zur sofortigen Pramiensenkung einzusetzen. In der frei-
willigen Pflegetagegeldversicherung kdnnen die Versicherungsbedingungen vorsehen, dass anstelle einer Pri-
mienermaBigung eine entsprechende Leistungserhhung vorgenommen wird.

(4) Der Teil der nach Absatz 1 ermittelten Zinsertrdge, der nach Abzug der nach Absatz 2 verwendeten
Betrdge verbleibt, ist fiir die Versicherten, die am Bilanzstichtag das 65. Lebensjahr vollendet haben, fiir eine
erfolgsunabhingige Beitragsriickerstattung festzulegen und innerhalb von drei Jahren zur Vermeidung oder Be-
grenzung von Pramienerhdhungen oder zur PramienerméBigung zu verwenden. Die PramienerméfBigung nach
Satz 1 kann so weit beschrdnkt werden, dass die Primie des Versicherten nicht unter die des urspriinglichen Ein-
trittsalters sinkt; der nicht verbrauchte Teil der Gutschrift ist dann zusétzlich gemiB Absatz 2 gutzuschreiben.

§ 151
Uberschussbeteiligung der Versicherten

(1) § 139 Absatz 1 und 2 Satz 1 und 2 sowie § 140 Absatz 1 mit Ausnahme von § 140 Absatz 1 Satz 2
Nummer 2 und 3 sind auf Krankenversicherungsvertrige, die eine erfolgsabhingige Beitragsriickerstattung der
Versicherten vorsehen, entsprechend anzuwenden.

(2) In der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung liegt ein die Belange der
Versicherten gefdhrdender Missstand auch dann vor, wenn keine angemessene Zufiihrung zur Riickstellung fiir
erfolgsabhingige Beitragsriickerstattung erfolgt. Das ist, soweit nicht eine Uberschussbeteiligung nach der Art
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des Geschifts ausscheidet, insbesondere dann anzunehmen, wenn die Zufithrung zur Riickstellung fiir erfolgsab-
héngige Beitragsriickerstattung eines Krankenversicherungsunternehmens nicht dem in der Rechtsverordnung
nach § 160 Satz 1 Nummer 6 festgelegten Zufiihrungssatz entspricht.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann verlangen, dass ihr ein Plan zur Sicherstellung angemessener Zufithrungen
zur Riickstellung fiir erfolgsabhéngige Beitragsriickerstattung (Zufiihrungsplan) vorgelegt wird, wenn die Zufiih-
rung zur Riickstellung nicht den Mindestanforderungen der Rechtsverordnung nach § 160 Satz 1 Nummer 6 ent-
spricht.

§ 152
Basistarif

(1) Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, die die substitutive Krankenversicherung betreiben, ha-
ben einen branchenweit einheitlichen Basistarif anzubieten, dessen Vertragsleistungen in Art, Umfang und Hohe
jeweils den Leistungen nach dem Dritten Kapitel des Fiinften Buches Sozialgesetzbuch, auf die ein Anspruch
besteht, vergleichbar sind. Der Basistarif muss jeweils eine Variante vorsehen fiir

1. Kinder und Jugendliche; bei dieser Variante werden bis zur Vollendung des 21. Lebensjahres keine Alte-
rungsriickstellungen gebildet und

2. Personen, die nach beamtenrechtlichen Vorschriften oder Grundsétzen bei Krankheit Anspruch auf Beihilfe
haben sowie fiir deren beriicksichtigungsfihige Angehorige; bei dieser Variante sind die Vertragsleistungen
auf die Erginzung der Beihilfe beschrénkt.

Den Versicherten muss die Moglichkeit eingerdumt werden, Selbstbehalte von 300, 600, 900 oder 1 200 Euro zu
vereinbaren und die Anderung der Selbstbehaltsstufe zum Ende des vertraglich vereinbarten Zeitraums mit einer
Frist von drei Monaten zu verlangen. Die vertragliche Mindestbindungsfrist fiir Vertrige mit Selbstbehalt im
Basistarif betrdgt drei Jahre; fiihrt der vereinbarte Selbstbehalt nicht zu einer angemessenen Reduzierung der
Pramie, kann der Versicherungsnehmer vom Versicherer jederzeit eine Umstellung des Vertrags in den Basistarif
ohne Selbstbehalt verlangen; die Umstellung muss innerhalb von drei Monaten erfolgen. Fiir Beihilfeberechtigte
ergeben sich die moglichen Selbstbehalte aus der Anwendung des durch den Beihilfesatz nicht gedeckten Pro-
zentsatzes auf die Werte 300, 600, 900 oder 1 200 Euro. Der Abschluss ergénzender Krankheitskostenversiche-
rungen ist zuldssig.

(2) Der Versicherer ist verpflichtet, folgenden Personen eine Versicherung im Basistarif zu gew#hren:

1. allen freiwillig in der gesetzlichen Krankenversicherung Versicherten innerhalb von sechs Monaten nach
Beginn der im Fiinften Buch Sozialgesetzbuch vorgesehenen Wechselmoglichkeit im Rahmen ihres freiwil-
ligen Versicherungsverhiltnisses,

2. allen Personen mit Wohnsitz in Deutschland, die nicht in der gesetzlichen Krankenversicherung versiche-
rungspflichtig sind, nicht zum Personenkreis nach Nummer 1 oder § 193 Absatz 3 Satz 2 Nummer 3 und 4
des Versicherungsvertragsgesetzes gehoren und die nicht bereits eine private Krankheitskostenversicherung
mit einem in Deutschland zum Geschéftsbetrieb zugelassenen Versicherungsunternehmen vereinbart haben,
die der Pflicht nach § 193 Absatz 3 des Versicherungsvertragsgesetzes geniigt,

3. allen Personen, die beihilfeberechtigt sind oder vergleichbare Anspriiche haben, soweit sie zur Erfiillung der
Pflicht nach § 193 Absatz 3 Satz 1 des Versicherungsvertragsgesetzes ergidnzenden Versicherungsschutz
bendtigen, sowie

4. allen Personen mit Wohnsitz in Deutschland, die eine private Krankheitskostenversicherung mit einem in
Deutschland zum Geschiftsbetrieb zugelassenen Versicherungsunternehmen vereinbart haben und deren
Vertrag nach dem 31. Dezember 2008 abgeschlossen wurde.

Ist der private Krankheitskostenversicherungsvertrag vor dem 1. Januar 2009 abgeschlossen, kann bei Wechsel
oder Kiindigung des Vertrags der Abschluss eines Vertrags im Basistarif beim eigenen oder bei einem anderen
Versicherungsunternehmen unter Mitnahme der Alterungsriickstellungen gemill § 204 Absatz 1 des Versiche-
rungsvertragsgesetzes nicht verlangt werden. Der Antrag nach Satz 1 muss bereits dann angenommen werden,
wenn bei einer Kiindigung eines Vertrags bei einem anderen Versicherer die Kiindigung nach § 205 Absatz 1
Satz 1 des Versicherungsvertragsgesetzes noch nicht wirksam geworden ist. Der Antrag darf nur abgelehnt wer-
den, wenn der Antragsteller bereits bei dem Versicherer versichert war und der Versicherer

1. den Versicherungsvertrag wegen Drohung oder arglistiger Téduschung angefochten hat oder
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2. vom Versicherungsvertrag wegen einer vorsitzlichen Verletzung der vorvertraglichen Anzeigepflicht zu-
riickgetreten ist.

(3) Der Beitrag fiir den Basistarif ohne Selbstbehalt und in allen Selbstbehaltsstufen darf den Hochstbeitrag
der gesetzlichen Krankenversicherung nicht {iberschreiten. Dieser Hochstbeitrag ergibt sich aus der Multiplika-
tion des allgemeinen Beitragssatzes zuziiglich des durchschnittlichen Zusatzbeitragssatzes nach § 242a Absatz 2
des Fiinften Buches Sozialgesetzbuch mit der jeweils geltenden Beitragsbemessungsgrenze in der gesetzlichen
Krankenversicherung. Fiir Personen mit Anspruch auf Beihilfe nach beamtenrechtlichen Grundsitzen gelten die
Sdtze 1 und 2 mit der MaBgabe, dass an die Stelle des Hochstbeitrags der gesetzlichen Krankenversicherung ein
Hochstbeitrag tritt, der dem prozentualen Anteil des die Beihilfe ergéinzenden Leistungsanspruchs entspricht.

(4) Entsteht allein durch die Zahlung des Beitrags nach Absatz 3 Satz 1 oder 3 Hilfebediirftigkeit im Sinne
des Zweiten oder des Zwoélften Buches Sozialgesetzbuch, vermindert sich der Beitrag fiir die Dauer der Hilfebe-
diirftigkeit um die Halfte; die Hilfebediirftigkeit ist vom zustdndigen Trager nach dem Zweiten oder dem Zwolften
Buch Sozialgesetzbuch auf Antrag des Versicherten zu priifen und zu bescheinigen. Besteht auch bei einem nach
Satz 1 verminderten Beitrag Hilfebediirftigkeit im Sinne des Zweiten oder des Zwolften Buches Sozialgesetzbuch,
beteiligt sich der zustidndige Trager nach dem Zweiten oder dem Zwdolften Buch Sozialgesetzbuch auf Antrag des
Versicherten im erforderlichen Umfang, soweit dadurch Hilfebediirftigkeit vermieden wird. Besteht unabhingig
von der Hohe des zu zahlenden Beitrags Hilfebediirftigkeit nach dem Zweiten oder dem Zwdolften Buch Sozial-
gesetzbuch, gilt Satz 1 entsprechend; der zustidndige Triager zahlt den Betrag, der auch fiir einen Bezieher von
Arbeitslosengeld 11 in der gesetzlichen Krankenversicherung zu tragen ist.

(5) Die Beitrége fiir den Basistarif ohne die Kosten fiir den Versicherungsbetrieb werden auf der Basis
gemeinsamer Kalkulationsgrundlagen einheitlich fiir alle beteiligten Unternehmen ermittelt.

§ 153
Notlagentarif

(1) Nichtzahler nach § 193 Absatz 7 des Versicherungsvertragsgesetzes bilden einen Tarif im Sinne des
§ 155 Absatz 3 Satz 1. Der Notlagentarif sieht ausschlieBlich die Aufwendungserstattung fiir Leistungen vor, die
zur Behandlung von akuten Erkrankungen und Schmerzzustinden sowie bei Schwangerschaft und Mutterschaft
erforderlich sind. Abweichend davon sind fiir versicherte Kinder und Jugendliche zudem insbesondere Aufwen-
dungen fiir Vorsorgeuntersuchungen zur Fritherkennung von Krankheiten nach gesetzlich eingefiihrten Program-
men und fiir Schutzimpfungen, die die Stindige Impfkommission beim Robert Koch-Institut gemif3 § 20 Absatz 2
des Infektionsschutzgesetzes empfiehlt, zu erstatten.

(2) Fiir alle im Notlagentarif Versicherten ist eine einheitliche Primie zu kalkulieren, im Ubrigen gilt § 146
Absatz 1 Nummer 1 und 2. Fiir Versicherte, deren Vertrag nur die Erstattung eines Prozentsatzes der entstandenen
Aufwendungen vorsieht, gewéhrt der Notlagentarif Leistungen in Hohe von 20, 30 oder 50 Prozent der versicher-
ten Behandlungskosten. § 152 Absatz 3 ist entsprechend anzuwenden. Die kalkulierten Primien aus dem Notla-
gentarif diirfen nicht hoher sein, als es zur Deckung der Aufwendungen fiir Versicherungsfille aus dem Tarif
erforderlich ist. Mehraufwendungen, die zur Gewéhrleistung der in Satz 3 genannten Begrenzungen entstehen,
sind gleichmiBig auf alle Versicherungsnehmer des Versicherers mit einer Versicherung, die eine Pflicht aus
§ 193 Absatz 3 Satz 1 des Versicherungsvertragsgesetzes erflillt, zu verteilen. Auf die im Notlagentarif zu zah-
lende Pramie ist die Alterungsriickstellung in der Weise anzurechnen, dass bis zu 25 Prozent der monatlichen
Pramie durch Entnahme aus der Alterungsriickstellung geleistet werden.

§ 154
Risikoausgleich

(1) Die Versicherungsunternehmen, die einen Basistarif anbieten, miissen sich zur dauerhaften Erfiillbar-
keit der Verpflichtungen aus den Versicherungen am Ausgleich der Versicherungsrisiken im Basistarif beteiligen
und dazu ein Ausgleichssystem schaffen und erhalten, dem sie angehéren. Das Ausgleichssystem muss einen
dauerhaften und wirksamen Ausgleich der unterschiedlichen Belastungen gewihrleisten. Mehraufwendungen, die
im Basistarif auf Grund von Vorerkrankungen entstehen, sind auf alle im Basistarif Versicherten gleichméBig zu
verteilen, Mehraufwendungen, die zur Gewihrleistung der in § 152 Absatz 3 und 4 genannten Begrenzungen
entstehen, sind auf alle beteiligten Versicherungsunternehmen so zu verteilen, dass eine gleichmifige Belastung
dieser Unternehmen bewirkt wird.
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(2) Die Errichtung, die Ausgestaltung, die Anderung und die Durchfiihrung des Ausgleichs unterliegen der
Aufsicht der Bundesanstalt.

§ 155
Primienéinderungen

(1) Beider nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung diirfen Primieninderungen
erst in Kraft gesetzt werden, nachdem ein unabhéngiger Treuhidnder der Primiendnderung zugestimmt hat. Der
Treuhénder hat zu priifen, ob die Berechnung der Pramien mit den dafiir bestehenden Rechtsvorschriften in Ein-
klang steht. Dazu sind ihm sdmtliche fiir die Priifung der Pramienénderungen erforderlichen technischen Berech-
nungsgrundlagen einschlieBlich der hierfiir ben6tigten kalkulatorischen Herleitungen und statistischen Nachweise
vorzulegen. In den technischen Berechnungsgrundlagen sind die Grundsétze fiir die Berechnung der Pramien und
Alterungsriickstellung einschlieBlich der verwendeten Rechnungsgrundlagen und mathematischen Formeln voll-
stindig darzustellen. Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Voraussetzungen des Satzes 2 erfiillt sind.

(2) Der Zustimmung des Treuhédnders bediirfen

1. der Zeitpunkt und die Hohe der Entnahme sowie die Verwendung von Mitteln aus der Riickstellung fiir
erfolgsunabhingige Beitragsriickerstattung, soweit sie nach § 150 Absatz 4 zu verwenden sind, und

2. die Verwendung der Mittel aus der Riickstellung fiir erfolgsabhingige Beitragsriickerstattung.

Der Treuhénder hat in den Féllen des Satzes 1 Nummer 1 und 2 darauf zu achten, dass die in der Satzung und den
Versicherungsbedingungen bestimmten Voraussetzungen erfiillt und die Belange der Versicherten ausreichend
gewahrt sind. Bei der Verwendung der Mittel zur Begrenzung von Pramienerhohungen hat er insbesondere auf
die Angemessenheit der Verteilung auf die Versichertenbestdnde mit einem Pramienzuschlag nach § 149 und
ohne einen solchen zu achten sowie dem Gesichtspunkt der Zumutbarkeit der prozentualen und absoluten Prami-
ensteigerungen fiir die dlteren Versicherten ausreichend Rechnung zu tragen.

(3) Das Versicherungsunternehmen hat fiir jeden nach Art der Lebensversicherung kalkulierten Tarif zu-
mindest jéhrlich die erforderlichen mit den kalkulierten Versicherungsleistungen zu vergleichen. Ergibt die der
Aufsichtsbehorde und dem Treuhdnder vorzulegende Gegeniiberstellung fiir einen Tarif eine Abweichung von
mehr als 10 Prozent, sofern nicht in den allgemeinen Versicherungsbedingungen ein geringerer Prozentsatz vor-
gesehen ist, hat das Unternehmen alle Pramien dieses Tarifs zu {iberpriifen und, wenn die Abweichung als nicht
nur voriibergehend anzusehen ist, mit Zustimmung des Treuhénders anzupassen. Dabei darf auch ein betragsmai-
Big festgelegter Selbstbehalt angepasst und ein vereinbarter Pramienzuschlag entsprechend gedndert werden, so-
weit der Vertrag dies vorsieht. Eine Anpassung erfolgt insoweit nicht, als die Versicherungsleistungen zum Zeit-
punkt der Erst- oder einer Neukalkulation unzureichend kalkuliert waren und ein ordentlicher und gewissenhafter
Aktuar dies insbesondere anhand der zu diesem Zeitpunkt verfiigbaren statistischen Kalkulationsgrundlagen hétte
erkennen miissen. Ist nach Auffassung des Treuhinders eine Erhhung oder eine Senkung der Pramien fiir einen
Tarif ganz oder teilweise erforderlich und kann hieriiber mit dem Unternehmen eine {ibereinstimmende Beurtei-
lung nicht erzielt werden, hat der Treuhénder die Aufsichtsbehorde unverziiglich zu unterrichten.

(4) Das Versicherungsunternehmen hat fiir jeden nach Art der Lebensversicherung kalkulierten Tarif jahr-
lich die erforderlichen mit den kalkulierten Sterbewahrscheinlichkeiten durch Betrachtung von Barwerten zu ver-
gleichen. Ergibt die der Aufsichtsbehérde und dem Treuhinder vorzulegende Gegeniiberstellung fiir einen Tarif
eine Abweichung von mehr als 5 Prozent, hat das Unternehmen alle Prdmien dieses Tarifs zu iiberpriifen und mit
Zustimmung des Treuhénders anzupassen. Absatz 3 Satz 3 bis 5 ist entsprechend anzuwenden.

§ 156
Verantwortlicher Aktuar in der Krankenversicherung

(1) Versicherungsunternehmen, die die substitutive Krankenversicherung betreiben, haben einen Verant-
wortlichen Aktuar zu bestellen. § 141 Absatz 1 Satz 2 bis 4 und Absatz 2 und 3 ist entsprechend anzuwenden.

(2) Dem Verantwortlichen Aktuar obliegt es,
1. sicherzustellen, dass bei der Berechnung der Pramien und der versicherungstechnischen Riickstellungen im
Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs, insbesondere der Alterungsriickstellung, die versiche-

rungsmathematischen Methoden geméB § 146 Absatz 1 Nummer 1 und 2 eingehalten und dabei die Rege-
lungen der nach § 160 erlassenen Rechtsverordnung beachtet werden; dabei muss er die Finanzlage des



Drucksache 46/15

—-92 —

Unternehmens insbesondere daraufhin tiberpriifen, ob die dauernde Erfiillbarkeit der sich aus den Versiche-
rungsvertrigen ergebenden Verpflichtungen jederzeit gewéhrleistet ist und

2. unter der Bilanz zu bestétigen, dass die Alterungsriickstellung nach Nummer 1 berechnet ist (versicherungs-
mathematische Bestitigung); dies gilt nicht fiir kleinere Vereine im Sinne des § 210.

§ 141 Absatz 5 Nummer 3 und Absatz 6 Nummer 1 ist entsprechend anzuwenden.

§ 157
Treuhiinder in der Krankenversicherung

(1) Zum Treuhdnder darf nur bestellt werden, wer zuverldssig, fachlich geeignet und von dem Versiche-
rungsunternehmen unabhingig ist, insbesondere keinen Anstellungsvertrag oder sonstigen Dienstvertrag mit dem
Versicherungsunternehmen oder einem mit diesem verbundenen Unternehmen abgeschlossen hat oder aus einem
solchen Vertrag noch Anspriiche gegen das Unternehmen besitzt. Die fachliche Eignung setzt ausreichende
Kenntnisse auf dem Gebiet der Pramienkalkulation in der Krankenversicherung voraus. Zum Treuhénder kann
grundsitzlich nicht bestellt werden, wer bereits bei zehn Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds als Treu-
hiander oder Verantwortlicher Aktuar tétig ist. Die Aufsichtsbehdrde kann eine hhere Zahl von Mandaten zulas-
sen.

(2) Der in Aussicht genommene Treuhdnder muss vor seiner Bestellung der Aufsichtsbehérde unter An-
gabe der Tatsachen, die fiir die Beurteilung der Anforderungen gemif3 Absatz 1 wesentlich sind, benannt werden.
Wenn Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der in Aussicht genommene Treuhdnder die Anforderun-
gen nach Absatz 1 nicht erfiillt, kann die Aufsichtsbehorde verlangen, dass eine andere Person benannt wird.
Werden nach der Bestellung Umstinde bekannt, die nach Absatz 1 einer Bestellung entgegenstehen wiirden oder
erfiillt der Treuhénder die ihm nach diesem Gesetz obliegenden Aufgaben nicht ordnungsgemaif, insbesondere
bei Zustimmung zu einer den Rechtsvorschriften nicht entsprechenden Pramienénderung, kann die Aufsichtsbe-
horde verlangen, dass ein anderer Treuhénder bestellt wird. Erfiillt in den Féllen der Sdtze 2 und 3 der in Aussicht
genommene oder der neue Treuhdnder die Voraussetzungen nicht oder unterbleibt eine Bestellung, so kann die
Aufsichtsbehorde den Treuhénder selbst bestellen. Das Ausscheiden des Treuhdnders ist der Aufsichtsbehorde
unverziiglich mitzuteilen.

(3) Auf die Bestellung eines Treuhinders im Fall einer Vertragsanpassung nach § 203 Absatz 3 des Versi-
cherungsvertragsgesetzes sind Absatz 1 Satz 1, 3 und 4 sowie Absatz 2 entsprechend anzuwenden. Die fachliche
Eignung setzt ausreichende Rechtskenntnisse, insbesondere auf dem Gebiet der Krankenversicherung, voraus.

§ 158
Besondere Anzeigepflichten in der Krankenversicherung; Leistungen im Basis- und Notlagentarif
(1) Krankenversicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehdrde unverziiglich anzuzeigen:

1. in der Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1 die beabsichtigte Verwendung neuer oder gedn-
derter allgemeiner Versicherungsbedingungen unter deren Beifiigung;

2. in der Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1 die beabsichtigte Verwendung neuer oder geén-
derter Grundsétze im Sinne des § 9 Absatz 4 Nummer 5 unter Beifiigung aller dort bezeichneten Unterlagen.

(2) Der Verband der privaten Krankenversicherung wird damit beliehen, Art, Umfang und Hohe der Leis-
tungen im Basistarif nach Maligabe des § 152 Absatz 1 und im Notlagentarif nach MaBgabe des § 153 Absatz 1
festzulegen. Die Fachaufsicht tibt das Bundesministerium der Finanzen aus.

§ 159
Statistische Daten

(1) Die Bundesanstalt versffentlicht nicht tarifspezifische allgemeine Wahrscheinlichkeitstafeln und an-
dere einschlégige statistische Daten fiir die Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1. § 318 Absatz 3 ist
entsprechend anzuwenden.
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(2) Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, die die Krankenversicherung betreiben, sind ver-
pflichtet, die fiir die Ver6ffentlichung nach Absatz 1 benétigten Daten anhand der Daten ihrer Versicherungsbe-
stande der Bundesanstalt jahrlich mitzuteilen. In der in § 160 genannten Rechtsverordnung ist festzulegen, welche
Versicherungsbestinde und Daten hierbei zu beriicksichtigen sind.

(3) Die Bundesanstalt iibermittelt die gemaB Absatz 1 verdffentlichten Daten zur Krankenversicherung den
Aufsichtsbehorden der Herkunftsstaaten.

§ 160
Verordnungserméchtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung fiir die nach Art der Lebens-
versicherung betriebene Krankenversicherung

1. die versicherungsmathematischen Methoden zur Berechnung der Pramien einschlielich der Pramienénde-
rungen und der versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetz-
buchs, namentlich der Alterungsriickstellung, insbesondere zur Beriicksichtigung der maBgeblichen Annah-
men zur Invaliditdts- und Krankheitsgefahr, zur Pflegebediirftigkeit, zur Sterblichkeit, zur Alters- und Ge-
schlechtsabhingigkeit des Risikos und zur Stornowahrscheinlichkeit sowie die Hoéhe des Sicherheitszu-
schlags und des Zinssatzes und die Grundsétze fiir die Bemessung und Begrenzung der sonstigen Zuschlige
festzulegen;

2. nihere Bestimmungen zur Gleichartigkeit des Versicherungsschutzes sowie zur Anrechnung der erworbenen
Rechte und der Alterungsriickstellung bei einem Tarifwechsel gemaB § 146 Absatz 1 Nummer 4 zu erlassen;

3. nihere Bestimmungen zur Berechnung des Ubertragungswerts nach § 146 Absatz 1 Nummer 5 und § 148
Satz 2 zu erlassen;

4. nidhere Bestimmungen zum Wechsel in den Basistarif gemiB § 152 Absatz 2 und zu einem darauf folgenden
Wechsel aus dem Basistarif zu erlassen;

5. festzulegen, wie der Uberzins nach § 150 Absatz 1 zu ermitteln, wie die Betrige auf die berechtigten Versi-
cherten geméB § 150 Absatz 2 und 4 zu verteilen sind und wie die Pramie des urspriinglichen Eintrittsalters
ermittelt wird;

6. zur Wahrung der Belange der Versicherten Vorschriften iiber die Mindestzufiihrung zur Riickstellung fiir
erfolgsabhéngige Beitragsriickerstattung geméal § 151 Absatz 2 zu erlassen, insbesondere {iber die Hohe und
Berechnung des Zufiihrungssatzes; als Zufiihrungssatz getrennt fiir die Krankenversicherung im Sinne des
§ 146 Absatz 1 Satz 1, fiir die private Pflege-Pflichtversicherung im Sinne des § 148 und fiir die geforderte
Pflegevorsorge im Sinne des § 148 ist ein Prozentsatz aus der Summe von Jahresiiberschuss und den Auf-
wendungen fiir die erfolgsabhéngige Beitragsriickerstattung festzulegen; hierbei sind eine Direktgutschrift
und ein durchschnittlicher Solvabilitdtsbedarf der Krankenversicherungsunternehmen zu beriicksichtigen;

7. das Verfahren zur Gegeniiberstellung der erforderlichen mit den kalkulierten Versicherungsleistungen und
den zuletzt ver6ffentlichten Sterbewahrscheinlichkeiten nach § 155 Absatz 3 sowie die Frist fiir die Vorlage
der Gegeniiberstellung an die Aufsichtsbehorde und den Treuhdnder festzulegen.

Die Erméchtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen werden. Rechtsverordnungen
nach den Sitzen 1 und 2 bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates; sie sind, mit Ausnahme von Satz 1
Nummer 6, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fiir Verbraucherschutz zu erlassen.

Abschnitt 3
Sonstige Nichtlebensversicherung

§ 161
Unfallversicherung mit Primienriickgewihr

(1) Soweit Unfallversicherungsunternehmen Versicherungen mit Riickgewéhr der Primie tibernehmen,
gelten die §§ 138, 139, 140 Absatz 1, die §§ 141, 142 und 145 Absatz 3 sowie § 336 entsprechend.
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(2) Unverziiglich nach Aufnahme des Betriebs der Unfallversicherung mit Pramienriickgewéhr hat das
Versicherungsunternehmen die Grundsitze fiir die Berechnung der Pramien und Deckungsriickstellungen ein-
schlieBlich der verwendeten Rechnungsgrundlagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und
statistischen Nachweise unter deren Beifligung der Aufsichtsbehorde anzuzeigen; dies gilt entsprechend bei der
Verwendung neuer oder gednderter Grundsitze.

§ 162
Deckungsriickstellung fiir Haftpflicht- und Unfall-Renten

Fiir die Berechnung der Deckungsriickstellung von Renten in der Allgemeinen Haftpflichtversicherung, der
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung, der Kraftfahrt-Unfallversicherung sowie der Allgemeinen Unfallversi-
cherung ohne Riickgewdhr der Pramie sind § 141 Absatz 1 bis 3, 5 und 6 sowie § 145 Absatz 4 entsprechend
anzuwenden.

§ 163
Schadenregulierungsbeauftragte in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

(1) Fir die Erlaubnis zur Deckung der in der Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a genannten Risiken hat das
Versicherungsunternehmen in allen anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten einen Schadenregulierungsbeauftrag-
ten zu benennen. Dieser hat im Auftrag des Versicherungsunternehmens Anspriiche auf Ersatz von Personen- und
Sachschédden zu bearbeiten und zu regulieren, die wegen eines Unfalls entstanden sind, der sich in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat als dem Wohnsitzmitgliedstaat des Geschidigten ereignet hat und der durch die Nut-
zung eines Fahrzeugs verursacht wurde, das in einem Mitglied- oder Vertragsstaat versichert ist und dort seinen
gewohnlichen Standort hat.

(2) Die Bestellung jedes Schadenregulierungsbeauftragten ist der Aufsichtsbehdrde unter Beifiigung der in
§ 9 Absatz 4 Nummer 6 genannten Unterlagen unverziiglich anzuzeigen.

(3) Der Schadenregulierungsbeauftragte muss in dem Staat ansdssig oder niedergelassen sein, fiir den er
benannt ist. Er kann auf Rechnung eines oder mehrerer Versicherungsunternehmen handeln. Er muss iiber ausrei-
chende Befugnisse verfiigen, um das Versicherungsunternehmen gegeniiber Geschiddigten zu vertreten und um
deren Schadenersatzanspriiche in vollem Umfang zu befriedigen. Er muss in der Lage sein, den Fall in der Amts-
sprache oder den Amtssprachen des Staats zu bearbeiten, fiir den er benannt ist.

(4) Der Schadenregulierungsbeauftragte tragt im Zusammenhang mit Anspriichen, die durch ein bei diesem
Unternehmen versichertes Fahrzeug verursacht worden sind, alle zu deren Regulierung erforderlichen Informati-
onen zusammen. Hat sich der Unfall in einem Drittstaat ereignet, gilt dies nur, sofern

1. der Geschidigte seinen Wohnsitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat hat,
2. das Fahrzeug, das den Unfall verursacht hat, seinen gewohnlichen Standort in einem dieser Staaten hat und

3. das nationale Versicherungsbiiro im Sinne des Artikels 1 Nummer 3 der Richtlinie 2009/103/EG des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 {iber die Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
und die Kontrolle der entsprechenden Versicherungspflicht (ABL. L 263 vom 7.10.2009, S. 11) des Staats,
in dem sich der Unfall ereignet hat, dem System der Griinen Karte beigetreten ist.

In diesem Fall gilt § 3a Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Pflichtversicherungsgesetzes entsprechend.

(5) Die Bestellung eines Schadenregulierungsbeauftragten durch ein ausldndisches Versicherungsunter-
nehmen im Inland stellt fiir sich allein keine Errichtung einer Zweigniederlassung dar; der Schadenregulierungs-
beauftragte gilt nicht als Niederlassung.

§ 164
Schadenabwicklung in der Rechtsschutzversicherung
(1) Ein Versicherungsunternehmen, das die Rechtsschutzversicherung zusammen mit anderen Versiche-
rungssparten betreibt, hat die Leistungsbearbeitung in der Rechtsschutzversicherung einem anderen Unternehmen

mit einer in § 8 Absatz 2 genannten Rechtsform oder der Rechtsform einer sonstigen Kapitalgesellschaft (Scha-
denabwicklungsunternehmen) zu tibertragen. Die Ubertragung gilt als Ausgliederung.
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(2) Das Schadenabwicklungsunternehmen darf auler der Rechtsschutzversicherung keine anderen Versi-
cherungsgeschifte betreiben und in anderen Versicherungssparten keine Leistungsbearbeitung durchfiihren.

(3) Fiir die Geschiftsleiter des Schadenabwicklungsunternehmens gilt § 24 Absatz 1 entsprechend. Sie diir-
fen nicht zugleich fiir ein Versicherungsunternehmen tétig werden, das auler der Rechtsschutzversicherung an-
dere Versicherungsgeschifte betreibt. Beschiftigte, die mit der Leistungsbearbeitung betraut sind, diirfen eine
vergleichbare Tétigkeit nicht fiir ein solches Versicherungsunternehmen ausiiben.

(4) Die Mitglieder des Vorstands und die Beschiftigten eines unter Absatz 1 fallenden Versicherungsun-
ternehmens diirfen dem Schadenabwicklungsunternehmen keine Weisungen fiir die Bearbeitung einzelner Versi-
cherungsfille erteilen. Die Geschiftsleiter und die Beschiftigten des Schadenabwicklungsunternehmens diirfen
einem solchen Versicherungsunternehmen keine Angaben machen, die zu Interessenkollisionen zum Nachteil der
Versicherten fithren kdnnen.

(5) Die Absitze 1 bis 4 gelten nicht fiir die Rechtsschutzversicherung, wenn sich diese auf Streitigkeiten
oder Anspriiche bezieht, die aus dem Einsatz von Schiffen auf See entstehen oder mit diesem Einsatz verbunden
sind.

Abschnitt 4
Rickversicherung

§ 165
Riickversicherungsunternehmen in Abwicklung

(1) Auf Riickversicherungsunternehmen, die den Abschluss neuer Riickversicherungsvertrage bis zum 10.
Dezember 2007 eingestellt haben und ausschlieBlich ihr Portfolio mit dem Ziel verwalten, ihre T#tigkeit einzu-
stellen, finden die nachstehenden Absitze und die fiir kleine Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften
mit Ausnahme des § 215 Anwendung.

(2) Zu den Vermogensbestinden, die der dauernden Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den Riickversi-
cherungsverhéltnissen dienen, gehdren Vermogenswerte in Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen
im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs sowie der aus Riickversicherungsverhiltnissen entstan-
denen Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten (qualifiziertes Vermogen). Diese Bestinde sind unter
Beriicksichtigung der Art des betriebenen Versicherungsgeschifts sowie der Unternehmensstruktur so anzulegen,
dass moglichst grole Sicherheit und Rentabilitdt bei jederzeitiger Liquiditét des Riickversicherungsunternehmens
unter Wahrung angemessener Mischung und Streuung erreicht wird. Dies gilt mit der MalB3gabe, dass eine ausrei-
chende Wihrungskongruenz gewihrleistet ist und die Angemessenheit der Mischung und Streuung unter Beriick-
sichtigung der Besonderheiten des jeweiligen Riickversicherungsunternehmens zu bewerten ist. Hierbei sind auch
die Kapitalausstattung sowie die gesamte Finanzsituation des Unternehmens und seine Konzernstruktur zu beach-
ten. Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten sind zuléssig, sofern sie zur Verringerung von Anlagerisiken oder
zur Erleichterung der Portfolioverwaltung beitragen.

(3) Bei der Ermittlung der sicherzustellenden Verpflichtungen sind solche Verbindlichkeiten nicht zu be-
rlicksichtigen, bei denen die Sicherstellung durch beim Vorversicherer gestellte Bardepots erfolgt. Die Anteile,
die auf Retrozessionare und auf zum Geschéftsbetrieb zugelassene Zweckgesellschaften im Sinne des Artikels 13
Nummer 26 der Richtlinie 2009/138/EG entfallen, bleiben auBler Betracht. Anteile, die auf Zweckgesellschaften
mit Sitz in einem Drittstaat entfallen, bleiben nur dann auBer Betracht, wenn die Versicherungs-Zweckgesellschaft
im Sitzland entsprechend den Anforderungen der nach Artikel 211 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG erlasse-
nen delegierten Rechtsakte zum Geschiftsbetrieb staatlich zugelassen ist und beaufsichtigt wird und iiber eine
vergleichbare Ausstattung mit Kapitalanlagen verfiigt.

(4) Gehoren Riickversicherungsverhiltnisse zu einem selbstindigen Bestand eines Riickversicherungsun-
ternehmens in einem Drittstaat, so gelten Absatz 2 sowie § 125 Absatz 1 entsprechend auch fiir die aus diesen
Riickversicherungsverhiltnissen entstandenen Vermdgensbestinde, soweit das ausldndische Recht nichts Abwei-
chendes vorschreibt.
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§ 166
Bestandsiibertragungen; Umwandlungen

(1) Jeder Vertrag, durch den ein Versicherungsbestand eines inldndischen Riickversicherungsunterneh-
mens ganz oder teilweise auf ein anderes Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertrags-
staat iibertragen werden soll, bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Der Bestandsiibertragungsvertrag be-
darf der Schriftform; § 311b Absatz 3 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Die Genehmigung
wird erteilt, wenn durch eine Bescheinigung der zustindigen Behorde des Mitglied- oder Vertragsstaats nachge-
wiesen ist, dass das iibernehmende Unternehmen unter Beriicksichtigung der Ubertragung iiber anrechnungsfi-
hige Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilitétskapitalanforderung verfiigt. Die Rechte und Pflichten des tiber-
tragenden Unternehmens aus den Riickversicherungsvertrigen gehen mit der Bestandsiibertragung auch im Ver-
hiltnis zu den Vorversicherern auf das tibernehmende Unternehmen iiber; § 415 des Biirgerlichen Gesetzbuchs
ist nicht anzuwenden. Die Genehmigung der Bestandsiibertragung ist im Bundesanzeiger zu verdffentlichen. So-
bald die Bestandsiibertragung wirksam geworden ist, hat das iibernehmende Versicherungsunternehmen unver-
ziiglich die Vorversicherer iiber die Bestandsiibertragung schriftlich zu informieren.

(2) Die vollstindige oder teilweise Ubertragung eines Versicherungsbestandes durch ein inlindisches
Riickversicherungsunternehmen auf eine Niederlassung eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaats be-
darf der Genehmigung durch die Bundesanstalt. Die Genehmigung darf nur erteilt werden, wenn die tiberneh-
mende Drittstaatenniederlassung nachweist, dass sie nach der Ubertragung iiber anrechnungsfihige Eigenmittel
zur Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung verfiigt. Wird die Kapitalausstattung der Drittstaatennieder-
lassung von der Aufsichtsbehdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats iiberwacht, hat der Nachweis durch
eine Bescheinigung der zustdndigen Behorde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats zu erfolgen. Absatz 1
Satz 2, 4 bis 6 ist entsprechend anzuwenden.

(3) Jede Umwandlung eines Riickversicherungsunternehmens nach den §§ 1 und 122a des Umwandlungs-
gesetzes, bei der Riickversicherungsvertrage zu den von der Umwandlung erfassten Vermodgensgegenstianden ge-
horen, bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehorde. Absatz 1 Satz 3 und 4 ist entsprechend anzuwenden. Die
Genehmigung kann auch versagt werden, wenn die Vorschriften iiber die Umwandlung nicht beachtet worden
sind. Die Absicht der Umwandlung eines Riickversicherungsunternehmens nach den §§ 1 und 122a des Umwand-
lungsgesetzes, soweit sie nicht der Genehmigungspflicht nach Satz 1 unterliegt, ist der Aufsichtsbehorde unver-
ziiglich anzuzeigen.

§ 167
Finanzriickversicherung

(1) Eine Finanzriickversicherung ist eine Riickversicherung, bei der das tibernommene wirtschaftliche Ge-
samtrisiko, das sich aus der Ubernahme sowohl eines erheblichen versicherungstechnischen Risikos als auch des
Risikos hinsichtlich der Abwicklungsdauer ergibt, die Pramiensumme iiber die Gesamtlaufzeit des Versicherungs-
vertrags um einen begrenzten, aber erheblichen Betrag tibersteigt (hinreichender Risikotransfer), wenn dabei zu-
mindest

1. Verzinsungsfaktoren (Zeitwert des Geldes) ausdriicklich und in erheblichem Umfang beriicksichtigt werden
oder

2. durch vertragliche Bestimmungen sichergestellt ist, dass die wirtschaftlichen Ergebnisse zwischen den Ver-
tragsparteien iiber die Gesamtlaufzeit des Vertrags ausgeglichen werden, um einen gezielten Risikotransfer
zu ermoglichen.

Die Vorschriften dieses Gesetzes, die an das Bestehen einer Riickversicherung ankniipfen, finden nur auf Vertréige
mit hinreichendem Risikotransfer Anwendung; Vertrage ohne hinreichenden Risikotransfer gehdren vorbehaltlich
der Vorschriften tiber versicherungsfremde Geschifte zum Geschéftsbetrieb.

(2) Versicherungsunternehmen, die Finanzriickversicherungsvertrage schlieBen oder Finanzriickversiche-
rungsgeschifte tdtigen, miissen sicherstellen, dass sie die aus diesen Vertrdgen oder Geschiften erwachsenden
Risiken angemessen identifizieren, bewerten, iiberwachen, steuern, kontrollieren und tiber diese berichten konnen.
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§ 168
Versicherungs-Zweckgesellschaften

(1) Eine Versicherungs-Zweckgesellschaft ist eine Kapitalgesellschaft oder eine Personengesellschaft, die
kein bestehendes Versicherungsunternehmen ist und Risiken von Versicherungsunternehmen iibernimmt, wobei
sie die Schadenrisiken vollstindig tiber die Emission von Schuldtiteln oder einen anderen Finanzierungsmecha-
nismus absichert, bei dem die Riickzahlungsanspriiche der Darlehensgeber oder der Finanzierungsmechanismus
den Riickversicherungsverpflichtungen der Gesellschaft nachgeordnet sind. Die Laufzeit der Schuldtitel oder des
anderen Finanzierungsmechanismus muss derjenigen des Riickversicherungsvertrags mindestens entsprechen.
Versicherungs-Zweckgesellschaften mit Sitz oder Hauptverwaltung im Inland bediirfen zur Aufnahme des Ge-
schiftsbetriebs der Erlaubnis der Aufsichtsbehorde.

(2) Fir Versicherungs-Zweckgesellschaften gelten die §§ 4, 8 Absatz 3, § 9 Absatz 1, § 10 Absatz 1, die
§§ 11, 16,24, 25,47 Nummer 1, 2, 5, § 294 Absatz 2 Satz 1, 3 und 4 und Absatz 3, 6 und 7, die §§ 305, 306, 307
und 310 bis 315 mit Ausnahme des § 312 Absatz 1 entsprechend.

(3) Sind die Mittel einer Versicherungs-Zweckgesellschaft nicht ausreichend im Sinne der nach Artikel 211
Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen DurchfithrungsmaBBnahme der Europdischen Kommission, hat
die Versicherungs-Zweckgesellschaft auf Verlangen der Aufsichtsbehérde dieser einen Plan zur Wiederherstel-
lung gesunder Finanzverhiltnisse zur Genehmigung vorzulegen. Die Aufsichtsbehérde kann die Erlaubnis zum
Geschiftsbetrieb widerrufen, wenn die Versicherungs-Zweckgesellschaft auerstande ist, innerhalb einer ange-
messenen, von der Aufsichtsbehdrde gesetzten Frist wieder ausreichende Mittel vorzuweisen.

§ 169

Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat

(1) Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat, die eine be-
hordliche Zulassung nach den Rechtsvorschriften besitzen, die in dem Herkunftsstaat zur Umsetzung des Artikels
14 der Richtlinie 2009/138/EG erlassen worden sind, diirfen das Riickversicherungsgeschift im Inland durch eine
Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr betreiben. Die Aufsicht mit Ausnahme der Finanzaufsicht obliegt
der Bundesanstalt, die hierbei mit der zustindigen Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats zusammenzuarbeiten
hat.

(2) Stellt die Bundesanstalt fest, dass ein Riickversicherungsunternehmen im Sinne des Absatzes 1 die fiir
die Ausiibung seiner Tétigkeiten zu beachtenden Rechtsvorschriften nicht einhilt, so fordert sie das Unternehmen
auf, diese UnregelméBigkeiten abzustellen. Gleichzeitig unterrichtet sie die Aufsichtsbeh6rde des Herkunftsstaats.
Die Bundesanstalt unterrichtet die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats auch, wenn sie Griinde fiir die Annahme
hat, dass die Tatigkeiten des Riickversicherungsunternehmens zu einer Beeintréchtigung seiner finanziellen Soli-
ditdt fiihren konnten. Auf Antrag der Aufsichtsbehérde des Herkunftsstaats des Riickversicherungsunternehmens
trifft die Bundesanstalt in den in den §§ 133, 134 und 135 geregelten Féllen die dort vorgesehenen Mafnahmen.
Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats hat die Vermogenswerte zu bezeichnen, die Gegenstand dieser Mal3-
nahme sein sollen.

(3) VerstoBt das Riickversicherungsunternehmen trotz der eingeleiteten Mallnahmen nach Absatz 2 auch
weiterhin gegen die zu beachtenden Rechtsvorschriften, so kann die Bundesanstalt nach erneuter Unterrichtung
der zustindigen Behorde des Herkunftsstaats selbst alle erforderlichen MaBnahmen zur Beseitigung friiherer und
zur Verhiitung kiinftiger VerstoBe ergreifen. Sind hierbei Versuche, Anordnungen mit Zwangsmitteln durchzu-
setzen oder wegen Zwangsgelds zu vollstrecken, aussichtslos oder erfolglos, kann die Bundesanstalt, wenn andere
MaBnahmen nicht zum Ziel fiihren oder nicht angebracht sind, die weitere Geschéftstitigkeit im Inland ganz oder
teilweise untersagen. Dariliber hinaus kann die Bundesanstalt gemif Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung mit der Angelegenheit befassen und um Unterstiitzung bitten.

(4) Fiur die Aufsicht der Bundesanstalt nach Absatz 1 gelten neben den Absétzen 2 und 3 die § 4, 68 Ab-
satz 2 Satz 4, die §§ 298, 299 Nummer 1, die §§ 303, 305 Absatz 1 Nummer 2, Absatz 3 und 5, § 306 Absatz 1
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Satz 1 Nummer 1 bis 3, Absatz 2 Satz 1 Nummer 2, Absatz 5 bis 8, § 310 und § 17 des Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetzes entsprechend. § 305 Absatz 1 Nummer 1 findet mit der MaB3gabe entsprechende Anwendung, dass
an die Stelle der Versicherungsnehmer die Vorversicherer treten.

§ 170
Verordnungsermichtigung
Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung Vorschriften zu erlassen

1. iber die Ausgestaltung der Pflichten nach § 167 Absatz 2, soweit der Bereich nicht durch delegierte Rechts-
akte der Kommission geméB Artikel 210 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG geregelt ist, und

2. fiir die Finanzriickversicherung im Sinne des § 167 Absatz 1 fiir Finanzriickversicherungsvertrige und Ver-
trage ohne hinreichenden Risikotransfer dariiber,

a) unter welchen Voraussetzungen ein Risikotransfer als hinreichend anzusehen ist,
b) welche Mindestbestimmungen in jedem Finanzriickversicherungsvertrag enthalten sein miissen und

¢) wie Unternehmen durch geeignete interne Verfahren den Risikotransfer unter einem Vertrag zu ermit-
teln haben.

Die Erméchtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen werden. Rechtsverordnungen
nach den Sitzen 1 und 2 bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

Kapitel 4
Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit

§ 171
Rechtsfihigkeit

Ein Verein, der die Versicherung seiner Mitglieder nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit betreiben will,
wird dadurch rechtsfihig, dass ihm die Aufsichtsbehorde erlaubt, als Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
Geschifte zu betreiben.

§ 172
Anwendung handelsrechtlicher Vorschriften

Soweit dieses Gesetz nichts anderes vorschreibt, gelten die Vorschriften des Ersten und Vierten Buchs des
Handelsgesetzbuchs iiber Kaufleute mit Ausnahme der §§ 1 bis 7 entsprechend auch fiir Versicherungsvereine
auf Gegenseitigkeit. Fiir die Rechnungslegung gelten die Vorschriften des Zweiten Unterabschnitts des Vierten
Abschnitts in Verbindung mit den Vorschriften des Ersten und Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Han-
delsgesetzbuchs entsprechend.

§ 173
Satzung

(1) Die Verfassung eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit wird durch die Satzung bestimmt, so-
weit sie nicht auf den folgenden Vorschriften beruht.

(2) Die Satzung muss notariell beurkundet sein.

§ 174
Firma
(1) Die Satzung hat den Namen (die Firma) und den Sitz des Vereins zu bestimmen.
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(2) Die Firma soll den Sitz des Vereins erkennen lassen. Auch ist in der Firma oder in einem Zusatz aus-
zudriicken, dass Versicherung auf Gegenseitigkeit betrieben wird.

§ 175
Haftung fiir Verbindlichkeiten

Fiir alle Verbindlichkeiten des Vereins haftet den Vereinsgldubigern nur das Vereinsvermdgen. Die Mitglie-
der haften den Vereinsgldubigern nicht.

§ 176
Mitgliedschaft

Die Satzung soll Bestimmungen iiber den Beginn der Mitgliedschaft enthalten. Mitglied kann nur werden,
wer ein Versicherungsverhiltnis mit dem Verein begriindet. Soweit die Satzung nichts anderes bestimmt, endet
die Mitgliedschaft, wenn das Versicherungsverhéltnis aufhort.

§ 177
Gleichbehandlung

(1) Mitgliedsbeitrdge und Vereinsleistungen an die Mitglieder diirfen bei gleichen Voraussetzungen nur
nach gleichen Grundsétzen bemessen sein.

(2) Versicherungsgeschifte gegen feste Entgelte, ohne dass die Versicherungsnehmer Mitglieder werden,
darf der Verein nur betreiben, soweit es die Satzung ausdriicklich gestattet.

§ 178
Griindungsstock

(1) In der Satzung ist vorzusehen, dass ein Griindungsstock gebildet wird, der die Kosten der Vereinser-
richtung zu decken sowie als Gewéhr- und Betriebsstock zu dienen hat. Die Satzung soll die Bedingungen ent-
halten, unter denen der Griindungsstock dem Verein zur Verfiigung steht und besonders bestimmen, wie der
Griindungsstock zu tilgen ist sowie ob und in welchem Umfang die Personen, die ihn zur Verfligung gestellt
haben, berechtigt sein sollen, an der Vereinsverwaltung teilzunehmen.

(2) Der Griindungsstock kann nur in gesetzlichen Zahlungsmitteln, in von der Deutschen Bundesbank be-
stdtigten Schecks, durch Gutschrift auf ein Konto im Inland bei der Deutschen Bundesbank oder einem Kreditin-
stitut des Vereins oder des Vorstands zu seiner freien Verfiigung eingezahlt werden. Forderungen des Vorstands
aus diesen Einzahlungen gelten als Forderungen des Vereins. Die Satzung kann statt der Einzahlung die Hingabe
eigener Wechsel gestatten.

(3) Den Personen, die den Griindungsstock zur Verfiigung gestellt haben, darf kein Kiindigungsrecht ein-
gerdumt werden. In der Satzung kann ihnen auBer einer Verzinsung aus den Jahreseinnahmen eine Beteiligung an
dem Uberschuss nach der Jahresbilanz zugesichert werden; die Aufsichtsbehorde entscheidet, welchen Prozent-
satz des bar eingezahlten Betrags die Zinsen und die gesamten Beziige nicht iiberschreiten diirfen. Der Griin-
dungsstock darf in Anteile zerlegt werden, {iber die Anteilscheine ausgegeben werden konnen.

(4) Getilgt werden darf der Griindungsstock nur aus den Jahreseinnahmen und nur so weit, wie die Ver-
lustriicklage nach § 193 angewachsen ist; die Tilgung muss beginnen, sobald die aktivierten Aufwendungen fiir
die Ingangsetzung des Geschiftsbetriebs vollstindig abgeschrieben sind.

§179
Beitrige

(1) Die Satzung hat zu bestimmen, ob die Ausgaben durch einmalige oder wiederkehrende Beitrage gedeckt
werden sollen, die im Voraus erhoben werden, oder durch Beitrige, die je nach Bedarf umgelegt werden.
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(2) Sind Beitrdige im Voraus zu erheben, so hat die Satzung ferner zu bestimmen, ob Nachschiisse vorbe-
halten oder ausgeschlossen sind; sollen sie ausgeschlossen sein, so ist auBerdem zu bestimmen, ob die Versiche-
rungsanspriiche gekiirzt werden diirfen.

(3) Die Satzung kann fiir Nachschiisse und Umlagen einen Hochstbetrag festsetzen. Eine Beschrinkung,
derzufolge Nachschiisse oder Umlagen nur ausgeschrieben werden diirfen, um Versicherungsanspriiche der Mit-
glieder zu decken, ist unzuléssig.

§ 180
Beitragspflicht ausgeschiedener oder eingetretener Mitglieder

(1) Zu den Nachschiissen oder Umlagen haben auch die im Laufe des Geschiftsjahres ausgeschiedenen
oder eingetretenen Mitglieder beizutragen. Die Beitragspflicht bemisst sich danach, wie lange sie in dem Ge-
schiftsjahr dem Verein angehort haben.

(2) Bemisst sich der Nachschuss- oder Umlagebetrag eines Mitglieds nach dem im Voraus erhobenen Bei-
trag oder der Versicherungssumme, so ist, wenn wihrend des Geschéftsjahres der Beitrag oder die Versicherungs-
summe herauf- oder herabgesetzt worden ist, der hohere Betrag bei der Berechnung zugrunde zu legen.

(3) Die Absitze 1 und 2 gelten nur, soweit die Satzung nichts anderes bestimmt.

§ 181
Aufrechnungsverbot
Gegen eine Forderung des Vereins aus der Beitragspflicht kann das Mitglied nicht aufrechnen.

§ 182
Ausschreibung von Umlagen und Nachschiissen

(1) Die Satzung soll bestimmen, unter welchen Voraussetzungen Nachschiisse oder Umlagen ausgeschrie-
ben werden diirfen, insbesondere, inwieweit zuvor andere Deckungsmittel wie Griindungsstock oder Riicklagen
verwendet werden miissen.

(2) Die Satzung soll ferner bestimmen, wie die Nachschiisse oder Umlagen ausgeschrieben und eingezogen
werden.

§ 183
Bekanntmachungen
(1) Die Satzung hat zu bestimmen, wie die Vereinsbekanntmachungen erlassen werden.
(2) Vereinsbekanntmachungen sind im Bundesanzeiger zu verdffentlichen.

§ 184
Organe

Die Satzung hat zu bestimmen, wie ein Vorstand, ein Aufsichtsrat und eine oberste Vertretung (oberstes
Organ; Versammlung von Mitgliedern oder von Vertretern der Mitglieder) zu bilden sind.

§ 185
Anmeldung zum Handelsregister

(1) Samtliche Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder haben den Verein bei dem Gericht, in dessen Bezirk
er seinen Sitz hat, zur Eintragung ins Handelsregister anzumelden. In der Anmeldung ist anzugeben, welche Ver-
tretungsbefugnis die Vorstandsmitglieder haben.
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(2) Die Aufsichtsbehorde hat dem Registergericht jede Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb im Sinne des § 171

mitzuteilen.

bl S

§ 186
Unterlagen zur Anmeldung
(1) Der Anmeldung zum Handelsregister sind beizufiigen:
die Urkunde iiber die Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb,
die Satzung,
die Urkunden tiber die Bestellung des Vorstands und des Aufsichtsrats,

eine von den Anmeldenden unterschriebene Liste der Mitglieder des Aufsichtsrats, aus welcher Name, Vor-
name, ausgeiibter Beruf und Wohnort der Mitglieder ersichtlich sind,

die Urkunden tiber die Bildung des Griindungsstocks mit einer Erkldrung des Vorstands und des Aufsichts-
rats, in welchem Umfang und in welcher Weise der Griindungsstock eingezahlt ist und dass der eingezahlte
Betrag endgiiltig zur freien Verfiigung des Vorstands steht sowie

eine Ubersicht dariiber, ob die Ausgaben durch im Voraus erhobene oder durch nachtriiglich umgelegte Bei-
trage gedeckt werden sollen und, wenn im Voraus Beitrdge erhoben werden sollen, ob Nachschiisse vorbe-
halten oder ausgeschlossen sind, ob die Beitragspflicht beschrinkt ist und ob die Versicherungsanspriiche
gekiirzt werden diirfen.

(2) Fir die Einreichung von Unterlagen nach diesem Gesetz gilt § 12 Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs

entsprechend.

1
2.
3.
4
5

§ 187
Eintragung
(1) Bei der Eintragung ins Handelsregister sind anzugeben:
die Firma und der Sitz des Vereins,
die Versicherungszweige, auf die sich der Betrieb erstrecken soll,
die Hohe des Griindungsstocks,
der Tag, an dem der Geschiftsbetrieb erlaubt worden ist und
die Vorstandsmitglieder.

Ferner ist einzutragen, welche Vertretungsbefugnis die Vorstandsmitglieder haben.

(2) Bestimmt die Satzung etwas {iber die Dauer des Vereins, so ist auch das einzutragen.

§ 188
Vorstand
(1) Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Personen. Fiir den Vorstand gelten § 76 Absatz 1 und 3, die

§§ 77 bis 91 und 93 Absatz 1, 2 und 4 bis 6 sowie § 94 des Aktiengesetzes entsprechend mit der MaBgabe, dass
an die Stelle der Beschliisse der Hauptversammlung die Beschliisse der obersten Vertretung treten. An die Stelle
des § 93 Absatz 3 des Aktiengesetzes tritt die Vorschrift des Absatzes 2.

(2) Die Vorstandsmitglieder sind insbesondere zum Ersatz verpflichtet, wenn entgegen dem Gesetz
der Griindungsstock verzinst oder getilgt wird,
das Vereinsvermogen verteilt wird,

Zahlungen geleistet werden, nachdem die Zahlungsunféhigkeit des Vereins eingetreten ist oder sich seine
Uberschuldung ergeben hat; dies gilt nicht fiir Zahlungen, die auch nach diesem Zeitpunkt mit der Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaften Geschiftsleiters vereinbar sind oder

Kredit gewéhrt wird.



Drucksache 46/15

-102 -

§ 189
Aufsichtsrat

(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen. Die Satzung kann eine bestimmte hohere Zahl festsetzen,
die durch drei teilbar sein muss. Die Hochstzahl der Aufsichtsratsmitglieder betréigt 21.

(2) Der Aufsichtsrat setzt sich bei Vereinen, fiir die nach § 1 Absatz 1 Nummer 4 des Drittelbeteiligungs-
gesetzes das Drittelbeteiligungsgesetz gilt, zusammen aus Aufsichtsratsmitgliedern, die von der obersten Vertre-
tung gewdhlt werden, und aus Aufsichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer. Bei den tibrigen Vereinen setzt sich
der Aufsichtsrat nur aus Aufsichtsratsmitgliedern zusammen, die von der obersten Vertretung gewihlt werden.

(3) Fiir den Aufsichtsrat gelten § 30 Absatz 2 und 3 Satz 1 und 2 erster Halbsatz, § 96 Absatz 2, die §§ 97
bis 100, 101 Absatz 1 und 3, die §§ 102 und 103 Absatz 1 und 3 bis 5 sowie die §§ 104 bis 116 des Aktiengesetzes
entsprechend. Die dort der Hauptversammlung iibertragenen Aufgaben hat hier die oberste Vertretung wahrzu-
nehmen. Das Antragsrecht nach § 98 Absatz 2 Nummer 3 und § 104 Absatz 1 Satz 1 des Aktiengesetzes steht
jedem Mitglied der obersten Vertretung zu. An die Stelle des § 113 Absatz 3 und neben § 116 des Aktiengesetzes
treten die Vorschriften der Absétze 4 und 5.

(4) Wird den Aufsichtsratsmitgliedern eine Gewinnbeteiligung gewahrt, so berechnet sich diese nach dem
Jahresiiberschuss abziiglich eines Verlustvortrags und der Einstellungen in die Gewinnriicklagen; der Anteil am
Uberschuss, der nach § 178 Absatz 3 den Personen zugesichert ist, die den Griindungsstock zur Verfiigung gestellt
haben, ist abzusetzen. Entgegenstehende Festsetzungen sind nichtig.

(5) Die Aufsichtsratsmitglieder sind insbesondere zum Ersatz verpflichtet, wenn mit ihrem Wissen und
ohne ihr Einschreiten die in § 188 Absatz 2 genannten Handlungen vorgenommen werden.

§ 190
Schadenersatzpflicht
§ 117 des Aktiengesetzes gilt entsprechend.
§ 191

Oberste Vertretung

Fiir die oberste Vertretung gelten entsprechend die fiir die Hauptversammlung geltenden Vorschriften der
§§ 118, 119 Absatz 1 Nummer 1 bis 3, 5, 7 und 8 sowie Absatz 2, von § 120 Absatz 1 bis 3 und § 121 Absatz 1
bis 4, 5 Satz 1 und Absatz 6, der §§ 122 und 123 Absatz 1, der §§ 124 bis 127, 129 Absatz 1 und 4, des § 130
Absatz 1 Satz 1 und 2 sowie Absatz 2 bis 5, der §§ 131 bis 133 und 134 Absatz 4 sowie der §§ 136, 142 bis 149,
241 bis 253 und 257 bis 261 des Aktiengesetzes. § 256 des Aktiengesetzes gilt entsprechend. Ist die oberste
Vertretung die Mitgliederversammlung, so gilt auch § 134 Absatz 3 des Aktiengesetzes entsprechend. Genuss-
rechte im Sinne des § 214 Absatz 2 diirfen nur auf Grund eines Beschlusses der obersten Vertretung gewéhrt
werden. Der Beschluss bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen. Die Satzung kann eine
andere Mehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen.

§ 192
Rechte von Minderheiten

Soweit die Vorschriften des Aktiengesetzes, die nach den §§ 188, 190 und 191 entsprechend gelten, einer
Minderheit von Aktiondren Rechte gewéhren (§ 93 Absatz 4 Satz 3, § 117 Absatz 4, § 120 Absatz 1, §§ 122, 142
Absatz 2 und 4, §§ 147,258 Absatz 2 Satz 3 sowie § 260 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 3 Satz 4 des Aktiengesetzes),
hat die Satzung die erforderliche Minderheit der Mitglieder der obersten Vertretung zu bestimmen.
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§ 193
Verlustriicklage

Die Satzung hat zu bestimmen, dass zur Deckung eines auBBergewohnlichen Verlusts aus dem Geschéftsbe-
trieb eine Riicklage (Verlustriicklage, Reservefonds) zu bilden ist, welche Betriige jahrlich zuriickzulegen sind
und welchen Mindestbetrag die Riicklage erreichen muss.

§ 194
Uberschussverwendung

(1) Ein sich nach der Bilanz ergebender Uberschuss wird, soweit er nicht nach der Satzung der Verlust-
riicklage oder anderen Riicklagen zuzufiihren oder zur Verteilung von Vergiitungen zu verwenden oder auf das
nichste Geschiftsjahr zu iibertragen ist, an die in der Satzung bestimmten Mitglieder verteilt. § 214 Absatz 2
bleibt unberiihrt.

(2) Die Satzung hat zu bestimmen, welcher MaBstab der Verteilung zugrunde zu legen ist und ob der Uber-
schuss nur an die am Schluss des Geschiéftsjahres vorhandenen oder auch an ausgeschiedene Mitglieder verteilt
werden soll.

§ 195
Anderung der Satzung
(1) Nur die oberste Vertretung kann die Satzung &dndern.

(2) Die oberste Vertretung kann das Recht zu Anderungen, die nur die Fassung betreffen, dem Aufsichtsrat
libertragen.

(3) Die oberste Vertretung kann den Aufsichtsrat ermdchtigen, fir den Fall, dass die Aufsichtsbehorde,
bevor sie den Anderungsbeschluss genehmigt, Anderungen verlangt, dem zu entsprechen.

(4) Ein Beschluss der obersten Vertretung, wonach ein Versicherungszweig aufgegeben oder ein neuer
eingefiihrt werden soll, bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen; die Satzung kann noch
anderes fordern. Andere Beschliisse nach den Absétzen 1 bis 3 bediirfen einer solchen Mehrheit nur, wenn die
Satzung nichts anderes vorschreibt.

§ 196
Eintragung der Satzungsinderung

(1) Die Satzungsénderung ist zur Eintragung ins Handelsregister anzumelden. Der Anmeldung ist die Ge-
nehmigungsurkunde beizufligen. Es ist ferner der vollstindige Wortlaut der Satzung beizufiigen; er muss mit der
Bescheinigung eines Notars versehen sein, dass die gednderten Bestimmungen der Satzung mit dem Beschluss
tiber die Satzungsidnderung und die unverdnderten Bestimmungen mit dem zuletzt zum Handelsregister einge-
reichten vollstandigen Wortlaut der Satzung {ibereinstimmen.

(2) Bei der Eintragung kann auf die dem Gericht eingereichten Urkunden tiber die Anderung verwiesen
werden, es sei denn, die Anderung betrifft die Angaben nach § 187.

(3) Die Anderung wirkt nicht, bevor sie bei dem Gericht, in dessen Bezirk der Verein seinen Sitz hat, ins
Handelsregister eingetragen worden ist.

§ 197
Anderung der allgemeinen Versicherungsbedingungen

(1) § 195 Absatz 1 und 2 gilt vorbehaltlich des Absatzes 2 entsprechend auch fiir Anderungen der allge-
meinen Versicherungsbedingungen.

(2) Die Satzung kann den Vorstand erméchtigen, mit Zustimmung des AufSichtsrats allgemeine Versiche-
rungsbedingungen einzufiihren oder zu dndern. Sind Vorstand und Aufsichtsrat nicht durch Satzung zur Anderung
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von allgemeinen Versicherungsbedingungen erméchtigt, so kann die oberste Vertretung den Aufsichtsrat erméch-
tigen, bei dringendem Bedarf die allgemeinen Versicherungsbedingungen vorldufig zu dndern; die Anderungen
sind der obersten Vertretung bei ihrem néchsten Zusammentritt vorzulegen und auler Kraft zu setzen, wenn diese
es verlangt.

(3) Eine Anderung der Satzung oder der allgemeinen Versicherungsbedingungen beriihrt ein bestehendes
Versicherungsverhiltnis nur, wenn der Versicherte der Anderung ausdriicklich zustimmt. Dies gilt nicht fiir solche
Bestimmungen, fiir die die Satzung ausdriicklich vorsieht, dass sie auch mit Wirkung fiir die bestehenden Versi-
cherungsverhiltnisse gedndert werden kénnen.

§ 198
Auflésung des Vereins
Der Verein wird aufgelost:
durch Ablauf der in der Satzung bestimmten Zeit,
durch Beschluss der obersten Vertretung,
durch die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens iiber das Vermogen des Vereins oder

bl S

mit der Rechtskraft des Beschlusses, durch den die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse ab-
gelehnt wird.

§ 199
Auflésungsbeschluss

(1) Der Beschluss nach § 198 Nummer 2 bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stim-
men, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt. Mitglieder der obersten Vertretung, die gegen die Auflésung
gestimmt haben, kénnen dem Auflsungsbeschluss zur Niederschrift widersprechen.

(2) Der Beschluss bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehorde. Diese hat die Genehmigung dem Regis-
tergericht mitzuteilen.

(3) Istder Verein durch einen Beschluss der obersten Vertretung aufgeldst worden, so erléschen die Ver-
sicherungsverhéltnisse zwischen den Mitgliedern und dem Verein mit dem Zeitpunkt, den der Beschluss be-
stimmt, frithestens jedoch mit dem Ablauf von vier Wochen. Versicherungsanspriiche, die bis dahin entstanden
sind, kénnen geltend gemacht werden; im Ubrigen konnen aber nur die fiir kiinftige Versicherungszeitabschnitte
im Voraus gezahlten Beitrige nach Abzug der aufgewandten Kosten zuriickgefordert werden. Diese Vorschriften
gelten nicht flir Lebensversicherungsverhiltnisse; diese bleiben unberiihrt, wenn die Satzung nichts anderes be-
stimmt.

§ 200
Bestandsiibertragung

Vertrige, durch die der Versicherungsbestand des Vereins ganz oder teilweise auf ein anderes Unternehmen
iibertragen werden soll, bediirfen zu ihrer Wirksamkeit der Zustimmung der obersten Vertretung. Der Beschluss
bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt.
Mit der Zustimmung ist zugleich iiber die Hohe einer Abfindung nach § 201 zu beschlieBen. In dem Beschluss
sind die MaBstébe festzusetzen, nach denen die Abfindung auf die Mitglieder zu verteilen ist.

§ 201
Verlust der Mitgliedschaft

(1) Verliert ein Versicherungsnehmer durch eine Bestandsiibertragung ganz oder zum Teil seine Rechte als
Vereinsmitglied und wird er nicht Mitglied eines iibernehmenden Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit, so
steht ihm fiir diesen Verlust eine angemessene Barabfindung zu. Sie muss die Verhéltnisse des Vereins zum Zeit-
punkt der Beschlussfassung nach § 200 berticksichtigen.
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(2) Der Verein kann beschlieBen, dass dieser Anspruch auf Mitglieder beschriankt wird, die dem Verein seit
mindestens drei Monaten vor dem Beschluss angehoren.

(3) Jedes berechtigte Mitglied erhilt eine Abfindung in gleicher Hohe. Eine andere Verteilung kann nur
nach einem oder mehreren der folgenden MalBstibe festgesetzt werden:

1. der Hohe der Versicherungssumme,
2. der Hohe der Beitrige,
3. der Hohe der Deckungsriickstellung in der Lebensversicherung,
4. dem in der Satzung des Vereins bestimmten MaBstab fiir die Verteilung des Uberschusses,
5. dem in der Satzung des Vereins bestimmten MaBstab fiir die Verteilung des Vermdgens und
6. der Dauer der Mitgliedschaft.
§ 202
Anmeldung der Auflésung

Der Vorstand hat die Auflosung des Vereins zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden. Dies gilt
nicht in den Fillen des § 198 Nummer 3 und 4. In diesen Féllen hat das Gericht die Auflésung und ihren Grund
von Amts wegen einzutragen; die Geschéftsstelle des Insolvenzgerichts hat dem Registergericht eine beglaubigte
Abschrift des Eroffnungsbeschlusses oder eine mit der Bescheinigung der Rechtskraft versehene beglaubigte Ab-
schrift des den Erdffnungsantrag ablehnenden Beschlusses zu iibersenden.

§ 203
Abwicklung

(1) Nach der Auflosung des Vereins findet die Abwicklung statt, wenn nicht iiber sein Vermdgen das In-
solvenzverfahren er6ffnet worden ist.

(2) Wihrend der Abwicklung gelten die gleichen Vorschriften wie vor der Abwicklung, soweit sich aus
den folgenden Vorschriften oder aus dem Zweck der Abwicklung nichts anderes ergibt. Insbesondere kdnnen
Nachschiisse oder Umlagen im Sinne des § 179 ausgeschrieben und eingezogen werden. Neue Versicherungen
diirfen nicht mehr iibernommen, die bestehenden nicht erh6ht oder verliangert werden.

§ 204
Abwicklungsverfahren

(1) Die Abwicklung besorgen die Vorstandsmitglieder als Abwickler, wenn nicht die Satzung oder ein Be-
schluss der obersten Vertretung andere Personen bestellt. Auch eine juristische Person kann Abwickler sein.

(2) Aus wichtigen Griinden hat das Gericht Abwickler zu bestellen und abzuberufen, wenn es der Auf-
sichtsrat oder eine in der Satzung zu bestimmende Minderheit von Mitgliedern beantragt. § 402 des Gesetzes iiber
das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit gilt entsprechend.
Abwickler, die nicht vom Gericht bestellt sind, kann die oberste Vertretung jederzeit abberufen. Fiir die Ansprii-
che aus dem Anstellungsvertrag gelten die allgemeinen Vorschriften.

(3) Im Ubrigen gelten fiir die Abwicklung § 265 Absatz 4, die §§ 266 bis 269, 270 Absatz 1 und 2 Satz 1
und die §§ 272, 273 des Aktiengesetzes entsprechend. Unbeschadet des entsprechend anzuwendenden § 270 Ab-
satz 2 Satz 3 und Absatz 3 des Aktiengesetzes gelten fiir die Er6ffnungsbilanz, den erlduternden Bericht, den
Jahresabschluss und den Lagebericht die auf die Aufstellung und Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts des Vereins anzuwendenden Vorschriften sowie die §§ 175, 176 des Aktiengesetzes und die §§ 325, 328
des Handelsgesetzbuchs sinngemil.
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§ 205
Tilgung des Griindungsstocks; Vermogensverteilung

(1) Der Griindungsstock darf erst getilgt werden, wenn die Anspriiche samtlicher anderer Glaubiger, ins-
besondere die der Mitglieder aus Versicherungsverhéltnissen, befriedigt sind oder Sicherheit geleistet ist. Fiir die
Tilgung diirfen keine Nachschiisse oder Umlagen erhoben werden.

(2) Das nach der Berichtigung der Schulden verbleibende Vereinsvermdgen wird an die Mitglieder verteilt,
die zur Zeit der Auflosung des Vereins vorhanden waren. Es wird nach demselben MaBstab verteilt, nach dem
der Uberschuss verteilt worden ist.

(3) Uber die Verteilung des Vermdgens kann die Satzung etwas anderes bestimmen; die Bestimmung an-
derer Anfallberechtigter kann sie der obersten Vertretung iibertragen.

§ 206
Fortsetzung des Vereins

(1) Istein Verein durch Zeitablauf oder durch Beschluss der obersten Vertretung aufgeldst worden, so kann
die oberste Vertretung, solange noch nicht mit der Verteilung des Vermogens unter die Anfallberechtigten begon-
nen worden ist, die Fortsetzung des Vereins beschlieBen. Der Beschluss bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln
der abgegebenen Stimmen, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt. Er bedarf der Genehmigung der Aufsichts-
behorde; diese hat die Genehmigung dem Registergericht mitzuteilen.

(2) Gleiches gilt, wenn der Verein durch die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens aufgeldst, das Verfahren
aber auf Antrag des Vereins eingestellt oder nach der Bestitigung eines Insolvenzplans, der den Fortbestand des
Vereins vorsieht, aufgehoben worden ist.

(3) Die Abwickler haben die Fortsetzung des Vereins zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden;
sie haben bei der Anmeldung nachzuweisen, dass noch nicht mit der Verteilung des Vermogens des Vereins unter
die Anfallberechtigten begonnen worden ist.

(4) Der Fortsetzungsbeschluss hat keine Wirkung, bevor er in das Handelsregister des Sitzes des Vereins
eingetragen worden ist.

§ 207
Beitragspflicht im Insolvenzverfahren

(1) Soweit Mitglieder oder ausgeschiedene Mitglieder nach dem Gesetz oder der Satzung zu Beitrigen
verpflichtet sind, haften sie bei Er6ffnung des Insolvenzverfahrens dem Verein gegeniiber fiir seine Schulden.

(2) Mitglieder, die im letzten Jahr vor dem Antrag auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder nach diesem
Antrag ausgeschieden sind, haften fiir die Schulden des Vereins, als ob sie ihm noch angehorten.

§ 208
Rang der Insolvenzforderungen

(1) Die Anspriiche auf Tilgung des Griindungsstocks stehen allen {ibrigen Insolvenzforderungen nach. Un-
ter den Insolvenzforderungen werden Anspriiche aus einem Versicherungsverhéltnis, die den bei Er6ffnung des
Insolvenzverfahrens dem Verein angehdrenden oder im letzten Jahr vor dem Eréffnungsantrag oder nach diesem
Antrag ausgeschiedenen Mitgliedern zustehen, im Rang nach den Anspriichen der anderen Insolvenzgldubiger
befriedigt.

(2) Zur Tilgung des Griindungsstocks diirfen keine Nachschiisse oder Umlagen erhoben werden.
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§ 209
Nachschiisse und Umlagen im Insolvenzverfahren

(1) Die Nachschiisse oder Umlagen, die das Insolvenzverfahren erfordert, werden vom Insolvenzverwalter
festgestellt und ausgeschrieben. Dieser hat sofort, nachdem die Vermégensiibersicht nach § 153 der Insolvenzor-
dnung auf der Geschiftsstelle niedergelegt ist, zu berechnen, wie viel die Mitglieder zur Deckung des aus der
Vermogensiibersicht ersichtlichen Fehlbetrags nach ihrer Beitragspflicht vorzuschieBen haben. Fiir diese Vor-
schussberechnung und fiir Zusatzberechnungen gelten § 106 Absatz 1 Satz 2, Absatz 2 und 3 sowie die §§ 107
bis 113 des Genossenschaftsgesetzes entsprechend.

(2) Alsbald nach Beginn der Schlussverteilung nach § 196 der Insolvenzordnung hat der Insolvenzverwal-
ter zu berechnen, welche Beitrdge die Mitglieder endgiiltig zu leisten haben. Dafiir und fiir das weitere Verfahren
gelten § 114 Absatz 2 und die §§ 115, 115a, 115¢c und 115d Absatz 1 sowie die §§ 115¢ bis 118 des Genossen-
schaftsgesetzes entsprechend.

§210
Kleinere Vereine

(1) Fir Vereine, die bestimmungsgemif einen sachlich, 6rtlich oder dem Personenkreis nach eng begrenz-
ten Wirkungskreis haben (kleinere Vereine), gelten von den Vorschriften dieses Kapitels nur die §§ 171 und 172
Satz 2, § 173 Absatz 1,§ 174 Absatz 1, die §§ 175, 176 und 177 Absatz 1, die §§ 178 bis 182 und 183 Absatz 1,
§ 188 Absatz 1 Satz 1, die §§ 193, 194 und 195 Absatz 1 bis 3, die §§ 197, 198 und 199 Absatz 1, 2 Satz 1 und
Absatz 3 sowie die §§ 200, 205 und 207 bis 209. Versicherungen gegen festes Entgelt, ohne dass der Versiche-
rungsnehmer Mitglied wird, diirfen nicht tibernommen werden.

(2) Soweit sich nach Absatz 1 nichts anderes ergibt, gelten fiir die kleineren Vereine nur die §§ 24 bis 53
des Biirgerlichen Gesetzbuchs. In den Fillen der §§ 29 und 37 Absatz 2 des Biirgerlichen Gesetzbuchs tritt jedoch
an die Stelle des Amtsgerichts die Aufsichtsbehorde. Soll nach der Satzung ein Aufsichtsrat bestellt werden, so
gelten dafiir § 34 Absatz 1 und 2 Satz 1 und Absatz 6, § 36 Absatz 2 und 3 sowie die §§ 37 bis 40 des Genossen-
schaftsgesetzes entsprechend.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann fiir die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb und die Geschéftsfiihrung kleinerer
Vereine Abweichungen von § 39 Absatz 1 sowie von den §§ 125, 138, 141, 146, 147, 149, 152 und 156 gestatten.
Soweit sich die Abweichungen auf die Geschéftsfithrung beziehen, konnen sie besonders davon abhéngig gemacht
werden, dass im Abstand von mehreren Jahren auf Kosten des Vereins der Geschéftsbetrieb und die Vermogens-
lage durch einen Sachverstidndigen gepriift werden und der Priifungsbericht der Aufsichtsbehérde eingereicht
wird.

(4) ODb ein Verein ein kleinerer Verein ist, entscheidet die Aufsichtsbehorde.

Kapitel 5
Kleine Versicherungsunternehmen und Sterbekassen

Abschnitt 1
Kleine Versicherungsunternehmen

§ 211
Kleine Versicherungsunternehmen
(1) Kleine Versicherungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Erstversicherungsunternehmen,

1. deren jdhrlich gebuchte Bruttobeitragseinnahmen den in Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie
2009/138/EG genannten Betrag nicht tiberschreiten,
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2. deren gesamte versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne des § 75 ohne Abzug der einforderbaren
Betrige aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften den in Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe
b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Betrag nicht {iberschreiten,

3. deren Geschiftstitigkeit keine Riickversicherungstitigkeiten einschlieft, die

a) die in Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe e der Richtlinie 2009/138/EG genannten Betrdge bezogen auf ihre
gebuchten Bruttobeitragseinnahmen oder ihre versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne des
§ 75 ohne Abzug der einforderbaren Betrige aus Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesell-
schaften oder

b) 10 Prozent ihrer gebuchten Bruttobeitragseinnahmen oder

¢) 10 Prozent ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne des § 75 ohne Abzug der einfor-
derbaren Betrage aus Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften

iiberschreiten,

4. deren Geschiftstitigkeit keine Versicherungstitigkeiten zur Abdeckung von Haftpflicht-, Kredit- und Kau-
tionsversicherungsrisiken einschlieft, es sei denn, es handelt sich um zusitzliche Risiken im Sinne des § 10
Absatz 4 Satz 1, und

5. die keine grenziiberschreitende Geschiéftstitigkeit gemalB den §§ 57 bis 59 ausiiben.

Sofern das Erstversicherungsunternehmen einer Gruppe angehort, diirfen die gesamten versicherungstechnischen

Bruttoriickstellungen der Gruppe den in Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/138/EG genannten

Betrag nicht {iberschreiten. Wenn eine Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb als Erstversicherungsunternehmen bean-

tragt wird, ist Satz 1 Nummer 1 bis 3 nicht anzuwenden, wenn zu erwarten ist, dass einer der dort genannten

Betrdge innerhalb der néchsten fiinf Jahre iiberschritten wird.

(2) Wenn ein Erstversicherungsunternehmen die Voraussetzungen des Absatzes 1 erfiillt und die in Ab-
satz 1 festgelegten Summengrenzen in den letzten drei aufeinander folgenden Jahren nicht tiberschritten wurden,
stellt die Aufsichtsbeh6rde von Amts wegen fest, dass es als kleines Versicherungsunternehmen anzusehen ist, es
sei denn, in den nichsten flinf Jahren wird voraussichtlich eine dieser Summengrenzen iiberschritten.

(3) Wird eine der in Absatz 1 genannten Summengrenzen in drei aufeinander folgenden Jahren tiberschrit-
ten, hebt die Aufsichtsbehorde die Feststellung auf. Das Erstversicherungsunternehmen gilt ab dem vierten Jahr
nicht mehr als kleines Versicherungsunternehmen.

(4) Auf Antrag ist ein Erstversicherungsunternehmen, das nach den Absidtzen 1 und 2 als kleines Versiche-
rungsunternehmen anzusehen wire, nicht als ein solches zu behandeln.

§212
Anzuwendende Vorschriften

(1) Fir kleine Versicherungsunternehmen gelten die auf Erstversicherungsunternehmen, die keine Sterbe-
kassen oder Pensionskassen sind, anwendbaren Vorschriften dieses Gesetzes, soweit dieses Kapitel keine abwei-
chenden Regelungen enthiilt.

(2) Fiir kleine Versicherungsunternehmen gelten nicht:

1. von den Vorschriften iiber die Geschéftsorganisation § 26 Absatz 3, 4 und 6 bis 8, die §§ 27, 28 Absatz 1
und § 29 Absatz 2 bis 4 sowie die §§ 30 und 31,

von den Vorschriften {iber die Abschlusspriifung § 35 Absatz 2 und § 37 Absatz 2,
die Vorschriften tiber den Bericht tiber Solvabilitit und Finanzlage, §§ 40 bis 42,
von den Vorschriften {iber den Dienstleistungs- und Niederlassungsverkehr die §§ 57 bis 59,

von den Vorschriften iiber die finanzielle Ausstattung die §§ 74 bis 124, 125 Absatz 1 Satz 2 und 3 sowie
die §§ 131 und 133,

6. die Vorschriften des Teils 5 Kapitel 1 und § 284, sofern eine Gruppe von der Versicherungsaufsicht unter-
liegenden Unternehmen ausschlieBlich durch die Einbeziehung von kleinen Versicherungsunternehmen,
Sterbekassen, Pensionskassen oder Pensionsfonds entsteht,

A

von den Vorschriften iiber Aufgaben und allgemeine Vorschriften § 301 und
8.  von den Ubergangs- und Schlussbestimmungen die §§ 336 bis 352.
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(3) Die folgenden Vorschriften gelten mit der allgemeinen Maligabe, dass an die Stelle der anrechnungsfa-

higen Basiseigenmittel die Eigenmittel treten und mit folgenden besonderen Mafigaben:

1.

10.

11.

12.

13.

§ 9 Absatz 2 Nummer 4 mit der MaB3gabe, dass als Bestandteil des Geschiftsplans Angaben {iber die Eigen-
mittelbestandteile, die die absolute Grenze der Mindestkapitalanforderung darstellen, einzureichen sind,

§ 9 Absatz 3 Nummer 4 mit der Maf3gabe, dass sich die Regelung auf die versicherungstechnischen Riick-
stellungen nach dem Handelsgesetzbuch bezieht,

§ 9 Absatz 4 Nummer 1 Buchstabe a mit der Maligabe, dass Angaben iiber Art und Umfang der Geschifts-
organisation nur zu machen sind fiir die Geschéftsleiter, die Mitglieder des Aufsichtsrats und, falls vorhan-
den, fiir den Verantwortlichen Aktuar,

§ 12 Absatz 1 und 3 mit der Maligabe, dass die Regelung auf jede Ausdehnung des Geschiftsbetriebs auf ein
Gebiet im Ausland anzuwenden ist,

§ 15 Absatz 1 Satz 3 mit der Maligabe, dass die Aufnahme von Kapital gegen Gew#hrung von Genussrechten
oder gegen Eingehung von nachrangigen Verbindlichkeiten, die mindestens die Anforderungen an die Qua-
litdtsklasse 2 nach § 92 Absatz 2 erfiillen, nicht als Fremdmittelaufnahme gilt,

§ 23 Absatz 3 mit der MaBgabe, dass die Leitlinien keine Vorgaben zur internen Revision enthalten miissen,

§ 24 Absatz 1 Satz 1 mit der MalB3gabe, dass sich die Regelung nur auf Geschiftsleiter und Mitglieder des
Aufsichtsrats bezieht,

§ 26 Absatz 1 mit der MaBgabe, dass die Risiken, denen das Unternehmen tatséchlich oder moglicherweise
ausgesetzt ist, regelmiBig angemessen zu dokumentieren sind,

§ 29 Absatz 1 mit der Maligabe, dass keine Compliance-Funktion vorzuhalten ist,
§ 47 Nummer 1 und 2 mit der MaBBgabe, dass nur die vorgesehene Einsetzung eines Geschéftsleiters oder die

Bestellung eines Aufsichtsratsmitglieds und das Ausscheiden oder der Entzug der Befugnis zur Vertretung
des Versicherungsunternehmens einer dieser Personen anzuzeigen ist,

§ 141 Absatz 5 mit der MaBlgabe, dass an die Stelle der Grundsitze der auf Grund des § 88 Absatz 3 erlas-
senen Rechtsverordnung die Grundsétze der auf Grund des § 217 Satz 1 Nummer 7 bis 10 erlassenen Rechts-
verordnung treten,

§ 303 Absatz 1 und Absatz 2 Nummer 1 mit der Maligabe, dass die Verwarnung, die Abberufung oder die
Untersagung nur hinsichtlich eines Geschiftsleiters oder eines Aufsichtsratsmitglieds moglich ist und

§ 304 Absatz 1 Nummer 2 mit der MaBBgabe, dass die Aufsichtsbehorde die Erlaubnis widerrufen kann, wenn
es dem Unternehmen nicht gelingt, innerhalb von drei Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung der
Mindestkapitalanforderung den genehmigten Finanzierungsplan zu erfiillen, und die Erlaubnis zu widerrufen
ist, wenn es dem Unternehmen nicht gelingt, innerhalb von neun Monaten nach Feststellung der Nichtbede-
ckung der Mindestkapitalanforderung den genehmigten Finanzierungsplan zu erfiillen.

§ 213
Solvabilitits- und Mindestkapitalanforderung
Kleine Versicherungsunternehmen miissen stets iiber Eigenmittel mindestens in Hohe der durch Rechtsver-

ordnung nach § 217 Satz 1 Nummer 1 festgelegten Solvabilitdtskapitalanforderung verfiigen. Ein Drittel der Sol-
vabilitdtskapitalanforderung gilt als Mindestkapitalanforderung.

§214
Eigenmittel
(1) Eigenmittel im Sinne des § 213 sind

bei Aktiengesellschaften das eingezahlte Grundkapital abziiglich des Betrags der eigenen Aktien, bei Versi-
cherungsvereinen auf Gegenseitigkeit der eingezahlte Griindungsstock, bei 6ffentlich-rechtlichen Versiche-
rungsunternehmen die dem eingezahlten Grundkapital bei Aktiengesellschaften entsprechenden Posten,

die Kapitalriicklage und die Gewinnriicklagen,
der sich nach Abzug der auszuschiittenden Dividenden ergebende Gewinnvortrag,
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4. Kapital, das gegen Gewidhrung von Genussrechten eingezahlt ist, nach MaB3gabe der Absitze 2 und 4,

5. Kapital, das auf Grund der Eingehung nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt ist, nach Mallgabe der Ab-
sdtze 3 und 4,

6. bei Lebensversicherungsunternehmen und bei Krankenversicherungsunternehmen, die die Krankenversiche-
rung nach Art der Lebensversicherung betreiben, die Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung, sofern sie zur
Deckung von Verlusten verwendet werden darf und soweit sie nicht auf festgelegte Uberschussanteile ent-
fillt, sowie

7.  auf Antrag und mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde

a) die Hilfte des nicht eingezahlten Teils des Grundkapitals, des Griindungsstocks oder der bei 6ffentlich-
rechtlichen Versicherungsunternehmen dem Grundkapital bei Aktiengesellschaften entsprechenden
Posten, wenn der eingezahlte Teil 25 Prozent des Grundkapitals, des Griindungsstocks oder der bei
offentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen dem Grundkapital bei Aktiengesellschaften entspre-
chenden Posten erreicht,

b) bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit arbeiten-
den offentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, wenn sie nicht die Lebensversicherung oder die
Krankenversicherung betreiben, die Hilfte der Differenz zwischen den nach der Satzung in einem Ge-
schiftsjahr zuldssigen Nachschiissen und den tatséchlich geforderten Nachschiissen,

c) die stillen Nettoreserven, die sich aus der Bewertung der Aktiva ergeben, soweit diese Reserven nicht
Ausnahmecharakter haben, und

d) bei Lebensversicherungsunternehmen nach Maf3gabe der auf Grund des § 217 Satz 1 erlassenen Vor-
schriften der Wert der in den Beitrag eingerechneten Abschlusskosten, soweit sie bei der Deckungs-
rlickstellung nicht beriicksichtigt worden sind.

Mittel gemidB Satz 1 Nummer 7 Buchstabe a und b kénnen den Eigenmitteln nur bis zu einer Héchstgrenze von
50 Prozent des jeweils niedrigeren Betrags der Eigenmittel und der Solvabilititskapitalanforderung zugerechnet
werden. Von der Summe der sich nach Satz 1 Nummer 1 bis 7 ergebenden Betrige sind der um die auszuschiit-
tende Dividende erhohte Verlustvortrag und die in der Bilanz ausgewiesenen immateriellen Werte abzusetzen,
insbesondere ein aktivierter Geschifts- oder Firmenwert nach § 246 Absatz 1 Satz 4 des Handelsgesetzbuchs.

(2) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 4 ist den Eigenmitteln nur zuzurechnen,

1. wenn es bis zur vollen Hohe am Verlust teilnimmt und das Versicherungsunternehmen verpflichtet ist, im
Fall eines Verlusts die Zinszahlungen aufzuschieben,

2. wenn vereinbart ist, dass es im Fall der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation des Versi-
cherungsunternehmens erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriickgezahlt wird,

3.  wenn es dem Versicherungsunternehmen mindestens fiir die Dauer von fiinf Jahren zur Verfiigung gestellt
worden ist und nicht auf Verlangen des Glaubigers zuriickgezahlt werden muss; die Frist von fiinf Jahren
braucht nicht eingehalten zu werden, wenn das Kapital vor Riickerstattung durch die Einzahlung anderer,
zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist,

4. solange der Riickzahlungsanspruch nicht in weniger als zwei Jahren fillig wird oder auf Grund des Vertrags
fallig werden kann und

5. wenn das Versicherungsunternehmen bei Abschluss des Vertrags auf die in den Sdtzen 2 und 3 genannten
Rechtsfolgen ausdriicklich und in Textform hingewiesen hat.

Nachtréglich konnen die Teilnahme am Verlust nicht geéndert, der Nachrang nicht beschrinkt und koénnen die
Laufzeit und die Kiindigungsfrist nicht verkiirzt werden; im Fall von vereinbarten Kapitalersetzungspflichten oder
Zustimmungsvorbehalten seitens der Aufsichtsbehorde kann eine Zurechnung des Kapitals zu den Eigenmitteln
weiterhin voll erfolgen. Eine vorzeitige Riickzahlung ist dem Versicherungsunternehmen ohne Riicksicht auf ent-
gegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewéhren, sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderer, zu-
mindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist oder die Aufsichtsbehorde der vorzeitigen Riickzahlung
zustimmt; das Versicherungsunternehmen kann sich ein entsprechendes Recht vertraglich vorbehalten. Werden
Wertpapiere {iber die Genussrechte begeben, so ist in den Zeichnungs- und Ausgabebedingungen auf die in den
Sétzen 2 und 3 genannten Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein Versicherungsunternehmen darf in Wertpapieren ver-
briefte eigene Genussrechte nicht erwerben.

(3) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 5 ist den Eigenmitteln nur zuzurechnen,
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1. wenn es im Fall der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation des Versicherungsunterneh-
mens nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet wird,

2. wenn es dem Versicherungsunternehmen mindestens fiir die Dauer von fiinf Jahren zur Verfiigung gestellt
wird und nicht auf Verlangen des Glaubigers zuriickgezahlt werden muss; die Frist von fiinf Jahren braucht
nicht eingehalten zu werden, wenn das Kapital vor Riickerstattung durch die Einzahlung anderer, zumindest
gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist,

3. wenn die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs gegen Forderungen des Versicherungsunternehmens
ausgeschlossen ist und fiir die Verbindlichkeiten keine vertraglichen Sicherheiten durch das Versicherungs-
unternehmen oder durch Dritte gestellt werden und

4. solange der Riickerstattungsanspruch nicht in weniger als einem Jahr fillig wird oder auf Grund des Vertrags
fallig werden kann; sobald der Riickerstattungsanspruch in weniger als zwei Jahren fillig wird oder auf
Grund des Vertrags féllig werden kann, erfolgt die Zurechnung nur noch zu 40 Prozent.

Nachtréglich kénnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die Kiindigungsfrist nicht verkiirzt
werden; im Fall von vereinbarten Kapitalersetzungspflichten oder Zustimmungsvorbehalten seitens der Aufsichts-
behorde kann eine Zurechnung des Kapitals zu den Eigenmitteln weiterhin voll erfolgen. Eine vorzeitige Riicker-
stattung ist dem Versicherungsunternehmen ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzuge-
wihren, soweit das Versicherungsunternehmen nicht aufgelost wurde und sofern nicht

1. das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist oder

2. die Aufsichtsbehorde der vorzeitigen Riickerstattung zustimmt; das Versicherungsunternehmen kann sich
ein entsprechendes Recht vertraglich vorbehalten.

Das Versicherungsunternehmen hat bei Abschluss des Vertrags auf die in den Sétzen 2 und 3 genannten Rechts-
folgen in Textform hinzuweisen; werden Wertpapiere tiber die nachrangigen Verbindlichkeiten begeben, so ist
nur in den Zeichnungs- und Ausgabebedingungen auf die genannten Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein Versiche-
rungsunternehmen darf in Wertpapieren verbriefte eigene nachrangige Verbindlichkeiten nicht erwerben. Abwei-
chend von Satz 1 Nummer 3 darf ein Versicherungsunternehmen nachrangige Sicherheiten fiir nachrangige Ver-
bindlichkeiten stellen, die ein ausschlieBlich fiir den Zweck der Kapitalaufnhahme gegriindetes Tochterunterneh-
men des Versicherungsunternehmens eingegangen ist.

(4) Kapital, das gegen Gewédhrung von Genussrechten nach Absatz 2 oder auf Grund der Eingehung von
nachrangigen Verbindlichkeiten nach Absatz 3 eingezahlt ist, kann den Eigenmitteln nach Absatz 1 nur zugerech-
net werden, soweit der Gesamtbetrag dieses Kapitals nach Aufnahme 50 Prozent der Eigenmittel und 50 Prozent
der Solvabilititskapitalanforderung nicht tiberschreitet. Im Fall fester Laufzeiten betrdgt diese Grenze 25 Prozent.

(5) Von der Summe der sich nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 7 ergebenden Betrige sind abzuziehen:

1. Beteiligungen des Versicherungsunternehmens im Sinne des § 7 Nummer 4 zweiter Halbsatz an Kreditinsti-
tuten im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 bis 5 und 7 bis 10 des Kreditwesengesetzes, an Finanz-
dienstleistungsinstituten im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 des Kreditwesengesetzes und an
Finanzunternehmen im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes und

2. Forderungen aus Genussrechten im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 4 und Forderungen aus nachran-
gigen Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 5 gegeniiber den in Nummer 1 genannten
Unternehmen, an denen das Versicherungsunternehmen eine Beteiligung hilt oder mit dem zusammen es
Mitglied einer horizontalen Unternehmensgruppe ist.

Die Aufsichtsbehorde kann auf Antrag des Versicherungsunternehmens in Bezug auf die Abzugspositionen nach
Satz 1 Ausnahmen zulassen, wenn das Versicherungsunternehmen Anteile an den in Satz 1 Nummer 1 genannten
Unternehmen voriibergehend besitzt, um das betreffende Unternehmen zwecks Sanierung und Rettung finanziell
zu stiitzen.

(6) Absatz 5 ist entsprechend anzuwenden auf entsprechende Beteiligungs- und Forderungstitel des Versi-
cherungsunternehmens an oder gegeniiber Versicherungsunternehmen, Versicherungsunternehmen eines Dritt-
staats, Versicherungs-Holdinggesellschaften und Pensionsfonds im Sinne des § 236 Absatz 1.
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§ 215
Anlagegrundsiitze fiir das Sicherungsvermogen

(1) Die Bestidnde des Sicherungsvermogens nach § 125 sind unter Beriicksichtigung der Art der betriebenen
Versicherungsgeschiifte sowie der Unternehmensstruktur so anzulegen, dass moglichst grofle Sicherheit und Ren-
tabilitdt bei jederzeitiger Liquiditét des Versicherungsunternehmens unter Wahrung angemessener Mischung und
Streuung erreicht werden.

(2) Das Sicherungsvermogen darf nur angelegt werden in

Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten,

1. Darlehensforderungen, Schuldverschreibungen und Genussrechten,
2. Schuldbuchforderungen,

3. Aktien,

4. Beteiligungen,

5.

6.

Anteilen an Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG
und fiir andere Anlagen, die nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt werden, wenn die Organismen
einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anteilinhaber unterliegen,

laufenden Guthaben und Einlagen bei Kreditinstituten und

8.  sonstigen Anlagen, soweit sie in der auf Grund von § 217 Satz 1 Nummer 6 erlassenen Verordnung zugelas-
sen werden.

Dariiber hinaus darf das Sicherungsvermdgen nur angelegt werden, soweit dies die Aufsichtsbehorde bei Vorlie-
gen auBergewohnlicher Umstidnde im Einzelfall auf Antrag voriibergehend gestattet.

§ 216
Anzeigepflichten

(1) Zusammen mit dem nach § 341a Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs vorgeschriebenen Jahresabschluss
und Lagebericht ist der Aufsichtsbehorde jéhrlich eine Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung vorzule-
gen und sind ihr die Eigenmittel nachzuweisen.

(2) Die Versicherungsunternehmen haben iiber ihre gesamten Vermogensanlagen, aufgegliedert in Neuan-
lagen und Bestidnde, zu berichten. Die Pflichten nach § 126 Absatz 2 bleiben unberiihrt.

§ 217
Verordnungsermichtigung
Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung Vorschriften fiir kleine Ver-
sicherungsunternehmen zu erlassen
1.  iiber die Berechnung und Hohe der Solvabilitdtskapitalanforderung,
2. ber den fiir die einzelnen Versicherungssparten magebenden Mindestbetrag der Mindestkapitalanforde-
rung sowie iiber seine Berechnung,

3. dariiber, wie bei Lebensversicherungsunternehmen nicht in der Bilanz ausgewiesene Eigenmittel errechnet
werden und in welchem Umfang sie auf die Solvabilitdtskapitalanforderung und die Mindestkapitalanforde-
rung angerechnet werden diirfen,

4. ber den Inhalt, die Form und die Stiickzahl der gemaB § 216 zu erstellenden Solvabilitétsiibersicht und des
Berichts tiber die Vermogensanlagen sowie die Frist fiir die Einreichung bei der Aufsichtsbehorde,

5. iber die Art und Weise der Dateniibermittlung, die zu verwendenden Datenformate sowie die einzuhaltende
Datenqualitit,
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6. ber quantitative und qualitative Vorgaben zur Anlage des Sicherungsvermdégens nach Maligabe des § 215
Absatz 1 und 2 Satz 1; die Verordnung kann die Anlage in sonstigen Anlagen zulassen, wenn diese ver-
gleichbare Sicherheit und Liquiditét besitzen wie die in § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 7 genannten
Anlagen,

tiber einen oder mehrere Hochstwerte fiir den Rechnungszins bei Versicherungsvertrigen mit Zinsgarantie,

8. liber weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontierungszinssitze nach § 341f Absatz 2 des Handelsgesetz-
buchs,

9. iber die Hochstbetrége fiir die Zillmerung und

10. iiber die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen und die Bewertungsansitze fiir die Deckungs-
riickstellung.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigungen nach Satz 1 Nummer 1 bis 5 durch Rechtsver-
ordnung auf die Bundesanstalt iibertragen. Rechtsverordnungen nach den Sitzen 1 und 2 bediirfen nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates. Rechtsverordnungen nach Satz 1 Nummer 6 bis 10 sind im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz und fiir Verbraucherschutz zu erlassen.

Abschnitt 2
Sterbekassen

§218
Sterbekassen

(1) Sterbekassen sind Lebensversicherungsunternehmen, die nach ihrem Geschiftsplan nur Todesfallrisi-
ken im Inland versichern, soweit der Betrag ihrer Leistungen den Durchschnittswert der Bestattungskosten bei
einem Todesfall nicht iibersteigt oder diese Leistungen in Sachwerten erbracht werden.

(2) Sterbekassen diirfen nicht die in § 1 Absatz 2 genannten Geschiéfte betreiben.

§ 219
Anzuwendende Vorschriften

(1) Auf Sterbekassen finden unabhéngig von der Hohe ihrer Beitragseinnahmen und ihrer versicherungs-
technischen Riickstellungen die nach den §§ 212 bis 217 auf kleine Versicherungsunternehmen anwendbaren
Vorschriften dieses Gesetzes Anwendung, soweit sie Lebensversicherungsunternehmen betreffen und dieser Ab-
schnitt keine abweichenden Regelungen enthiilt.

(2) Von den besonderen Vorschriften {iber die Lebensversicherung gilt fiir Sterbekassen § 140 Absatz 2
bis 4 nicht. Der Verantwortliche Aktuar muss die Berichte nach § 141 Absatz 5 Nummer 2 und 4 nicht erstellen;
§ 141 Absatz 6 Nummer 2 und 3 ist nicht anzuwenden.

(3) Die folgenden Vorschriften gelten fiir Sterbekassen jeweils mit folgender Mallgabe:

1. § 9 Absatz 2 Nummer 2 mit der MaB3gabe, dass zusitzlich die allgemeinen Versicherungsbedingungen sowie
die fachlichen Geschiftsunterlagen, insbesondere die Tarife und die Grundsitze fiir die Berechnung der Pré-
mien und der versicherungstechnischen Riickstellungen nach dem Handelsgesetzbuch einschlieBlich der ver-
wendeten Rechnungsgrundlagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen
Nachweise einzureichen sind,

2. § 141 Absatz 5 Nummer 1 mit der MaBgabe, dass der Verantwortliche Aktuar nur die Finanzlage des Unter-
nehmens darauthin tiberpriifen muss, ob die dauernde Erfiillbarkeit der sich aus den Versicherungsvertrigen
ergebenden Verpflichtungen jederzeit gewidhrleistet ist und das Unternehmen iiber ausreichende Mittel in
Hohe der Solvabilitatskapitalanforderung verfiigt und

3. § 141 Absatz 5 Nummer 2 erster Halbsatz mit der Maligabe, dass an die Stelle der dort genannten Bestétigung
die Bestitigung tritt, dass die Deckungsriickstellung nach dem genehmigten Geschéftsplan gebildet ist (ver-
sicherungsmathematische Bestitigung); diese Maligabe gilt nicht, sofern es sich um einen kleineren Verein
nach § 210 handelt.
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§ 220
Verordnungserméchtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung Vorschriften iiber die Be-
rechnung und die Hohe der Solvabilititskapitalanforderung von Sterbekassen zu erlassen. Die Erméchtigung kann
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Sétzen 1 und 2
bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

Teil 3
Sicherungsfonds

§ 221
Pflichtmitgliedschaft

(1) Unternehmen, die geméB § 8 Absatz 1 oder § 67 Absatz 1 zum Geschiftsbetrieb in den in der Anlage 1
genannten Versicherungssparten Nummer 19 bis 23 oder zum Betrieb der substitutiven Krankenversicherung ge-
mil § 146 zugelassen sind, mit Ausnahme der Pensions- und Sterbekassen, miissen einem Sicherungsfonds an-
gehoren, der dem Schutz der Anspriiche ihrer Versicherungsnehmer, der versicherten Personen, der Bezugsbe-
rechtigten und der sonstigen aus dem Versicherungsvertrag begiinstigten Personen dient.

(2) Pensionskassen konnen einem Sicherungsfonds freiwillig beitreten. Zur Gewéhrleistung vergleichbarer
Finanzverhiltnisse aller Mitglieder kann der Sicherungsfonds die Aufnahme von der Erfiillung bestimmter Be-
dingungen abhéngig machen.

§ 222
Aufrechterhaltung der Versicherungsvertrige

(1) Stellt die Aufsichtsbehorde fest, dass die Voraussetzungen des § 314 Absatz 1 Satz 1 bei einem Versi-
cherungsunternehmen erfiillt sind, welches Mitglied eines Sicherungsfonds ist, oder liegt eine Anzeige gemilB
§ 311 Absatz 1 Satz 1 oder 2 eines solchen Versicherungsunternehmens vor, tibermittelt sie diese Feststellung
dem Sicherungsfonds und informiert hieriiber das betroffene Versicherungsunternehmen.

(2) Sofern andere MaBnahmen zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht ausreichend sind, ordnet
die Aufsichtsbehorde die Ubertragung des gesamten Bestandes an Versicherungsvertrigen mit den zur Bedeckung
der Verbindlichkeiten aus diesen Vertrigen erforderlichen Vermogensgegenstinden auf den zustindigen Siche-
rungsfonds an; § 13 ist nicht anzuwenden.

(3) Die Rechte und Pflichten des iibertragenden Unternehmens aus den Versicherungsvertrigen gehen mit
der Bestandsiibertragung auch im Verhéltnis zu den Versicherungsnehmern auf den Sicherungsfonds iiber; § 415
des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

(4) Der Sicherungsfonds verwaltet die {ibernommenen Vertrige gesondert von seinem restlichen Vermogen
und legt iiber sie gesondert Rechnung. Er ermittelt unverziiglich den fiir die vollstdndige Bedeckung der Ver-
pflichtungen aus den Versicherungsvertrigen erforderlichen Betrag und stellt geeignete qualifizierte Vermogens-
gegenstinde bereit. § 15 Absatz 1, die §§ 39, 124, 139, 141, 142, 146 bis 158 und 336 gelten insoweit entspre-
chend; § 140 Absatz 2 und 3 findet auf die von den Sicherungsfonds verwalteten Versicherungsvertrige Anwen-
dung, sobald die Aufsichtsbehorde festgestellt hat, dass die Sanierung eines iibernommenen Versicherungsbestan-
des abgeschlossen ist und das dem Sicherungsfonds hierfiir zur Verfiigung gestellte Kapital an die einzahlenden
Versicherungsunternehmen zurtickgewahrt wurde.

(5) Ergibt die Priifung nach Absatz 4, dass die Mittel des Sicherungsfonds gemiB3 § 226 Absatz 4 bis 6
nicht ausreichen, um die Fortfithrung der Vertrige zu gewéhrleisten, setzt die Aufsichtsbehdrde bei Lebensversi-
cherungsunternehmen die Verpflichtungen aus den Vertrigen um maximal 5 Prozent der vertraglich garantierten
Leistungen herab. Die Aufsichtsbehorde kann auBerdem Anordnungen treffen, um einen auBBergewodhnlichen An-
stieg der Zahl vorzeitiger Vertragsbeendigungen zu verhindern.
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(6) Der Sicherungsfonds kann den Versicherungsbestand ganz oder teilweise auf in Deutschland zum Ver-
sicherungsgeschift zugelassene Unternehmen iibertragen; auf diese Ubertragung ist § 13 entsprechend anzuwen-
den. Der Sicherungsfonds kann die Versicherungsbedingungen und die Tarifbestimmungen der zu tibertragenden
Vertrige bei der Ubertragung dndern, um sie an die Verhiltnisse des iibernehmenden Versicherers anzupassen,
wenn es zur Fortfithrung der Vertrige beim iibernehmenden Versicherer zweckmiBig und fiir die versicherten
Personen zumutbar ist. Die Anderung wird wirksam, wenn sie unter Wahrung des Vertragsziels die Belange der
Versicherten angemessen beriicksichtigt und ein unabhéngiger Treuhédnder bestitigt, dass diese Voraussetzung
erfiillt ist. Fiir den Treuhinder gelten die §§ 142 und 157 Absatz 3 entsprechend.

(7) Mit der Anordnung der Bestandsiibertragung auf den Sicherungsfonds erlischt die Erlaubnis zum Ge-
schéftsbetrieb des libertragenden Versicherungsunternehmens.

(8) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die Anordnung der Aufsichtsbehdrde haben keine aufschie-
bende Wirkung.

§ 223
Sicherungsfonds

(1) Bei der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau werden ein Sicherungsfonds fiir die Lebensversicherer und ein
Sicherungsfonds fiir die Krankenversicherer als nicht rechtsfihige Sondervermégen des Bundes errichtet. Die
Sicherungsfonds kdnnen im Rechtsverkehr handeln, klagen oder verklagt werden.

(2) Aufgabe der Sicherungsfonds ist der Schutz der Anspriiche der Versicherungsnehmer, der versicherten
Personen, der Bezugsberechtigten und der sonstigen aus dem Versicherungsvertrag begiinstigten Personen. Zu
diesem Zweck sorgen die Sicherungsfonds fiir die Weiterfiihrung der Vertridge eines betroffenen Versicherungs-
unternehmens.

(3) Die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau verwaltet die Sicherungsfonds. Fiir die Verwaltung erhilt sie eine
kostendeckende Vergiitung aus den Sondervermdogen.

(4) Uber den Widerspruch gegen Verwaltungsakte eines Sicherungsfonds entscheidet die Bundesanstalt.

§ 224
Beleihung Privater

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung im Einvernehmen mit
dem Bundesministerium der Justiz und fiir Verbraucherschutz ohne Zustimmung des Bundesrates Aufgaben und
Befugnisse eines oder beider Sicherungsfonds einer juristischen Person des Privatrechts zu iibertragen, wenn diese
bereit ist, die Aufgaben des Sicherungsfonds zu iibernehmen und hinreichende Gewihr fiir die Erfiillung der An-
spriiche der Entschddigungsversicherten bietet. Eine juristische Person bietet hinreichende Gewéhr, wenn

1. die Personen, die nach Gesetz oder Satzung die Geschiftsfiihrung und Vertretung der juristischen Person
austiiben, zuverldssig und geeignet sind,

2. sie liber die zur Erflillung ihrer Aufgaben notwendige Ausstattung und Organisation, insbesondere fiir die
Beitragseinziehung, die Leistungsbearbeitung und die Verwaltung der Mittel, verfiigt und dafiir eigene Mittel
im Gegenwert von mindestens 1 Million Euro vorhélt und

3. sie nachweist, dass sie zur Organisation insbesondere der Beitragseinziehung, der Leistungsbearbeitung und
der Verwaltung der Mittel im Zeitpunkt der Bestandsiibertragung gemiB § 222 Absatz 2 in der Lage ist.

Auch ein nach § 8 zugelassenes Unternehmen kann belichen werden. Durch die Rechtsverordnung nach Satz 1
kann sich das Bundesministerium der Finanzen die Genehmigung der Satzung und von Satzungsinderungen der
juristischen Person vorbehalten.

(2) Im Fall der Beleihung nach Absatz 1 tritt die juristische Person des Privatrechts in die Rechte und
Pflichten des jeweiligen Sicherungsfonds ein. § 223 Absatz 4 ist entsprechend anzuwenden. Eine Ubertragung
der Vermogensmasse erfolgt nicht.
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§ 225
Aufsicht

Die Bundesanstalt hat Missstdanden entgegenzuwirken, welche die ordnungsgemiBe Erfiillung der Aufgaben
der Sicherungsfonds gefdhrden konnen. Die Bundesanstalt kann Anordnungen treffen, die geeignet und erforder-
lich sind, diese Missstidnde zu beseitigen oder zu verhindern. Der Bundesanstalt stehen gegeniiber den Sicherungs-
fonds die Auskunfts- und Priifungsrechte nach den §§ 305 und 306 zu. Im Ubrigen gelten fiir die Sicherungsfonds
nur die Vorschriften dieses Kapitels sowie § 332.

§ 226
Finanzierung

(1) Die Versicherungsunternehmen, die einem Sicherungsfonds angehéren, sind verpflichtet, Beitrige an
den Sicherungsfonds zu leisten. Die Beitrdge sollen die Fehlbetrdge der iibernommenen Versicherungsvertrige,
die entstehenden Verwaltungskosten und sonstige Kosten, die durch die Tatigkeit des Sicherungsfonds entstehen,
decken.

(2) Fir die Erfiillung der Verpflichtungen aus iibernommenen Versicherungsvertrdgen haftet der Siche-
rungsfonds nur mit dem auf Grund der Beitragsleistungen nach Abzug der Kosten nach Absatz 1 Satz 2 zur Ver-
figung stehenden Vermdgen sowie den nach § 222 Absatz 2 Satz 1 {ibertragenen Vermogensgegenstdnden. Dieses
Vermdgen haftet nicht fiir die sonstigen Verbindlichkeiten des Sicherungsfonds. Ein Sicherungsfonds nach § 224
hat dieses Vermdgen getrennt von seinem {ibrigen Vermdgen zu halten und zu verwalten.

(3) Die fiir die Ubernahme von Versicherungsvertrigen angesammelten Mittel (Sicherungsvermogen) sind
gemif den Grundsitzen des § 124 Absatz 1 anzulegen.

(4) Der Umfang dieses Vermdgens soll 1 Promille der Summe der versicherungstechnischen Netto-Riick-
stellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs aller dem Sicherungsfonds angeschlossenen
Versicherungsunternehmen nicht unterschreiten.

(5) Die angeschlossenen Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, Jahresbeitrige zu leisten. Die
Summe der Jahresbeitridge aller dem Sicherungsfonds fiir die Lebensversicherer angehérenden Versicherungsun-
ternehmen betrégt 0,2 Promille der Summe ihrer versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen im Sinne der
§§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs. Der individuelle Jahresbeitrag jedes Versicherungsunternehmens wird
vom Sicherungsfonds nach dem in der Verordnung nach Absatz 7 festgelegten Verfahren jahrlich ermittelt. Er-
trige des Sicherungsfonds werden an die dem Sicherungsfonds angehérenden Versicherungsunternehmen im Ver-
hiltnis ihrer Beitrdge ausgeschiittet. Der Sicherungsfonds hat Sonderbeitridge bis zur Hohe von maximal 1 Pro-
mille der Summe der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Han-
delsgesetzbuchs der angeschlossenen Versicherungsunternehmen zu erheben, wenn dies zur Durchfiihrung seiner
Aufgaben erforderlich ist. Der Anteil eines Versicherungsunternechmens am Fondsvermégen ist zur Bedeckung
seiner versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs geeignet.

(6) Auf den Sicherungsfonds fiir die Krankenversicherer sind die Absétze 2 bis 5 nicht anzuwenden. Der
Sicherungsfonds erhebt nach der Ubernahme der Versicherungsvertriige zur Erfiillung seiner Aufgaben Sonder-
beitrige bis zur Hohe von maximal 2 Promille der Summe der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen
im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs der angeschlossenen Krankenversicherungsunternehmen.

(7) Das Nihere iiber den Mindestbetrag des Sicherungsvermdgens, die Jahres- und Sonderbeitrige sowie
die Obergrenze fiir die Zahlungen pro Kalenderjahr regelt das Bundesministerium der Finanzen im Benehmen
mit dem Bundesministerium der Justiz und flir Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf. Hinsichtlich der Jahresbeitridge sind Art und Umfang der gesicherten Geschiifte
sowie die Anzahl, GroBe und Geschiftsstruktur der dem Sicherungsfonds angeh6renden Versicherungsunterneh-
men zu beriicksichtigen. Die Hohe der Beitrdge soll auch die Finanz- und Risikolage der Beitragszahler beriick-
sichtigen. Die Rechtsverordnung kann auch Bestimmungen zur Anlage der Mittel enthalten.

(8) Aus den Beitragsbescheiden des Sicherungsfonds findet die Vollstreckung nach den Bestimmungen des
Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes statt. Die vollstreckbare Ausfertigung erteilt der Sicherungsfonds.
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§ 227
Rechnungslegung des Sicherungsfonds

(1) Die Sicherungsfonds haben fiir den Schluss eines jeden Kalenderjahres jeweils einen Geschiftsbericht
aufzustellen und einen unabhéngigen Wirtschaftspriifer oder eine unabhéngige Wirtschaftspriifungsgesellschaft
mit der Priifung der Vollstdandigkeit des Geschiftsberichts und der Richtigkeit der Angaben zu beauftragen. Die
Sicherungsfonds haben der Bundesanstalt den von ihnen bestellten Priifer unverziiglich nach der Bestellung an-
zuzeigen. Die Bundesanstalt kann innerhalb eines Monats nach Zugang der Anzeige die Bestellung eines anderen
Priifers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Priifungszwecks geboten ist; Widerspruch und Anfechtungsklage
hiergegen haben keine aufschiebende Wirkung. Der Geschéftsbericht muss Angaben zur Tatigkeit und zu den
finanziellen Verhiltnissen des Sicherungsfonds, insbesondere zur Héhe und Anlage der Mittel, zur Verwendung
der Mittel fiir Entschiddigungsfille, zur Hohe der Beitrdge sowie zu den Kosten der Verwaltung, enthalten.

(2) Die Sicherungsfonds haben der Bundesanstalt den festgestellten Geschiftsbericht jeweils bis zum
31. Mai einzureichen. Der Priifer hat der Bundesanstalt den Bericht iiber die Priifung des Geschiftsberichts un-
verziiglich nach Beendigung der Priifung einzureichen. Die Bundesanstalt ist auf Anforderung auch iiber die An-
gaben nach Absatz 1 Satz 4 niher zu unterrichten.

§ 228
Mitwirkungspflichten

(1) Die Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, dem Sicherungsfonds, dem sie angehoren, auf Ver-
langen alle Auskiinfte zu erteilen und alle Unterlagen vorzulegen, welche der Sicherungsfonds zur Wahrnehmung
seines Auftrags nach diesem Gesetz bendétigt.

(2) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft zu solchen Fragen verweigern, deren
Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten
Angehorigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz iiber Ordnungs-
widrigkeiten aussetzen wiirde. Der Verpflichtete ist tiber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu belehren.

(3) Die Mitarbeiter der Sicherungsfonds sowie die Personen, derer sie sich bedienen, kénnen die Geschéfts-
rdume eines Versicherungsunternehmens innerhalb der iiblichen Betriebs- und Geschéftszeiten betreten, sobald
die Aufsichtsbehorde die Feststellung gemil3 § 222 Absatz 1 getroffen hat. Ihnen sind sdmtliche Unterlagen vor-
zulegen, die sie ben6tigen, um eine Bestandsiibertragung vorzubereiten. Sofern Funktionen des Versicherungs-
unternehmens auf ein anderes Unternehmen ausgegliedert worden sind, gelten die Sétze 1 und 2 gegeniiber diesem
Unternehmen entsprechend.

(4) Hat das Unternehmen, dessen Bestand iibertragen wird, Vertrage tiber eine Ausgliederung, die der Ver-
waltung des Bestandes dient, abgeschlossen, kann der Sicherungsfonds anstelle des Unternehmens in den Vertrag
eintreten. § 415 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Eine ordentliche Kiindigung des Vertrags
durch den Dienstleister ist frithestens zum letzten Tag des zwolften Monats nach dem Eintritt des Sicherungsfonds
moglich. Fordert der andere Teil den Sicherungsfonds zur Ausiibung seines Wahlrechts auf, so hat der Siche-
rungsfonds unverziiglich zu erkliren, ob er in den Vertrag eintreten will. Unterlésst er dies, kann er auf Erfiillung
nicht bestehen.

§ 229
Ausschluss

(1) Erfiillt ein Versicherungsunternehmen die Beitrags- oder Mitwirkungspflichten nach § 226 oder § 228
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig, so hat der Sicherungsfonds die Bundesanstalt zu un-
terrichten. Ist die Bundesanstalt nicht die zustindige Aufsichtsbehorde, unterrichtet sie diese unverziiglich. Erfiillt
das Versicherungsunternehmen auch innerhalb eines Monats nach Aufforderung durch die Bundesanstalt seine
Verpflichtungen nicht, kann der Sicherungsfonds dem Versicherungsunternehmen mit einer Frist von zw6lf Mo-
naten den Ausschluss aus dem Sicherungsfonds ankiindigen. Nach Ablauf dieser Frist kann der Sicherungsfonds
mit Zustimmung der Bundesanstalt das Versicherungsunternehmen von dem Sicherungsfonds ausschlieen, wenn
die Verpflichtungen von dem Versicherungsunternehmen weiterhin nicht erfiillt werden. Nach dem Ausschluss
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haftet der Sicherungsfonds nur noch fiir Verbindlichkeiten des Versicherungsunternehmens, die vor Ablauf dieser
Frist begriindet wurden.

(2) Fiir Verbindlichkeiten eines Versicherungsunternehmens, die entstanden sind, nachdem seine Erlaubnis
zum Geschiftsbetrieb erloschen ist, haftet der Sicherungsfonds nicht.

§ 230
Verschwiegenheitspflicht

Personen, die bei einem Sicherungsfonds beschiftigt oder fiir ihn tétig sind, diirfen fremde Geheimnisse,
insbesondere Betriebs- oder Geschiftsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten. Sie sind nach dem
Gesetz liber die formliche Verpflichtung nichtbeamteter Personen vom 2. Marz 1974 (BGBL. I S. 469, 547) von
der Bundesanstalt auf eine gewissenhafte Erfiillung ihrer Obliegenheiten zu verpflichten. Ein unbefugtes Offen-
baren oder Verwerten liegt nicht vor, wenn Tatsachen an die Bundesanstalt weitergegeben werden.

§ 231
Zwangsmittel

(1) Der Sicherungsfonds kann seine Anordnungen nach den Bestimmungen des Verwaltungs-Vollstre-
ckungsgesetzes durchsetzen.

(2) Die Hohe des Zwangsgeldes betrigt bei MaBnahmen gemif § 226 Absatz 1 und 5 Satz 1 sowie § 228
Absatz 1 bis zu flinfzigtausend Euro.

Teil 4
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

Kapitel 1
Pensionskassen

§ 232
Pensionskassen

(1) Eine Pensionskasse ist ein rechtlich selbstdndiges Lebensversicherungsunternehmen, dessen Zweck die
Absicherung wegfallenden Erwerbseinkommens wegen Alters, Invaliditét oder Todes ist und das

1. das Versicherungsgeschift im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens betreibt,

2. Leistungen grundsitzlich erst ab dem Zeitpunkt des Wegfalls des Erwerbseinkommens vorsieht; soweit das
Erwerbseinkommen teilweise wegfillt, konnen die allgemeinen Versicherungsbedingungen anteilige Leis-
tungen vorsehen,

3. Leistungen im Todesfall nur an Hinterbliebene erbringen darf, wobei fiir Dritte ein Sterbegeld begrenzt auf
die Hohe der gewohnlichen Bestattungskosten vereinbart werden kann, und

4. der versicherten Person einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen die Pensionskasse einrdumt oder Leis-
tungen als Riickdeckungsversicherung erbringt.

(2) Pensionskassen diirfen die in § 1 Absatz 2 Satz 1, 2 und 4 genannten Geschéfte nicht betreiben.

§ 233
Regulierte Pensionskassen

(1) Pensionskassen in der Rechtsform des Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit konnen bei der Bun-
desanstalt beantragen, reguliert zu werden, wenn

1. ihre Satzung vorsieht, dass Versicherungsanspriiche gekiirzt werden diirfen,



Drucksache 46/15

-119-

2. nach ihrer Satzung mindestens 50 Prozent der Mitglieder der obersten Vertretung Versicherte oder ihre Ver-
treter sein sollen; bei Pensionskassen, die nur das Riickdeckungsgeschift betreiben, muss ein solches Recht
den Versicherungsnehmern eingerdumt werden,

3. sie ausschlieBlich die unter § 17 des Betriebsrentengesetzes fallenden Personen, die Geschiftsleiter oder die
Inhaber der Tragerunternehmen sowie solche Personen versichern, die der Pensionskasse durch Gesetz zu-
gewiesen werden oder die ihr Versicherungsverhiltnis mit der Pensionskasse nach Beendigung ihres Ar-
beitsverhéltnisses fortfithren und

4. sie keine rechnungsmiBigen Abschlusskosten fiir die Vermittlung von Versicherungsvertrigen erheben und
keine Vergiitung fiir die Vermittlung oder den Abschluss von Versicherungsvertrigen gewihren

(regulierte Pensionskassen). Pensionskassen, bei denen die Bundesanstalt festgestellt hat, dass sie die Vorausset-
zungen des § 156a Absatz 3 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der Fassung vom 15. Dezember 2004
erfiillen, konnen den Antrag ebenfalls stellen. Die Bundesanstalt genehmigt den Antrag, wenn die Voraussetzun-
gen dieses Absatzes erfiillt sind. § 210 Absatz 3 Satz 1, § 219 Absatz 2 Satz 2 und Absatz 3 Nummer 1 und 2 sind
entsprechend anzuwenden. § 140 Absatz 2 Satz 2 und Absatz 4, § 145 Absatz 2 und § 234 Absatz 3 Nummer 1
und 2 gelten nicht fiir Pensionskassen, deren Antrag nach Satz 3 genehmigt wurde. Auf regulierte Pensionskassen,
die mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde nach Maf3gabe des § 211 Absatz 2 Nummer 2 des Versicherungsver-
tragsgesetzes von § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes abweichende Bestimmungen getroffen haben, findet
§ 139 Absatz 3 und 4 keine Anwendung. Regulierte Pensionskassen, die nicht nach MaB3gabe des § 211 Absatz 2
Nummer 2 des Versicherungsvertragsgesetzes von § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes abweichende Best-
immungen getroffen haben, konnen mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde den Sicherungsbedarf aus den Ver-
sicherungsvertrigen mit Zinsgarantie gemél § 139 Absatz 4 nach einem abweichenden Verfahren berechnen.

(2) Separate Abrechnungsverbinde nach § 2 Absatz 1, Pensionskassen unter Landesaufsicht und Pensions-
kassen, die auf Grund eines allgemeinverbindlichen Tarifvertrags errichtete gemeinsame Einrichtungen im Sinne
des § 4 Absatz 2 des Tarifvertragsgesetzes sind, gelten immer als regulierte Pensionskassen.

(3) Erfiillt eine Pensionskasse nicht mehr die Voraussetzungen des Absatzes 1 oder 2, stellt die Bundesan-
stalt durch Bescheid fest, dass es sich nicht mehr um eine regulierte Pensionskasse handelt. Auf Versicherungs-
verhiltnisse, die vor dem im Bescheid genannten Zeitpunkt in Kraft getreten sind, ist § 336 entsprechend anzu-
wenden, soweit ihnen ein von der Bundesanstalt genehmigter Geschéftsplan zugrunde liegt. § 142 gilt in diesen
Fillen nicht.

(4) Aufdie am 2. September 2005 zugelassenen Pensionskassen, die nicht die Voraussetzungen des Absat-
zes 1 oder 2 erfiillen, ist Absatz 3 Satz 2 und 3 entsprechend anzuwenden.

§ 234
Anzuwendende Vorschriften

(1) Auf Pensionskassen sind die nach den §§ 212 bis 216 auf kleine Versicherungsunternehmen anwend-
baren Vorschriften anzuwenden, soweit diese Lebensversicherungsunternehmen betreffen und dieser Teil keine
abweichenden Regelungen enthiilt.

(2) Fiir Pensionskassen gelten § 124 dieses Gesetzes und § 341k des Handelsgesetzbuchs; § 36 Absatz 2
findet keine Anwendung. AuBerdem haben sie iiber eine interne Revision nach § 30 zu verfiigen. Satz 2 gilt nicht
fiir Pensionskassen in der Rechtsform des Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit, deren Bilanzsumme am Ab-
schlussstichtag des vorausgegangenen Geschiftsjahres 125 Millionen Euro nicht tiberstieg. Die Aufsichtsbehorde
soll andere Pensionskassen auf Antrag von der Anwendung des § 30 befreien, wenn sie nachweisen, dass der
geforderte Aufwand fiir eine unabhingige interne Revision in Anbetracht der Art, des Umfangs und der Komple-
xitdt des betriebenen Geschifts und der mit ihm verbundenen Risiken unverhiltnism#Big wire. Die Freistellung
ist zu widerrufen, wenn der Aufsichtsbehdrde bekannt wird, dass ihre Voraussetzungen entfallen sind. Die §§ 52
bis 56, 212 Absatz 3 Nummer 5 und 6, § 215 Absatz 1 und Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 sowie § 294 Absatz 5
finden keine Anwendung.

(3) Von den nach Absatz 1 anzuwendenden Vorschriften sind auf Pensionskassen die folgenden Vorschrif-
ten nur mit der jeweils folgenden MaB3gabe anzuwenden:

1. §9 Absatz 2 Nummer 2 mit der MaBgabe, dass mit dem Antrag auf Erlaubnis auch die allgemeinen Versi-
cherungsbedingungen einzureichen sind;
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2. § 12 Absatz 1 mit der MaBigabe, dass die Genehmigungspflicht nicht fiir allgemeine Versicherungsbedin-
gungen gilt; Anderungen und die Einfiihrung neuer allgemeiner Versicherungsbedingungen werden erst drei
Monate nach Vorlage bei der Aufsichtsbehdrde wirksam, falls die Aufsichtsbehorde nicht vorher die Unbe-
denklichkeit feststellt;

3. §26 Absatz 1 mit der MaBlgabe, dass Pensionskassen die unternehmensinternen Risikoberichte im Sinne des
§ 26 Absatz 1 Satz 1 und 2, soweit diese die Berichterstattung gegeniiber dem Vorstand betreffen, innerhalb
eines Monats nach Vorlage beim Vorstand bei der Aufsichtsbehorde einzureichen haben; die Aufsichtsbe-
horde soll Pensionskassen auf Antrag von dieser Pflicht befreien, wenn sie nachweisen, dass der geforderte
Aufwand in Anbetracht der Art, des Umfangs und der Komplexitét des betriebenen Geschifts und der mit
ihm verbundenen Risiken unverhiltnisméBig wire; die Freistellung ist zu widerrufen, wenn der Aufsichts-
behorde bekannt wird, dass die Voraussetzungen fiir die Freistellung entfallen sind;

4. § 134 Absatz 3 Satz 2 mit der Maligabe, dass die Aufsichtsbehorde die Frist fiir MaBnahmen der Pensions-
kasse um einen angemessenen Zeitraum verldngern kann; § 134 Absatz 6 Satz 1 und 2 ist entsprechend
anzuwenden;

5. § 141 Absatz 5 Nummer 1 und 2 mit der Maligabe, dass anstelle der Grundsitze der auf Grund des § 88
Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung die Grundsitze der auf Grund des § 235 Absatz 1 Nummer 4 bis 7
erlassenen Rechtsverordnung eingehalten werden;

6. § 142 Satz 2 mit der Maligabe, dass der unabhéngige Treuhénder zudem ausreichende Kenntnisse im Bereich
der betrieblichen Altersversorgung erworben haben muss;

7. § 144 mit der MaBgabe, dass Versorgungsanwirter und Versorgungsempfanger auch als Versicherungsneh-
mer die dort genannten Angaben erhalten;

8.  § 213 mit der Maligabe, dass Pensionskassen stets iiber Eigenmittel mindestens in Héhe der durch Rechts-
verordnung nach § 235 Absatz 1 Nummer 1 festgelegten Solvabilitétskapitalanforderung verfiigen miissen;
ein Drittel der Solvabilititskapitalanforderung gilt als Mindestkapitalanforderung;

9. §214 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 Buchstabe d mit der MaBgabe, dass bei Pensionskassen nach MaBgabe der
auf Grund des § 235 Absatz 1 erlassenen Vorschriften der Wert der in den Beitrag eingerechneten Abschluss-
kosten, soweit sie bei der Deckungsriickstellung nicht beriicksichtigt worden sind, auf Antrag und mit Zu-
stimmung der Aufsichtsbehérde zu den Eigenmitteln im Sinne des § 213 z&hlt;

9a. § 215 mit der Maligabe, dass an die Stelle der Rechtsverordnung nach § 217 Satz 1 Nummer 6 die Rechtver-
ordnung nach § 235 Absatz 1 Nummer 10 tritt;

10. § 216 Absatz 2 mit der MaBgabe, dass Pensionskassen zusitzlich ihre Anlagepolitik jahrlich, nach einer
wesentlichen Anderung der Anlagepolitik zudem unverziiglich, gegeniiber der Aufsichtsbehorde darzulegen
haben; hierzu haben sie eine Erkldrung iiber die Grundsitze der Anlagepolitik zu iibersenden, die Angaben
tiber das Verfahren zur Risikobewertung und zur Risikosteuerung sowie zur Strategie enthilt, und

11. § 294 Absatz 2 und 3 mit der MaBigabe, dass Gegenstand der rechtlichen Aufsicht auch die Einhaltung der
im Bereich der betrieblichen Altersversorgung von den Einrichtungen zu beachtenden arbeits- und sozial-
rechtlichen Vorschriften ist.

Von § 138 konnen Pensionskassen mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde abweichen.

(4) Haéngt die Hohe der Versorgungsleistungen von der Wertentwicklung eines nach MafBgabe des Ge-
schiftsplans gebildeten Investmentvermdgens ab, ist fiir dieses Investmentvermdgen entsprechend den §§ 67, 101,
120, 135, 148 und 158 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder entsprechend § 44 des Investmentgesetzes in der bis
zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung gesondert Rechnung zu legen; § 101 Absatz 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs
oder § 44 Absatz 2 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung ist nicht anzuwenden.

(5) Sofern es sich um kleinere Vereine handelt, ist auf Pensionskassen abweichend von § 210 auch § 184
anzuwenden. Die Satzung hat zu bestimmen, dass der Vorstand vom Aufsichtsrat oder vom obersten Organ zu
bestellen ist. Abweichend von § 141 Absatz 5 Nummer 2 hat der Verantwortliche Aktuar die versicherungsma-
thematische Bestétigung auch bei einem kleineren Verein abzugeben. Er hat dariiber hinaus auch zu bestétigen,
dass die Voraussetzungen der nach § 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 oder 9 erlassenen Rechtsverordnung erfiillt
sind.
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§ 235
Verordnungserméchtigung
(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, fiir Pensionskassen durch Rechtsverordnung

Vorschriften zu erlassen

1.
2.
3.

10.

11.

12.

13.

tiber die Berechnung und die Hohe der Solvabilititskapitalanforderung;
tiber den mafigebenden Mindestbetrag der Mindestkapitalanforderung sowie iiber seine Berechnung;

dariiber, wie nicht in der Bilanz ausgewiesene Eigenmittel errechnet werden und in welchem Umfang sie auf
die Solvabilititskapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung angerechnet werden diirfen;

tiber einen oder mehrere Hochstwerte fiir den Rechnungszins bei Versicherungsvertriigen mit Zinsgarantie;

iiber weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontierungszinssitze nach § 341f Absatz 2 des Handelsgesetz-
buchs;

tiber die Hochstbetrége fiir die Zillmerung;

iiber die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen und die Bewertungsansitze fiir die Deckungs-
rlickstellung;

dariiber, wie bei Pensionskassen, bei denen vertraglich sowohl Arbeitnehmer als auch Arbeitgeber zur Pra-
mienzahlung verpflichtet sind, fiir Lebensversicherungsvertriage, denen kein genehmigter Geschéftsplan zu-
grunde liegt, der auf die Arbeitnehmer entfallende Teil der {iberrechnungsmifigen Ertrdge zu bestimmen ist
und welche Beteiligung der Arbeitnehmer an diesen Ertrdgen angemessen im Sinne des § 140 Absatz 2 ist;

iber die versicherungsmathematischen Methoden zur Berechnung der Primien einschlieBlich der Pramien-
dnderungen und der versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handels-
gesetzbuchs, insbesondere der Deckungsriickstellung, bei Pensionskassen mit kollektiven Finanzierungssys-
temen flir Lebensversicherungsvertrage, denen kein genehmigter Geschiftsplan zugrunde liegt, insbesondere
dariiber wie die maBigeblichen Annahmen zur Sterblichkeit, zur Alters- und Geschlechtsabhingigkeit des
Risikos und zur Stornowahrscheinlichkeit, die Annahmen iiber die Zusammensetzung des Bestandes und des
Neuzugangs, der Zinssatz einschlieBlich der Hohe der Sicherheitszuschlidge und die Grundsitze fiir die Be-
messung der sonstigen Zuschlidge zu beriicksichtigen sind;

tiber Anlagegrundsitze qualitativer und quantitativer Art fiir das Sicherungsvermégen ergénzend zu § 124
Absatz 1, um die Kongruenz sowie die dauernde Erfiillbarkeit des jeweiligen Geschéftsplans sicherzustellen,
wobei die Anlageformen des § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 7 und weitere durch diese Verordnung
zugelassene Anlageformen sowie die Festlegungen im Geschéftsplan hinsichtlich des Anlagerisikos und des
Trégers dieses Risikos zu beriicksichtigen sind, sowie {iber Beschrinkungen von Anlagen beim Tragerunter-
nehmen,;

iber den Inhalt der Priifungsberichte gemaB § 35 Absatz 1, soweit dies zur Erfiillung der Aufgaben der
Aufsichtsbehorde erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den
Pensionskassen durchgefiihrten Versicherungsgeschifte zu erhalten;

iiber den Inhalt, die Form und die Stiickzahl der geméB § 216 Absatz 1 zu erstellenden Solvabilititsiibersicht
und des Berichts liber die Vermdgensanlagen sowie die Frist fiir die Einreichung bei der Aufsichtsbehdrde
und

tiber die Art und Weise der Dateniibermittlung, die zu verwendenden Datenformate sowie die einzuhaltende
Datenqualitét.

Die Artikel 17 bis 17d und 18 der Richtlinie 2003/41/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni
2003 iiber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (ABI.
L 235 vom 23.9.2003, S. 10) in derjeweils geltenden Fassung sind zu beachten.

(2) Die Erméchtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tibertragen werden. Rechtsver-

ordnungen nach Absatz 1 Satz 1 und nach Satz 1 bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates. Rechtsverord-
nungen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 und 11 und nach Satz 1, soweit sie die Erméchtigung nach Absatz 1
Satz 1 Nummer 9 und 11 erfassen, ergehen im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fiir
Verbraucherschutz.
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Kapitel 2
Pensionsfonds

§ 236
Pensionsfonds
(1) Ein Pensionsfonds im Sinne dieses Gesetzes ist eine rechtsfahige Versorgungseinrichtung, die

1. im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens Leistungen der betrieblichen Altersversorgung fiir einen oder meh-
rere Arbeitgeber zugunsten von Arbeitnehmern erbringt,

2. die Hohe der Leistungen oder die Hohe der fiir diese Leistungen zu entrichtenden kiinftigen Beitrdge nicht
fiir alle vorgesehenen Leistungsfille durch versicherungsformige Garantien zusagen darf,

3. den Arbeitnehmern einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen den Pensionsfonds einrdumt und

verpflichtet ist, die Altersversorgungsleistung als lebenslange Zahlung oder als Einmalkapitalzahlung zu er-
bringen.

Eine lebenslange Zahlung im Sinne des Satzes 1 Nummer 4 kann mit einem teilweisen oder vollstindigen Kapi-
talwahlrecht verbunden werden.

(2) Pensionsfonds kénnen Altersversorgungsleistungen abweichend von Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 erbrin-
gen, solange Beitragszahlungen durch den Arbeitgeber auch in der Rentenbezugszeit vorgesehen sind. Ein fester
Termin fiir das Zahlungsende darf nicht vorgesehen werden. Satz 1 gilt nicht fiir Zusagen im Sinne des § 1 Ab-
satz 2 Nummer 2 des Betriebsrentengesetzes.

(3) Als Arbeitnehmer im Sinne dieser Vorschrift gelten auch ehemalige Arbeitnehmer sowie die unter § 17
Absatz 1 Satz 2 des Betriebsrentengesetzes fallenden Personen.

(4) Pensionsfonds bediirfen zum Geschiftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehérde.

§ 237
Anzuwendende Vorschriften

(1) Auf Pensionsfonds sind die nach den §§ 212 bis 216 auf kleine Versicherungsunternehmen anwendba-
ren Vorschriften entsprechend anzuwenden, soweit sie Lebensversicherungsunternehmen betreffen und dieser
Teil keine abweichenden Regelungen enthélt. Nicht anwendbar sind § 10 Absatz 4, § 13 Absatz 2, § 36 Absatz 2,
die §§ 52 bis 56, 125 Absatz 5 und 6, § 139 Absatz 3 und 4, die §§ 210 und 212 Absatz 3 Nummer 5 und 6, die
§§ 213 bis 215, 294 Absatz 5 und 6 Satz 2, § 312 Absatz 4 Satz 1, 3 und 4 sowie Absatz 5 Satz 2 und § 313.

(2) Fiir Pensionsfonds gilt § 124 Absatz 1 entsprechend. AuBerdem haben sie {iber eine interne Revision
nach § 30 zu verfiigen. Die Aufsichtsbehorde soll Pensionsfonds auf Antrag von der Anwendung des § 30 be-
freien, wenn sie nachweisen, dass der geforderte Aufwand fiir eine unabhéngige interne Revision in Anbetracht
der Art, des Umfangs und der Komplexitit des betriebenen Geschéfts und der mit ihm verbundenen Risiken un-
verhiltnismiBig wire. Die Freistellung ist zu widerrufen, wenn der Aufsichtsbehorde bekannt wird, dass ihre
Voraussetzungen entfallen sind.

(3) Von den auf kleine Versicherungsunternehmen anzuwendenden Vorschriften dieses Gesetzes, soweit
sie Lebensversicherungsunternehmen betreffen, sind auf Pensionsfonds die folgenden Vorschriften nur mit der
jeweils folgenden Maligabe entsprechend anzuwenden:

1. § 8 Absatz 2 mit der Maligabe, dass die Erlaubnis nur Aktiengesellschaften einschlieBlich der Europdischen
Gesellschaft und Pensionsfondsvereinen auf Gegenseitigkeit erteilt werden darf; auf Pensionsfondsvereine
auf Gegenseitigkeit sind die Vorschriften tiber Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit entsprechend an-
zuwenden, soweit nichts anderes bestimmt ist;

2. §9 Absatz 2 Nummer 2 mit der MalBgabe, dass mit dem Antrag auf Erlaubnis die Pensionspléne einzureichen
sind; Pensionsplédne sind die im Rahmen des Geschiftsplans ausgestalteten Bedingungen zur planméBigen
Leistungserbringung im Versorgungsfall;
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3. § 12 Absatz 1 mit der MaBgabe, dass die Genehmigungspflicht nicht fiir Pensionspline gilt; Anderungen der
Pensionspline und die Einfithrung neuer Pensionsplidne werden erst drei Monate nach Vorlage bei der Auf-
sichtsbehorde wirksam, falls die Aufsichtsbehdrde nicht vorher die Unbedenklichkeit feststellt;

4. §26 Absatz 1 mit der Mal3gabe, dass Pensionsfonds die unternehmensinternen Risikoberichte im Sinne des
§ 26 Absatz 1 Satz 1 und 2, soweit diese die Berichterstattung gegeniiber dem Vorstand betreffen, innerhalb
eines Monats nach Vorlage beim Vorstand bei der Aufsichtsbehdrde einzureichen haben; die Aufsichtsbe-
horde soll Pensionsfonds auf Antrag von dieser Pflicht befreien, wenn sie nachweisen, dass der geforderte
Aufwand in Anbetracht der Art, des Umfangs und der Komplexitét des betriebenen Geschifts und der mit
ihm verbundenen Risiken unverhiltnismaBig wire; die Freistellung ist zu widerrufen, wenn der Aufsichts-
behorde bekannt wird, dass ihre Voraussetzungen entfallen sind;

5. § 134 Absatz 3 Satz 2 mit der MaBgabe, dass die Aufsichtsbehorde die Frist fiir MaBnahmen des Pensions-
fonds um einen angemessenen Zeitraum verldngern kann; § 134 Absatz 6 Satz 1 und 2 ist entsprechend
anzuwenden;

6. § 140 Absatz 2 mit der Maligabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die Belange der Versor-
gungsanwirter und Versorgungsempfianger sowie an die Stelle der Versicherungsverhéltnisse die Versor-
gungsverhiltnisse treten und an die Stelle der Rechtsverordnung nach § 145 Absatz 2 die Rechtsverordnung
nach § 240 Satz 1 Nummer 7 tritt;

7. § 141 Absatz 5 Nummer 1 und 2 mit der Maligabe, dass anstelle der Grundsitze der auf Grund des § 88
Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung die Grundsitze der auf Grund des § 240 Satz 1 Nummer 10 bis 12
erlassenen Rechtsverordnung eingehalten werden;

8. § 142 Satz 2 mit der MaBgabe, dass der unabhéngige TreuhZnder zudem ausreichende Kenntnisse im Bereich
der betrieblichen Altersversorgung erworben haben muss;

9. § 144 mit der Maligabe, dass der Arbeitnehmer die dort genannten Angaben erhilt;

10. § 294 Absatz 2 und 3 mit der Maligabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die Belange der
Versorgungsanwiérter und Versorgungsempfinger sowie an die Stelle der Versicherungsverhéltnisse die Ver-
sorgungsverhiltnisse treten und dass Gegenstand der rechtlichen Aufsicht auch die Einhaltung der im Be-
reich der betrieblichen Altersversorgung von den Einrichtungen zu beachtenden arbeits- und sozialrechtli-
chen Vorschriften ist und

11. § 300 mit der MaBgabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die Belange der Versorgungsanwér-
ter und Versorgungsempfinger sowie an die Stelle der Versicherungsverhéltnisse die Versorgungsverhilt-
nisse treten.

(4) Haéngt die Hohe der Versorgungsleistungen von der Wertentwicklung eines nach MaB3gabe des Pensi-
onsplans gebildeten Investmentvermégens ab, ist fiir dieses Investmentvermdgen entsprechend den §§ 67, 101,
120, 135, 148 und 158 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder entsprechend § 44 des Investmentgesetzes in der bis
zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung gesondert Rechnung zu legen; § 101 Absatz 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs
oder § 44 Absatz 2 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung ist nicht anzuwenden.

§ 238
Finanzielle Ausstattung

Pensionsfonds haben stets {iber Eigenmittel mindestens in Hohe der geforderten Solvabilitétskapitalanforde-
rung zu verfiigen, die sich nach dem gesamten Geschéftsumfang bemisst. Ein Drittel der Solvabilitdtskapitalan-
forderung gilt als Mindestkapitalanforderung.

§ 239
Vermogensanlage

(1) Pensionsfonds haben unter Beriicksichtigung der jeweiligen Pensionspléne Sicherungsvermogen zu bil-
den. Sie haben dafiir zu sorgen, dass die Bestinde der Sicherungsvermdgen in einer der Art und Dauer der zu
erbringenden Altersversorgung entsprechenden Weise unter Berticksichtigung der Festlegungen des jeweiligen
Pensionsplans angelegt werden.



Drucksache 46/15

—124-

(2) Die Pensionsfonds sind verpflichtet, jihrlich, nach einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik zu-
dem unverziiglich, ihre Anlagepolitik gegeniiber der Aufsichtsbehérde darzulegen. Hierzu haben sie eine Erkla-
rung tiber die Grundsitze der Anlagepolitik zu iibersenden, die Angaben iiber das Verfahren zur Risikobewertung
und zur Risikosteuerung sowie zur Strategie in Bezug auf den jeweiligen Pensionsplan, insbesondere die Auftei-
lung der Vermo6genswerte je nach Art und Dauer der Altersversorgungsleistungen, enthilt.

(3) Die dauernde Erfiillbarkeit eines Pensionsplans kann auch bei einer voriibergehenden Unterdeckung als
gewihrleistet angesehen werden, wenn die Unterdeckung 5 Prozent des Betrags der versicherungstechnischen
Riickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs nicht iibersteigt und die Belange der
Versorgungsanwirter und -empfinger gewahrt sind. In diesem Fall ist ein zwischen Arbeitgeber und Pensions-
fonds vereinbarter Plan zur Wiederherstellung der Bedeckung des Sicherungsvermdgens (Bedeckungsplan) er-
forderlich, der der Genehmigung der Aufsichtsbehorde bedarf. Der Plan muss folgende Bedingungen erfiillen:

1. aus dem Plan muss hervorgehen, wie die zur vollstindigen Bedeckung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs erforderliche Hohe der Vermogenswerte
innerhalb eines angemessenen Zeitraums erreicht werden soll; der Zeitraum darf drei Jahre nicht {iberschrei-
ten, und

2. Dbei der Erstellung des Plans ist die besondere Situation des Pensionsfonds zu beriicksichtigen, insbesondere
die Struktur seiner Aktiva und Passiva, sein Risikoprofil, sein Liquidititsplan, das Altersprofil der Versor-
gungsberechtigten sowie gegebenenfalls die Tatsache, dass es sich um ein neu geschaffenes System handelt.

Die Genehmigung ist zu erteilen, wenn durch den Arbeitgeber die Erfiillung der Nachschusspflicht zur vollstén-
digen Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsge-
setzbuchs durch Biirgschaft oder Garantie eines geeigneten Kreditinstituts oder in anderer geeigneter Weise si-
chergestellt ist. Der Pensionsfonds hat dem Pensionssicherungsverein die Vereinbarung unverziiglich zur Kennt-
nis zu geben.

(4) Fiir Pensionspldne nach § 236 Absatz 2 ist Absatz 3 mit der Mallgabe anzuwenden, dass die Unterde-
ckung 10 Prozent des Betrags der versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des
Handelsgesetzbuchs nicht tibersteigt. Die Frist, bis zu der die vollstindige Bedeckung wieder erreicht werden
muss, kann von der Aufsichtsbehorde verlangert werden; sie darf insgesamt zehn Jahre nicht iiberschreiten.

§ 240
Verordnungsermichtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, fiir Pensionsfonds, die nicht der Aufsicht durch die
Aufsichtsbehorden der Lander unterliegen, durch Rechtsverordnung Vorschriften zu erlassen iiber

1. den Wortlaut der versicherungsmathematischen Bestéitigung, den Inhalt, den Umfang und die Vorlagefrist
des Erldauterungsberichts gemdB3 § 141 Absatz 5 Nummer 2 sowie {iber den Inhalt, den Umfang und die
Vorlagefrist des Berichts gemal § 141 Absatz 5 Nummer 4, jeweils in Verbindung mit § 237;

2. die Buchfiihrung, den Inhalt, die Form und die Stiickzahl des bei der Aufsichtsbehorde einzureichenden
internen Berichts, bestehend aus einer fiir Aufsichtszwecke gegliederten Bilanz und einer Gewinn-und-Ver-
lustrechnung sowie besonderen Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn-und-Verlustrechnung, soweit dies
zur Durchfiihrung der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

3. den Inhalt, die Form und die Stiickzahl des bei der Aufsichtsbehorde vierteljahrlich einzureichenden internen
Zwischenberichts, bestehend aus einer Zusammenstellung von aktuellen Buchhaltungs- und Bestandsdaten
sowie aus Angaben iiber die Anzahl der Versorgungsfille, soweit dies zur Durchfiihrung der Aufsicht nach
diesem Gesetz erforderlich ist;

4. den Inhalt des Priifungsberichts nach § 341k des Handelsgesetzbuchs, soweit dies zur Durchfiihrung der
Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der
von den Pensionsfonds durchgefiihrten Geschifte zu erhalten;

5. den Inhalt des Priifungsberichts gemi § 35 Absatz 1 Satz 1, soweit dies zur Erfiillung der Aufgaben der
Aufsichtsbehorde erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den
Pensionsfonds durchgefiihrten Geschéfte zu erhalten;

6. die Art und Weise der Dateniibermittlung, die zu verwendenden Datenformate sowie die einzuhaltende Da-
tenqualitit;
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die Zufiihrung zur Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung gemaf § 145 Absatz 2 in Verbindung mit § 237;

8.  Anlagegrundsdtze qualitativer und quantitativer Art fiir das Sicherungsvermogen erginzend zu § 124 Ab-
satz 1, um die Kongruenz und die dauernde Erfiillbarkeit des jeweiligen Pensionsplans sicherzustellen, wobei
die Anlageformen des § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 7 sowie weitere durch diese Verordnung zuge-
lassene Anlageformen sowie die Festlegungen im Pensionsplan hinsichtlich des Anlagerisikos und des Tra-
gers dieses Risikos zu beriicksichtigen sind, sowie tiber Beschrankungen von Anlagen beim Trigerunterneh-
men; Artikel 18 der Richtlinie 2003/41/EG ist zu beachten;

9. die Berechnung und die Hohe der Solvabilititskapitalanforderung, den fiir Pensionsfonds maBgeblichen
Mindestbetrag der Mindestkapitalanforderung sowie damit zusammenhéngende Genehmigungsbefugnisse
einschlieBlich des Verfahrens, dariiber, was als Eigenmittel im Sinne des § 238 anzusehen ist und in welchem
Umfang die Eigenmittel auf die Solvabilititskapitalanforderung angerechnet werden diirfen, dariiber, dass
der Aufsichtsbehorde iiber die Solvabilitdtskapitalanforderung und die Eigenmittel zu berichten ist sowie
iber die Form und den Inhalt und die Frist fiir die Einreichung dieses Berichts bei der Aufsichtsbehorde;
dabei sind die Artikel 17 bis 17d der Richtlinie 2003/41/EG zu beachten;

10. Hochstwerte flir den Rechnungszins bei Vertrigen mit Zinsgarantie;

11. weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontierungszinssétze nach § 341f Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs
sowie

12. die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen und die Bewertungsansétze fiir die Deckungsriick-
stellung.

Die Erméchtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt iibertragen werden. Rechtsverordnungen
nach den Sétzen 1 und 2 bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates. Rechtsverordnungen nach Satz 1 Num-
mer 4 und 10 bis 12 und nach Satz 2, soweit sie die Erméchtigungen nach Satz 1 Nummer 4 und 10 bis 12 erfassen,
ergehen im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fiir Verbraucherschutz.

Kapitel 3
Grenziiberschreitende Geschiftstétigkeit von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

§ 241
Grenziiberschreitende Titigkeit von Pensionskassen

Auf die grenziiberschreitende Té4tigkeit von Pensionskassen ist § 242 mit Ausnahme des Absatzes 1 Satz 2
entsprechend anzuwenden; Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 7 Unterabschnitt 1 ist nicht anzuwenden. Auf die Geschifte
im Ausland ist § 232 Absatz 1 Nummer 2 und 3 nicht anzuwenden.

§ 242
Grenziiberschreitende Titigkeit von Pensionsfonds

(1) Pensionsfonds diirfen nach MaBgabe der Absédtze 2 bis 6 in anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten
Geschift betreiben. Auf dieses Geschéft sind Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 7 Unterabschnitt 1, § 236 Absatz 1 Satz 1
Nummer 2 bis 4 und Satz 2 sowie Absatz 2 und § 239 Absatz 3 und 4 nicht anzuwenden. Die Aufsichtsbehdrde
kann fiir dieses Geschéft die Bildung eines gesonderten Sicherungsvermdgens verlangen.

(2) Pensionsfonds haben der Aufsichtsbehorde ihre Absicht, betriebliche Altersversorgung fiir ein Trager-
unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat durchzufiihren, unter Angabe des betreffen-
den Mitglied- oder Vertragsstaats anzuzeigen. Gleichzeitig sind der Name des Triagerunternehmens und die
Hauptmerkmale des fiir das Trigerunternehmen zu betreibenden Altersversorgungssystems anzugeben.

(3) Nach Eingang der Anzeige priift die Aufsichtsbehorde die rechtliche Zuléssigkeit der beabsichtigten
Tatigkeit, insbesondere die Angemessenheit der Verwaltungsstruktur, der Finanzlage und der Qualifikation der
Geschiftsleiter im Verhéltnis zu der beabsichtigten Tétigkeit. Bei Unbedenklichkeit iibermittelt sie die nach Ab-
satz 2 vorgelegten Angaben innerhalb von drei Monaten nach Erhalt den zustdndigen Behérden des anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaats und benachrichtigt hieriiber den Pensionsfonds.
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(4) Die Aufsichtsbehorde tibermittelt dem Pensionsfonds die von den zustindigen Behorden des anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats erteilten Informationen {iber

1. die einschldgigen arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften im Bereich der betrieblichen Altersversorgung
sowie

2. die Vorschriften des Tatigkeitslandes, die nach Artikel 18 Absatz 7 und Artikel 20 Absatz 7 der Richtlinie
2003/41/EG anzuwenden sind.

Nach Erhalt der Mitteilung nach Satz 1, spétestens zwei Monate nach Erhalt der Benachrichtigung nach Absatz 3
Satz 2, darf der Pensionsfonds die Té4tigkeit im Einklang mit den in Satz 1 genannten Vorschriften aufnehmen.

(5) Die Aufsichtsbehorde teilt der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung mit, in welchen Mitglied- oder Vertragsstaaten der Pensionsfonds titig ist. Die
Aufsichtsbehorde unterrichtet diese Behorde unverziiglich iiber die dem betreffenden Pensionsfonds erteilte Er-
laubnis zum Geschiftsbetrieb, wenn er erstmals berechtigt ist, grenziiberschreitend téitig zu werden.

(6) Die Aufsichtsbehorde trifft in Abstimmung mit den zustindigen Behorden des anderen Mitglied- oder
Vertragsstaats die erforderlichen Mallnahmen, um sicherzustellen, dass der Pensionsfonds die von diesen Behor-
den festgestellten VerstoBe gegen arbeits- und sozialrechtliche Vorschriften unterbindet. Verstoft das Unterneh-
men weiterhin gegen die in Satz 1 genannten Vorschriften, kann die Aufsichtsbehorde die Tétigkeit des Unter-
nehmens untersagen oder einschrianken.

(7) Bei Pensionsfonds, die der Landesaufsicht unterliegen, informiert die zustdndige Landesaufsichtsbe-
horde die Bundesanstalt {iber die Anzeige des Unternehmens. Die Bundesanstalt unterstiitzt die Landesaufsichts-
behorde auf Anforderung bei der Durchfithrung des Notifikationsverfahrens und bei der Durchfiihrung von MaB-
nahmen nach Absatz 6.

(8) Fiir die Erweiterung des Geschiéftsbetriebs auf ein Gebiet aulerhalb der Mitglied- oder Vertragsstaaten
gilt § 12 Absatz 1 und 3 entsprechend.

§ 243
Einrichtungen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat

(1) Zugelassene Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat diirfen nach MaB3gabe der folgenden Absétze im Inland Geschéfte betreiben. Teil 2 Kapitel 1 Ab-
schnitt 7 Unterabschnitt 2 ist nicht anzuwenden.

(2) Die Bundesanstalt informiert die zustindigen Behorden des Herkunftsstaats innerhalb von zwei Mona-
ten ab Erhalt der Angaben nach Artikel 20 Absatz 3 der Richtlinie 2003/41/EG tiber die arbeits- und sozialrecht-
lichen Vorschriften im Bereich der betrieblichen Altersversorgung sowie iiber die Regelungen des Absatzes 5.
Nach Erhalt der Mitteilung der Bundesanstalt iiber die zustindigen Behérden oder bei Nichtduflerung der zustin-
digen Behorden nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist darf die Einrichtung den Betrieb des Altersversor-
gungssystems im Einklang mit den in Satz 1 genannten Vorschriften im Inland aufnehmen.

(3) Die Bundesanstalt stellt fest, welchem Durchfiihrungsweg im Sinne des § 1b Absatz 2 bis 4 des Be-
triebsrentengesetzes die Einrichtung zuzuordnen ist, und iibermittelt die Feststellung an die Einrichtung und den
Pensions-Sicherungs-Verein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit.

(4) Die Bundesanstalt benachrichtigt die zustéindigen Behorden des Herkunftsstaats iiber wesentliche An-
derungen der arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften, die sich auf die Merkmale des Altersversorgungssys-
tems auswirken konnen, und iiber wesentliche Anderungen der Regelung des Absatzes 5.

(5) Eine zugelassene Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung mit Sitz in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat darf zusitzlich zu ihren nationalen aufsichtsrechtlichen Vorschriften fiir den Fall ihrer Ge-
schiftstitigkeit in Deutschland

1. nicht mehr als 5 Prozent ihrer Vermogenswerte in Aktien und anderen aktiendhnlichen Wertpapieren, An-
leihen, Schuldverschreibungen und anderen Geld- und Kapitalmarktinstrumenten desselben Unternehmens
und nicht mehr als 10 Prozent dieser Vermdgenswerte in Aktien und anderen aktiendhnlichen Wertpapieren,
Anleihen, Schuldverschreibungen und anderen Geld- und Kapitalmarktinstrumenten von Unternehmen an-
legen, die einer einzigen Unternehmensgruppe angehoren; fiir Anlagen, bei denen mindestens eine der Ver-
ordnungen nach § 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 10 oder § 240 Satz 1 Nummer 8 eine hohere Streuungsquote
vorsieht, gilt die jeweils hthere Quote und
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2. nicht mehr als 30 Prozent dieser Vermogenswerte in Vermdgenswerten anlegen, die auf andere Wahrungen
als die der Verbindlichkeiten lauten.

Satz 1 ist nur anzuwenden in Bezug auf den Teil der Vermdgenswerte der Einrichtung, der der in Deutschland
ausgefiihrten Geschiftstitigkeit im Sinne der Richtlinie 2003/41/EG entspricht. Zusitzlich haben die Einrichtun-
gen die Verbraucherinformationen nach Maligabe des § 144 zu erteilen.

(6) Die Bundesanstalt {iberwacht, ob die Einrichtung die arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften beach-
tet und die Verbraucherinformationen erteilt. Bei UnregelmaBigkeiten im Sinne des Artikels 20 Absatz 9 der
Richtlinie 2003/41/EG unterrichtet sie unverziiglich die zustindigen Beh6rden des Herkunftsstaats. Verstoft die
Einrichtung weiterhin gegen die arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften, so kann die Bundesanstalt nach Un-
terrichtung der zustdndigen Behorden des Herkunftsstaats die erforderlichen Mafinahmen treffen, um diese Ver-
st6Be zu verhindern. Wenn andere Mallnahmen erfolglos geblieben sind, kann die Bundesanstalt der Einrichtung
die T#tigkeit im Inland untersagen.

(7) Auf Antrag der Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats einer Einrichtung der betrieblichen Altersversor-
gung trifft die Bundesanstalt die erforderlichen Maflnahmen, um die freie Verfiigung iiber Vermdgenswerte un-
tersagen zu konnen, die sich im Besitz eines Treuhidnders oder einer Verwahrstelle mit Standort im Inland befin-
den.

§ 244
Einrichtungen mit Sitz in Drittstaaten

Auf Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung mit Sitz in einem Drittstaat ist Teil 2 Kapitel 1 Ab-
schnitt 7 Unterabschnitt 3 anzuwenden.

Teil 5
Gruppen

Kapitel 1
Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen in einer Gruppe

§ 245
Anwendungsbereich der Gruppenaufsicht

(1) Versicherungsunternehmen einer Gruppe unterliegen neben der Einzelaufsicht einer Aufsicht auf Ebene
der Gruppe nach MaBgabe der Vorschriften dieses Teils. Sofern in diesem Teil nichts anderes bestimmt ist, sind
auf diese Unternehmen die Vorschriften fiir die Einzelbeaufsichtigung von Versicherungsunternehmen weiterhin
anwendbar.

(2) Der Gruppenaufsicht unterliegen

1. Versicherungsunternehmen, die bei mindestens einem Versicherungsunternehmen oder mindestens einem
Versicherungsunternehmen eines Drittstaats beteiligte Unternehmen sind,

2. Versicherungsunternehmen, deren Mutterunternehmen
a) eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
b) eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft
mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat ist,

3. Versicherungsunternehmen, deren Mutterunternehmen
a) eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
b) eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft oder
c) ein Versicherungsunternehmen

mit Sitz in einem Drittstaat ist und
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4.  Versicherungsunternehmen, deren Mutterunternehmen eine gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft
ist.

(3) Ist das beteiligte Versicherungsunternehmen oder die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat verbundenes Unternehmen
eines beaufsichtigten Unternehmens oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft, die gemaB Artikel 5 Ab-
satz 2 der Richtlinie 2002/87/EG des Europidischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 iiber die
zusitzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanz-
konglomerats und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG,
93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des Europdischen Parla-
ments und des Rates (ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1) einer zusitzlichen Beaufsichtigung unterliegt oder selbst
ein solches Unternehmen oder eine solche Gesellschaft, kann die Gruppenaufsichtsbehdrde in den in Absatz 2
Nummer 1 und 2 genannten Féllen nach Anhorung der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden auf der Ebene des
beteiligten Versicherungsunternehmens oder der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzhol-
ding-Gesellschaft von der Uberwachung der Risikokonzentration gemif § 273, der Uberwachung der gruppenin-
ternen Transaktionen gemaf § 274 oder von beidem absehen.

(4) Unterliegt eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft, insbesondere im Hinblick auf die risikobasierte
Beaufsichtigung, gleichwertigen Bestimmungen nach MaBigabe der Richtlinie 2009/138/EG und der Richtlinie
2002/87/EG, kann die Gruppenaufsichtsbehorde, nach Anhdrung der anderen betroffenen Aufsichtsbehorden, auf
der Ebene der gemischten Finanzholding-Gesellschaft nur die entsprechenden Bestimmungen der Richtlinie
2002/87/EG anwenden. Unterliegt die gemischte Finanzholding-Gesellschaft gleichwertigen Bestimmungen nach
Mal3gabe der Richtlinie 2009/138/EG und der Richtlinie 2006/48/EG, kann die Grupenaufsichtsbehérde im Ein-
vernehmen mit der konsolidierenden Aufsichtsbehérde fiir die Banken- und Wertpapierbranche nur die Be-
stimmungen der Richtlinie zu der am stirksten vertretenen Finanzbranche nach Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie
2002/87/EG anwenden.

§ 246
Umfang der Gruppenaufsicht

(1) Eine gruppenweite Beaufsichtigung gemil § 245 umfasst nicht die Beaufsichtigung auf Einzelebene
des Versicherungsunternehmens eines Drittstaats, der Versicherungs-Holdinggesellschaft, der gemischten Fi-
nanzholding-Gesellschaft oder der gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaft. § 293 bleibt unberiihrt.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehérde kann bestimmen, dass ein Unternehmen nicht in die Gruppenaufsicht
gemil § 245 einbezogen wird, wenn

1. sich das Unternehmen in einem Drittstaat befindet, in dem der Ubermittlung der notwendigen Informationen
rechtliche Hindernisse entgegenstehen; § 260 bleibt unberiihrt,

2. das einzubeziehende Unternehmen im Verhiltnis zu den mit der Gruppenaufsicht verfolgten Zielen nur von
untergeordneter Bedeutung ist oder

3. die Einbeziehung des Unternehmens im Verhéltnis zu den mit der Gruppenaufsicht verfolgten Zielen unan-
gemessen oder irrefithrend wire.

Konnen mehrere Unternehmen derselben Gruppe einzeln betrachtet nach Satz 1 Nummer 2 von der Gruppenauf-
sicht ausgeschlossen werden, so sind sie dennoch einzubeziehen, wenn sie in der Gesamtbetrachtung nicht von
untergeordneter Bedeutung sind. Ist die Gruppenaufsichtsbehorde der Auffassung, dass ein Versicherungsunter-
nehmen geméaf Satz 1 Nummer 2 oder 3 nicht in die Gruppenaufsicht einbezogen werden soll, hort sie vor einer
Entscheidung die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden an.

(3) Fiir die Einhaltung der Anforderungen nach Teil 5 dieses Gesetzes sind alle der Gruppenaufsicht unter-
worfenen Unternehmen der Gruppe verantwortlich, sofern dieses Gesetz nichts anderes bestimmt.

(4) Das an der Spitze einer Gruppe stehende Unternehmen ist verpflichtet, auf Ersuchen der Aufsichtsbe-
horde, die in dem jeweiligen Mitglied- oder Vertragsstaat fiir ein gemiB Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 oder 3 nicht
in die Gruppenaufsicht einbezogenes Versicherungsunternehmen zustindig ist, alle zur Erleichterung der Beauf-
sichtigung angeforderten Informationen zu geben.
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§ 247
Oberstes Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten

(1) Istdasin § 245 Absatz 2 Nummer 1 genannte beteiligte Versicherungsunternehmen oder die in § 245
Absatz 2 Nummer 2 genannte Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft
selbst Tochterunternehmen eines anderen Versicherungsunternehmens oder einer anderen Versicherungs-Hol-
dinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat, so
sind die §§ 250 bis 287 sowie 293 Absatz 1, § 298 Absatz 1 und 2, § 305 Absatz 1 Nummer 1 und § 306 Absatz 1
Nummer 1 nur auf Ebene der obersten Muttergesellschaft anzuwenden, die ein Versicherungsunternehmen oder
eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem Mit-
glied- oder Vertragsstaat ist.

(2) Ist die in Absatz 1 genannte oberste Muttergesellschaft, die ein Versicherungsunternehmen oder eine
Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem Mitglied-
oder Vertragsstaat ist, Tochterunternehmen eines Unternehmens, das nach Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie
2002/87/EG einer zusétzlichen Beaufsichtigung unterliegt, so kann die Gruppenaufsichtsbehorde nach Konsulta-
tion der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden auf der Ebene dieses obersten Mutterunternehmens von der Uber-
wachung der Risikokonzentration gemiB § 273, der Uberwachung der gruppeninternen Transaktionen gemiB
§ 274 oder von beidem absehen.

§ 248
Oberstes Mutterunternehmen auf nationaler Ebene

(1) Hatdas in § 245 Absatz 2 Nummer 1 genannte beteiligte Versicherungsunternehmen oder die in § 245
Absatz 2 Nummer 2 genannte Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft sei-
nen oder ihren Sitz im Inland und hat das in § 247 genannte oberste Mutterunternehmen seinen Sitz in einem
anderen Mitglied- oder Vertragsstaat, so kann die Aufsichtsbehorde nach Konsultation der Gruppenaufsichtsbe-
hoérde und dieses obersten Mutterunternehmens anordnen, dass das auf nationaler Ebene oberste Mutterversiche-
rungsunternehmen oder die auf nationaler Ebene oberste Muttergesellschaft, die eine Versicherungs-Holdingge-
sellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist, der Gruppenaufsicht unterliegt. Die Aufsichtsbe-
horde begriindet ihre Entscheidung in diesem Fall sowohl gegeniiber der Gruppenaufsichtsbehdrde als auch ge-
geniiber dem obersten Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten. Die Gruppenaufsichts-
behorde unterrichtet das Aufsichtskollegium (§ 283) gemélB Artikel 248 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie
2009/138/EG. Vorbehaltlich der Absitze 2 bis 6 sind die §§ 250 bis 287 sowie 293 Absatz 1, § 298 Absatz 1 und
2, § 305 Absatz 1 Nummer 1 und § 306 Absatz 1 Nummer 1 entsprechend anzuwenden.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann eine Beschriankung der Gruppenaufsicht auf einzelne Vorschriften der
§§ 250 bis 275 bei dem obersten Mutterunternehmen auf nationaler Ebene feststellen.

(3) Sofern die Aufsichtsbehorde auf das oberste Mutterunternehmen auf nationaler Ebene die §§ 250 bis
272 anwendet, wird die Methode, die von der Gruppenaufsichtsbehdrde gemiB § 252 fiir das in § 247 genannte
oberste Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten gew#hlt worden ist, von der Aufsichts-
behorde als verbindlich anerkannt und angewendet.

(4) Sofern die Aufsichtsbehérde auf das oberste Mutterunternehmen auf nationaler Ebene die §§ 250 bis
272 anwendet und das in § 247 genannte oberste Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten
gemil § 262 oder § 265 Absatz 5 die Erlaubnis erhalten hat, die Solvabilititskapitalanforderung fiir die Gruppe
sowie die Solvabilitdtskapitalanforderung fiir die Versicherungsunternehmen der Gruppe anhand eines internen
Modells zu berechnen, so wird diese Entscheidung von der Aufsichtsbehérde als verbindlich anerkannt und um-
gesetzt. Ist die Aufsichtsbehorde in einem solchen Fall der Auffassung, dass das auf Ebene der Mitglied- oder
Vertragsstaaten genehmigte interne Modell erheblich vom Risikoprofil des obersten Mutterunternehmens auf na-
tionaler Ebene abweicht, so kann sie, wenn das Unternehmen ihre Bedenken nicht angemessen ausrdumt, fiir
dieses einen Aufschlag auf die anhand eines solchen Modells berechnete Gruppensolvabilitdtskapitalanforderung
verlangen. Ist ein solcher Kapitalaufschlag ausnahmsweise nicht angemessen, kann die Aufsichtsbehérde von
dem Unternehmen verlangen, seine Gruppensolvabilititskapitalanforderung anhand der Standardformel zu be-
rechnen. Die Aufsichtsbehorde begriindet solche Entscheidungen sowohl gegeniiber dem Unternehmen als auch
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gegeniiber der Gruppenaufsichtsbehorde. Die Gruppenaufsichtsbehorde unterrichtet das Aufsichtskollegium ge-
mil Artikel 248 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG.

(5) Sofern die Aufsichtsbehérde auf das oberste Mutterunternehmen auf nationaler Ebene die Bestimmun-
gen der §§ 250 bis 272 anwendet, kann nach der Vorschrift des § 267 oder des § 272 diesem Unternehmen nicht
die Erlaubnis erteilt werden, auf eines seiner Tochterunternehmen die §§ 269 und 270 anzuwenden.

(6) Eine Anordnung gemil3 Absatz 1 kann nicht getroffen oder aufrechterhalten werden, wenn das oberste
Mutterunternehmen auf nationaler Ebene ein Tochterunternehmen des in § 247 genannten obersten Mutterunter-

nehmens auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten ist und dieses gemif der Vorschrift des § 268 oder des
§ 270 die Erlaubnis erhalten hat, die §§ 269 und 270 auf das Tochterunternehmen anzuwenden.

§ 249
Mutterunternehmen, die mehrere Mitglied- oder Vertragsstaaten umfassen

(1) Die Aufsichtsbehorde kann mit den Aufsichtsbehdrden anderer Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen
sich ein verbundenes Unternehmen befindet, das ebenfalls oberstes Mutterunternechmen auf nationaler Ebene ist,
vereinbaren, auf Ebene einer mehrere Mitglied- oder Vertragsstaaten umspannenden Teilgruppe eine Gruppen-
aufsicht durchzufiihren. Haben die betroffenen Aufsichtsbehtrden eine solche Vereinbarung geschlossen, findet
auf Ebene eines in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat als der Teilgruppe gelegenen obersten Mutterun-
ternehmens im Sinne des § 248 keine Gruppenaufsicht statt.

(2) § 248 Absatz 2 bis 6 gilt entsprechend.

Kapitel 2
Finanzlage

Abschnitt 1
Solvabilitdt der Gruppe

§ 250
Uberwachung der Gruppensolvabilitiit

(1) Die Solvabilitdt der Gruppe wird nach Mallgabe der Absédtze 2 und 3, der §§ 275 bis 287 sowie 293
Absatz 1, § 298 Absatz 1 und 2, § 305 Absatz 1 Nummer 1 und § 306 Absatz 1 Nummer 1 iiberwacht. Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten werden nach § 74 bewertet.

(2) Indem in § 245 Absatz 2 Nummer 1 genannten Fall haben die beteiligten Versicherungsunternehmen
auf Gruppenebene stets {iber anrechnungsfihige Eigenmittel mindestens in Hohe der nach den §§ 252 bis 265
berechneten Solvabilitédtskapitalanforderung zu verfiigen.

(3) Indemin § 245 Absatz 2 Nummer 2 genannten Fall haben die Versicherungsunternehmen einer Gruppe
auf Gruppenebene stets iiber anrechnungsfihige Eigenmittel mindestens in Héhe der nach § 266 berechneten
Solvabilitdtskapitalanforderung zu verfiigen.

(4) Die §§ 132 und 134 Absatz 1 bis 6 gelten entsprechend.

§ 251
Hiufigkeit der Berechnung

(1) Die Solvabilititskapitalanforderung auf Gruppenebene ist von den beteiligten Versicherungsunterneh-
men, der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gesellschaft mindestens einmal
im Jahr zu berechnen. Sofern das oberste beteiligte Unternehmen ein Versicherungsunternehmen ist, meldet die-
ses der Gruppenaufsichtsbehorde die fiir diese Berechnung maBgeblichen Daten und Ergebnisse. Sofern das
oberste beteiligte Unternehmen eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesell-
schaft ist, meldet diese die Informationen gemif Satz 2, sofern nicht die Gruppenaufsichtsbehdrde nach Anhorung
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der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und der Gruppe ein Versicherungsunternehmen als zur Meldung ver-
pflichtetes Unternehmen bestimmt hat.

(2) Die Versicherungsunternehmen, die Versicherungs-Holdinggesellschaft und die gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaft im Sinne des Absatzes 1 haben die Solvabilititskapitalanforderung der Gruppe laufend zu tiber-
wachen. Weicht das Risikoprofil der Gruppe erheblich von den Annahmen ab, die der zuletzt gemeldeten Solva-
bilitdtskapitalanforderung fiir die Gruppe zugrunde liegen, ist die Solvabilitétskapitalanforderung unverziiglich
neu zu berechnen und der Gruppenaufsichtsbehdrde zu melden. Rechtfertigen Tatsachen die Annahme, dass sich
das Risikoprofil der Gruppe seit der letzten Meldung der Solvabilitdtskapitalanforderung erheblich geéndert hat,
so kann die Gruppenaufsichtsbehorde eine Neuberechnung der Solvabilititskapitalanforderung verlangen.

§ 252
Bestimmung der Methode

(1) Die Solvabilitat der Gruppe, an deren Spitze ein beteiligtes Versicherungsunternehmen steht, ist auf der
Grundlage eines konsolidierten Abschlusses geméf den §§ 261 bis 264 (Konsolidierungsmethode) zu berechnen.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehorde kann nach Anhérung der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden und der
Gruppe die Verwendung der in § 265 beschriebenen Methode (Abzugs- und Aggregationsmethode) oder, wenn
die Verwendung der Konsolidierungsmethode allein nicht angemessen wire, eine kombinierte Anwendung beider
Methoden festlegen.

§ 253
Beriicksichtigung des verhiltnismiafigen Anteils

(1) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitit ist der verhéltnisméBige Anteil, den das beteiligte Unter-
nehmen an seinen verbundenen Unternehmen hélt, zu beriicksichtigen.

(2) Der verhiltnismaBige Anteil im Sinne des Absatzes 1 bezeichnet

1.  bei Anwendung der Konsolidierungsmethode die bei Erstellung des konsolidierten Abschlusses zugrunde
gelegten Prozentsétze und

2. bei Anwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode den Anteil am gezeichneten Kapital, der direkt oder
indirekt vom beteiligten Unternehmen gehalten wird.

(3) Ist das verbundene Unternehmen ein Tochterunternehmen, dessen Eigenmittel zur Einhaltung seiner
Solvabilititskapitalanforderung nicht ausreichen, ist diese Solvabilitétsliicke unabhéngig von der verwendeten
Methode bei der Berechnung in voller Hohe zu beriicksichtigen. Abweichend von Satz 1 kann die Gruppenauf-
sichtsbehorde zulassen, dass die Solvabilitétsliicke nur anteilig beriicksichtigt wird, wenn sich die Haftung des
Mutterunternehmens nach Auffassung der betroffenen Aufsichtsbehdrden ausschlieBlich auf den gehaltenen Ka-
pitalanteil beschrénkt.

(4) Die Gruppenaufsichtsbehorde legt nach Anhodrung der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und der
Gruppe den verhiltnismaBigen Anteil fest, der zu beriicksichtigen ist, wenn
1. zwischen einigen Unternehmen einer Gruppe keine Kapitalbeziehungen bestehen,
2. eine Aufsichtsbehorde entschieden hat, dass auch das direkte oder indirekte Halten von Stimmrechten oder

Kapital an einem Unternehmen als Beteiligung anzusehen ist, weil nach Auffassung der Aufsichtsbehorde
tatsdchlich ein maBgeblicher Einfluss auf dieses Unternehmen ausgeiibt wird, oder

3. eine Aufsichtsbehorde entschieden hat, dass ein Unternehmen Mutterunternehmen eines anderen Unterneh-
mens ist, weil es nach Auffassung der Aufsichtsbehorde tatséchlich einen beherrschenden Einfluss auf das
andere Unternehmen ausiibt.
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§ 254
Ausschluss der Mehrfachberiicksichtigung anrechnungsfihiger Eigenmittel

(1) Aufdie Solvabilitétskapitalanforderung anrechnungsfihige Eigenmittel diirfen bei mehreren in die Be-
rechnung der Gruppensolvabilitit einbezogenen Versicherungsunternehmen nicht mehrfach beriicksichtigt wer-
den. Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitét bleiben, sofern die in den §§ 261 bis 265 beschriebenen Metho-
den nicht etwas anderes vorsehen, die folgenden Betréige unberiicksichtigt:

1. der Wert aller Vermdgenswerte des beteiligten Versicherungsunternehmens, mit denen Eigenmittel finan-
ziert werden, die auf die Solvabilitdtskapitalanforderung eines seiner verbundenen Versicherungsunterneh-
men angerechnet werden diirfen,

2. der Wert aller Vermdgenswerte eines mit dem beteiligten Versicherungsunternehmen verbundenen Versi-
cherungsunternehmens, mit denen Eigenmittel finanziert werden, die auf die Solvabilititskapitalanforderung
dieses beteiligten Versicherungsunternehmens angerechnet werden diirfen, und

3. der Wert aller Vermdgenswerte eines mit dem beteiligten Versicherungsunternehmen verbundenen Versi-
cherungsunternehmens, mit denen Eigenmittel finanziert werden, die auf die Solvabilititskapitalanforderung
eines anderen mit diesem beteiligten Versicherungsunternehmen verbundenen Versicherungsunternechmens
angerechnet werden diirfen.

(2) Folgende Bestandteile diirfen nur insoweit in die Berechnung einbezogen werden, als sie auf die Sol-
vabilitdtskapitalanforderung des betreffenden verbundenen Unternehmens angerechnet werden diirfen:

1. Uberschussfonds nach Artikel 91 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG eines verbundenen Lebensversiche-
rungsunternehmens des beteiligten Versicherungsunternehmens, fiir das die Solvabilitit auf Gruppenebene
berechnet wird und

2. nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital eines verbundenen Versicherungsunternehmens des beteiligten Ver-
sicherungsunternehmens, fiir das die Solvabilitit auf Gruppenebene berechnet wird.

(3) Abweichend von Absatz 2 Nummer 2 sind die folgenden Bestandteile von der Berechnung auszuneh-
men:

1. nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital, das fiir das beteiligte Versicherungsunternehmen zu einer Verbind-
lichkeit werden kann,

2. nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital des beteiligten Versicherungsunternehmens, das fiir ein verbundenes
Versicherungsunternehmen zu einer Verbindlichkeit werden kann und

3. nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital eines verbundenen Versicherungsunternehmens, das fiir ein anderes
mit demselben beteiligten Versicherungsunternehmen verbundenes Versicherungsunternehmen zu einer
Verbindlichkeit werden kann.

(4) Sind die betroffenen Aufsichtsbehorden der Auffassung, dass tiber die in den Absdtzen 2 und 3 genann-
ten Bestandteile hinaus bestimmte auf die Solvabilitdtskapitalanforderung eines verbundenen Versicherungsun-
ternehmens anrechnungsfihige Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung des beteiligten
Versicherungsunternehmens, fiir das die Gruppensolvabilitédt berechnet wird, tatsdchlich nicht bereitgestellt wer-
den konnen, so diirfen diese nur insoweit in die Berechnung einbezogen werden, als sie zur Einhaltung der Sol-
vabilitdtskapitalanforderung des verbundenen Unternehmens angerechnet werden diirfen.

(5) Die Summe der Eigenmittel nach den Absétzen 2 bis 4 darf die Solvabilitdtskapitalanforderung des
verbundenen Versicherungsunternehmens nicht iiberschreiten.

(6) Wird die Gruppensolvabilitit berechnet, sind die anrechnungsfihigen ergéinzenden Eigenmittel eines
verbundenen Versicherungsunternehmens des beteiligten Versicherungsunternehmens nur in die Berechnung ein-
zubeziehen, wenn die zustidndige Aufsichtsbehorde dieses verbundenen Versicherungsunternehmens diese Eigen-
mittel genehmigt hat.

§ 255
Ausschluss der gruppeninternen Kapitalschépfung

(1) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitit bleiben anrechnungsfihige Eigenmittel unberiicksichtigt,
die aus einer Gegenfinanzierung stammen zwischen dem beteiligten Versicherungsunternehmen und
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einem verbundenen Unternehmen,
2. einem beteiligten Unternehmen oder
3. einem anderen verbundenen Unternehmen eines seiner beteiligten Unternehmen.

(2) Dartiber hinaus bleiben bei der Berechnung der Gruppensolvabilitit die Eigenmittel unberiicksichtigt,
die fiir die Solvabilitétskapitalanforderung eines verbundenen Versicherungsunternehmens des beteiligten Versi-
cherungsunternehmens herangezogen werden konnen, wenn diese Eigenmittel aus einer Gegenfinanzierung mit
einem anderen verbundenen Unternehmen dieses beteiligten Versicherungsunternehmens stammen.

(3) Eine Gegenfinanzierung liegt insbesondere vor, wenn ein Versicherungsunternehmen oder eines seiner
verbundenen Unternehmen Anteile an einem anderen Unternehmen hilt oder einem anderen Unternehmen Dar-
lehen gewihrt, das seinerseits direkt oder indirekt Eigenmittel hélt, die auf die Solvabilitdtskapitalanforderung
des Versicherungsunternehmens oder eines seiner verbundenen Unternehmen angerechnet werden kénnen.

§ 256
Verbundene Versicherungsunternehmen

(1) Hat das Versicherungsunternehmen mehr als ein verbundenes Versicherungsunternehmen, umfasst die
Berechnung der Gruppensolvabilitit simtliche verbundene Versicherungsunternehmen.

(2) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitdt werden fiir ein verbundenes Versicherungsunternehmen,
das seinen Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat hat als das Versicherungsunternehmen, fiir das die
Gruppensolvabilitdt berechnet wird, die Solvabilitdtskapitalanforderung dieses anderen Mitglied- oder Vertrags-
staats und die dort anrechnungsfidhigen Eigenmittel berticksichtigt.

§ 257
Zwischengeschaltete Versicherungs-Holdinggesellschaften

(1) Halt ein Versicherungsunternehmen iiber eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte
Finanzholding-Gesellschaft eine Beteiligung an einem verbundenen Versicherungsunternehmen oder einem Ver-
sicherungsunternehmen eines Drittstaats, wird die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaft in die Berechnung der Gruppensolvabilitit einbezogen. AusschlieBlich fiir diese Berechnung
wird die zwischengeschaltete Versicherungs-Holdinggesellschaft oder zwischengeschaltete gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaft wie ein Versicherungsunternehmen behandelt, fiir das in Bezug auf die Solvabilititskapitalan-
forderung die §§ 96 bis 121 und in Bezug auf die anrechnungsfihigen Eigenmittel die §§ 89 bis 95 gelten.

(2) Nachrangige Verbindlichkeiten und andere nach § 94 nur begrenzt anrechnungsfihige Eigenmittel einer
zwischengeschalteten Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer zwischengeschalteten gemischten Finanz-
holding-Gesellschaft werden nur bis zu der H6he als anrechnungsfihige Eigenmittel anerkannt, bis zu der sie die
auf Gruppenebene geltenden Begrenzungen nicht iiberschreiten. In die Berechnung der Gruppensolvabilitit diir-
fen anrechnungsféhige ergdnzende Eigenmittel einer zwischengeschalteten Versicherungs-Holdinggesellschaft o-
der zwischengeschalteten gemischten Finanzholding-Gesellschaft nur einbezogen werden, wenn sie zuvor von
der Gruppenaufsichtsbeh6rde genehmigt worden sind.

§ 258
Verbundene Versicherungsunternehmen eines Drittstaats

(1) Ist ein Versicherungsunternehmen beteiligtes Unternehmen eines Versicherungsunternehmens eines
Drittstaats und wird die Gruppensolvabilitit nach der Abzugs- und Aggregationsmethode berechnet, ist das Ver-
sicherungsunternehmen des Drittstaats fiir diese Berechnung wie ein verbundenes Versicherungsunternehmen zu
behandeln. Unterliegt das Versicherungsunternehmen des Drittstaats in seinem Sitzland der Zulassungspflicht und
Solvabilitédtsvorschriften, die denen in Titel I Kapitel VI der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten zumindest
gleichwertig sind, so wird die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung und der anrechnungsfihigen Ei-
genmittel nach den Vorschriften dieses Drittstaats vorgenommen.
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(2) Jedes beteiligte Unternehmen kann eine Gleichwertigkeitspriifung nach Absatz 1 Satz 2 beantragen.
Die Gruppenaufsichtsbehorde entscheidet tiber die Gleichwertigkeit nach Anhérung der anderen betroffenen Auf-
sichtsbehdrden und Beteiligung der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betrieb-
liche Altersversorgung. Die Entscheidung wird anhand der durch die Kommission in delegierten Rechtsakten
nach Artikel 227 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Kriterien getroffen. Die Gruppenaufsichtsbe-
horde ist an eine zuvor gegeniiber einem Drittstaat getroffene Entscheidung gebunden. Dies gilt nicht, wenn eine
erneute Priifung erforderlich ist, weil sich das in Titel I Kapitel VI der Richtlinie 2009/138/EG beschriebene
Aufsichtssystem oder das Aufsichtssystem des Drittstaats wesentlich gedndert hat. Sind die anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden mit der von der Gruppenaufsichtsbehdrde getroffenen Entscheidung nicht einverstanden, kon-
nen sie gemaB Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 innerhalb von drei Monaten nach Mitteilung der
Entscheidung durch die Gruppenaufsichtsbehorde die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um Unterstiitzung bitten.

(3) Ein delegierter Rechtsakt der Europdischen Kommission gemif3 Artikel 227 Absatz 4 der Richtlinie
2009/138/EG dariiber, ob die Solvabilititsvorschriften eines Drittstaats gleichwertig sind oder nicht, ist fiir die
Gruppenaufsichtsbehorde verbindlich und schlieBt eine Priifung nach Absatz 2 aus. Das Gleiche gilt, wenn und
solange ein delegierter Rechtsakt der Europidischen Kommission gem#B Artikel 227 Absatz 5 der Richtlinie
2009/138/EG iiber die vorldufige Gleichwertigkeit vorliegt.

§ 259
Verbundene Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und Finanzinstitute

(1) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitit eines Versicherungsunternehmens, das an einem Kreditin-
stitut, einem Wertpapierhandelsunternehmen oder einem Finanzinstitut beteiligt ist, konnen die beteiligten Versi-
cherungsunternehmen die in Anhang I der Richtlinie 2002/87/EG festgelegte Methode 1 oder 2 entsprechend
anwenden. Die Konsolidierungsmethode darf nur angewendet werden, wenn das integrierte Management und die
interne Kontrolle in Bezug auf die in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen nach Auffassung der
Gruppenaufsichtsbehorde angemessen sind. Die gewéhlte Methode ist auf Dauer einheitlich anzuwenden.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann anordnen, dass eine in Absatz 1 genannte Beteiligung von den Eigenmitteln,
die auf die Gruppensolvabilitit des beteiligten Unternehmens angerechnet werden kénnen, abgezogen wird, wenn
sie Gruppenaufsichtsbehorde ist. Das beteiligte Unternehmen kann dies beantragen.

§ 260
Nichtverfiigbarkeit der notwendigen Informationen

Sind die fiir die Berechnung der Gruppensolvabilitit eines Versicherungsunternehmens notwendigen Infor-
mationen iiber ein verbundenes Unternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat oder Drittstaat nicht
verfligbar, wird der Buchwert, den dieses Unternehmen in dem beteiligten Versicherungsunternehmen hat, von
den auf die Gruppensolvabilitidt anrechnungsfihigen Eigenmitteln abgezogen. Die mit dieser Beteiligung verbun-
denen nicht realisierten Gewinne diirfen nicht als Eigenmittel zur Bedeckung der Gruppensolvabilitit herangezo-
gen werden.

§ 261
Konsolidierungsmethode

(1) Nach der Konsolidierungsmethode wird die Gruppensolvabilitit des beteiligten Versicherungsunter-
nehmens auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses berechnet. Die Gruppensolvabilitit des beteiligten
Versicherungsunternehmens ist die Differenz zwischen den auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses
errechneten, zur Einhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung anrechnungsfihigen Eigenmitteln und der auf der
Grundlage des konsolidierten Abschlusses errechneten Gruppensolvabilitdtskapitalanforderung. Teil 2 Kapi-
tel 2 Abschnitt 2 gilt fiir die Berechnung der auf die Solvabilititskapitalanforderung anrechnungsfihigen Eigen-
mittel und der Gruppensolvabilititskapitalanforderung unter Anwendung der Konsolidierungsmethode entspre-
chend.
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(2) Die konsolidierte Gruppensolvabilitétskapitalanforderung wird entweder mit der Standardformel oder
mit einem genehmigten internen Modell berechnet.

(3) Der Mindestbetrag der konsolidierten Gruppensolvabilititskapitalanforderung ist die Summe aus der
Mindestkapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunternehmens und den der Beteiligungsquote entspre-
chenden anteiligen Mindestkapitalanforderungen der verbundenen Versicherungsunternehmen. Dieser Mindest-
betrag ist mit anrechnungsfihigen Basiseigenmitteln gemaB § 95 zu bedecken. § 250 Absatz 1 Satz 2, die §§ 253
bis 260 und 135 Absatz 1 und 2 sind entsprechend anzuwenden.

§ 262
Internes Modell fiir die Gruppe

(1) Ein Versicherungsunternehmen und seine verbundenen Unternehmen oder gemeinsam die verbundenen
Unternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft konnen be-
antragen, die konsolidierte Solvabilitétskapitalanforderung auf Gruppenebene sowie die Solvabilitétskapitalan-
forderungen der Versicherungsunternehmen der Gruppe mit einem internen Modell zu berechnen. Der Antrag ist
an die Gruppenaufsichtsbehorde zu richten.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehtrde informiert unverziiglich die anderen Mitglieder des Aufsichtskollegiums
(§ 283) tiber den Eingang des Antrags. Sobald die Antragsunterlagen vollstindig vorliegen, leitet sie diese unver-
ziiglich an die anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden weiter. Die betroffenen Aufsichtsbehdrden arbeiten bei der
Entscheidung iiber die Erteilung der Erlaubnis und bei der Festlegung der Bedingungen, an die die Erteilung der
Erlaubnis gekniipft ist, zusammen. Die Entscheidung soll einvernehmlich getroffen werden. Die Aufsichtsbehor-
den wirken im Rahmen ihrer Befugnisse darauf hin, dass die Entscheidung innerhalb von sechs Monaten nach
Eingang des vollstindigen Antrags getroffen wird.

(3) Sind die Aufsichtsbehorden einvernehmlich zu einer Entscheidung im Sinne des Absatzes 2 gelangt,
erteilt die Gruppenaufsichtsbehorde dem Antragsteller den Bescheid.

(4) Wird innerhalb von sechs Monaten nach Eingang des vollstindigen Antrags der Gruppe keine einver-
nehmliche Entscheidung erzielt, entscheidet die Gruppenaufsichtsbehorde iiber den Antrag. Die Gruppenauf-
sichtsbehdrde tragt allen Auffassungen und Vorbehalten, die die anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden inner-
halb der Sechsmonatsfrist geduBert haben, angemessen Rechnung. Die Gruppenaufsichtsbehorde erteilt dem An-
tragsteller den Bescheid und iibermittelt diesen den anderen betroffenen Aufsichtsbehorden. Die Entscheidung
der Gruppenaufsichtsbehorde wird von den betroffenen Aufsichtsbehdrden als verbindlich anerkannt und umge-
setzt.

(5) Hat vor Ablauf der in Absatz 2 genannten Sechsmonatsfrist eine der betroffenen Aufsichtsbehtrden
gemil Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Européische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befasst, ruht das Verfahren bei der Gruppen-
aufsichtsbehorde, bis die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Alters-
versorgung gemif3 Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung entscheidet. Die Gruppenaufsichtsbehorde trifft ihre Ent-
scheidung im Einklang mit der Entscheidung der Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung. Die Entscheidung der Gruppenaufsichtsbehérde wird von den betroffenen Auf-
sichtsbehdrden als verbindlich anerkannt und umgesetzt.

(6) Die Europdische Aufsichtsbehorde filir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
wird nicht mit der Angelegenheit befasst, wenn eine gemeinsame Entscheidung erzielt wurde oder die Sechsmo-
natsfrist verstrichen ist.

(7) Lehnt die Europidische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung die gemilB Artikel 41 Absatz 3 sowie Artikel 44 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 vom
Gremium vorgeschlagene Entscheidung ab, trifft die Gruppenaufsichtsbehorde die Entscheidung. Diese wird von
den betroffenen Aufsichtsbehorden als verbindlich anerkannt und umgesetzt. Die Sechsmonatsfrist des Absatzes
2 gilt als Frist fiir die Beilegung der Meinungsverschiedenheiten im Sinne von Artikel 19 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010.
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§ 263
Kapitalaufschlag fiir ein Gruppenunternehmen

(1) Wenn ein Versicherungsunternehmen seine Solvabilititskapitalanforderung auf Grundlage eines auf
Gruppenebene genehmigten internen Modells berechnet und das Risikoprofil dieses Unternehmens nach Auffas-
sung der Aufsichtsbehorde erheblich von den Annahmen abweicht, die diesem internen Modell zugrunde liegen,
kann die Aufsichtsbehorde gemaB § 301 einen Kapitalaufschlag auf die anhand des internen Modells ermittelte
Solvabilititskapitalanforderung festsetzen. Der Kapitalaufschlag wird aufgehoben, sobald das betroffene Versi-
cherungsunternehmen die Bedenken der Aufsichtsbehorde ausgerdumt hat.

(2) Ist ein Kapitalaufschlag nach Absatz 1 ausnahmsweise nicht angemessen, kann die Aufsichtsbehorde
von dem betreffenden Unternehmen verlangen, dessen Solvabilitétskapitalanforderung nach der Standardformel
zu berechnen. Unter den in § 301 Absatz 1 Nummer 1 oder 3 genannten Voraussetzungen kann die Aufsichtsbe-
horde zusitzlich einen Kapitalaufschlag auf die anhand der Standardformel ermittelte Solvabilitdtskapitalanfor-
derung festsetzen. Die Aufsichtsbehorde begriindet jede nach Absatz 1 und den Sitzen 1 und 2 getroffene Ent-
scheidung sowohl gegeniiber dem Versicherungsunternehmen als auch gegeniiber den anderen Mitgliedern des
Aufsichtskollegiums.

§ 264
Kapitalaufschlag fiir die Gruppe

(1) Die Gruppenaufsichtsbehorde kann einen Kapitalaufschlag auf die konsolidierte Solvabilitéitskapitalan-
forderung fiir die Gruppe festsetzen, wenn die konsolidierte Solvabilititskapitalanforderung das Risikoprofil der
Gruppe nicht angemessen abbildet. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. ein auf Gruppenebene spezifisches Risiko wegen seiner schweren Quantifizierbarkeit durch die Standardfor-
mel oder das verwendete interne Modell nicht hinreichend abgedeckt werden kann oder

2. Kapitalaufschldge fiir die verbundenen Versicherungsunternehmen nach den §§ 301 und 263 vorgeschrieben
werden.

(2) §301 und die zu Artikel 37 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakte sind entspre-
chend anzuwenden.

§ 265
Abzugs- und Aggregationsmethode

(1) Nach der Abzugs- und Aggregationsmethode ist die Gruppensolvabilitit des beteiligten Versicherungs-
unternehmens die Differenz zwischen

1. den aggregierten anrechnungsfihigen Eigenmitteln der Gruppe gemal Absatz 2 und

2. dem Wert des verbundenen Versicherungsunternehmens beim beteiligten Versicherungsunternehmen zuziig-
lich der aggregierten Solvabilitdtskapitalanforderung der Gruppe gemif Absatz 3.

(2) Die aggregierten anrechnungsfihigen Eigenmittel der Gruppe setzen sich zusammen aus

1. den aufdie Solvabilitdtskapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunternehmens anrechnungsféhigen
Eigenmitteln und

2. den verhdltnisméBigen Anteilen des beteiligten Versicherungsunternehmens an den auf die Solvabilitétska-
pitalanforderungen der verbundenen Versicherungsunternehmen anrechnungsfihigen Eigenmitteln.

(3) Die aggregierte Solvabilititskapitalanforderung der Gruppe setzt sich zusammen aus
1. der Solvabilititskapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunternehmens und

2. den verhiltnismiBigen Anteilen an den Solvabilitdtskapitalanforderungen der verbundenen Versicherungs-
unternehmen.

(4) Im Fall einer teilweisen oder vollstindigen indirekten Beteiligung wird der Wert der indirekten Betei-

ligung durch Ermittlung des durchgerechneten Anteils zugrunde gelegt. Die in Absatz 2 Nummer 2 und Absatz 3
Nummer 2 genannten Anteile werden entsprechend ermittelt.
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(5) Aufden Antrag, die Solvabilitdtskapitalanforderung fiir die Versicherungsunternehmen der Gruppe an-
hand eines internen Modells zu berechnen, sind die §§ 262 und 263 entsprechend anzuwenden.

(6) Die aggregierte Solvabilititskapitalanforderung der Gruppe muss das Risikoprofil der Gruppe ange-
messen abbilden. Dabei miissen insbesondere auf Gruppenebene spezifische Risiken, die schwer quantifizierbar
sind, angemessen beriicksichtigt werden. Weicht das Risikoprofil der Gruppe erheblich von den Annahmen fiir
die aggregierte Solvabilitdtskapitalanforderung der Gruppe ab, kann die Gruppenaufsichtsbehorde einen Kapital-
aufschlag auf die aggregierte Solvabilititskapitalanforderung fiir die Gruppe vorschreiben. § 301 und die zu Ar-
tikel 37 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakte sind entsprechend anzuwenden.

§ 266

Gruppensolvabilitiit bei einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft

Sind Versicherungsunternehmen Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer
gemischten Finanzholding-Gesellschaft, ist die Solvabilitit der Gruppe geméB § 250 Absatz 1 Satz 2 und den
§§ 252 bis 265 auf Ebene der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gesellschaft
zu berechnen. Fiir diese Berechnung wird die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaft wie ein Versicherungsunternehmen behandelt. Ihre Solvabilititskapitalanforderung muss ge-
mil Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt 2 und 3 und unter der Annahme ermittelt werden, dass sie in
Bezug auf die anrechnungsfihigen Eigenmittel den in Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt 1 festgelegten
Bestimmungen unterliegt.

§ 267
Bedingungen fiir Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens

Die Bestimmungen der §§ 269 und 270 gelten fiir jedes Versicherungsunternehmen, das Tochterunterneh-
men eines Versicherungsunternehmens ist, wenn
1. das Tochterunternehmen in die Gruppenaufsicht auf Ebene des Mutterunternehmens einbezogen ist,
2. das Risikomanagement und die internen Kontrollmechanismen des Mutterunternehmens das Tochterunter-

nehmen einschlieen und das Mutterunternehmen die betroffenen Aufsichtsbehérden von der umsichtigen
Fiithrung des Tochterunternehmens iiberzeugt hat,

3. das Mutterunternehmen die Zustimmung gemil} § 275 Absatz 4 erhalten hat,
das Mutterunternehmen die Zustimmung geméil § 277 Absatz 2 erhalten hat und

5. das Mutterunternehmen die Inanspruchnahme der Bestimmungen der §§ 269 und 270 beantragt hat und die-
ser Antrag gemédl § 268 genehmigt worden ist.

§ 268
Beaufsichtigung bei zentralisiertem Risikomanagement

(1) Bei der Entscheidung iiber die Genehmigung eines Antrags auf Beaufsichtigung der Solvabilitit einer
Gruppe mit zentralisiertem Risikomanagement gemif3 den Bestimmungen der §§ 269 und 270 und bei der Ent-
scheidung iiber etwaige Bedingungen, unter denen die Genehmigung erteilt wird, arbeiten alle betroffenen Auf-
sichtsbehdrden im Aufsichtskollegium (§ 283) zusammen. Der Antrag ist an die fiir das Tochterunternehmen
zustindige Aufsichtsbehorde zu richten. Diese unterrichtet hiervon unverziiglich die anderen Aufsichtsbehérden
im Aufsichtskollegium und leitet den vollstindigen Antrag an diese weiter.

(2) Die betroffenen Aufsichtsbehorden sollen iiber den Antrag innerhalb von drei Monaten nach Eingang
des vollstandigen Antrags bei allen Aufsichtsbeh6rden einvernehmlich entscheiden.

(3) Sind die Aufsichtsbehodrden zu einer einvernehmlichen Entscheidung im Sinne des Absatzes 2 gelangt,
tibermittelt die fiir das Tochterunternehmen zusténdige Aufsichtsbehdrde dem Antragsteller den Bescheid.

(4) Wird innerhalb von drei Monaten nach Eingang des vollstdndigen Antrags der Gruppe keine einver-
nehmliche Entscheidung erzielt, entscheidet die Gruppenaufsichtsbehorde iiber den Antrag. Die Gruppenauf-
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sichtsbehorde tragt allen Auffassungen und Vorbehalten, die die anderen im Aufsichtskollegium vertretenen Auf-
sichtsbehorden innerhalb der Dreimonatsfrist geduBert haben, angemessen Rechnung. Die Gruppenaufsichtsbe-
horde erteilt dem Antragsteller den Bescheid und tibermittelt diesen den anderen betroffenen Aufsichtsbehorden.
Die Entscheidung der Gruppenaufsichtsbehdrde wird von den betroffenen Aufsichtsbehérden als verbindlich an-
erkannt und umgesetzt.

(5) Hat vor Ablauf der in Absatz 2 genannten Dreimonatsfrist eine der betroffenen Aufsichtsbehorden ge-
mil Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befasst, wartet die Gruppenaufsichtsbehorde
deren Entscheidung ab. Die Gruppenaufsichtsbehorde ist bei ihrer Entscheidung inhaltlich an die Entscheidung
der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gebunden.
Die Entscheidung der Gruppenaufsichtsbehdrde wird von den betroffenen Aufsichtsbehorden als verbindlich an-
erkannt und umgesetzt.

(6) Die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
wird nicht mit der Angelegenheit befasst, wenn eine gemeinsame Entscheidung erzielt wurde oder die Dreimo-
natsfrist verstrichen ist.

(7) Lehnt die Europidische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung die gemilB Artikel 41 Absatz 3 sowie Artikel 44 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 vom
Gremium vorgeschlagene Entscheidung ab, trifft die Gruppenaufsichtsbehdrde die Entscheidung. Die Entschei-
dung der Gruppenaufsichtsbehdrde wird von den betroffenen Aufsichtsbehorden als verbindlich anerkannt und
umgesetzt.

§ 269
Bestimmung der Solvabilititskapitalanforderung des Tochterunternehmens

(1) Die Solvabilititskapitalanforderung eines Tochterunternehmens wird gemdfl den Absitzen 2, 4 und 5
berechnet. § 262 bleibt unberiihrt.

(2) Wird die Solvabilititskapitalanforderung des Tochterunternehmens mit einem auf Gruppenebene ge-
mifB § 262 genehmigten internen Modell berechnet, kann die Aufsichtsbehorde einen Kapitalaufschlag auf die
Solvabilitédtskapitalanforderung dieses Unternehmens festsetzen, wenn sie der Auffassung ist, dass das Risikopro-
fil erheblich von dem internen Modell abweicht und die Voraussetzungen des § 301 erfiillt sind. Ist ein Kapital-
aufschlag im Einzelfall unangemessen, kann die Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat,
verlangen, dass das Unternehmen seine Solvabilitétskapitalanforderung mit der Standardformel berechnet. Die
Aufsichtsbehorde hort vor der Entscheidung sowohl das Tochterunternehmen als auch die anderen im Aufsichts-
kollegium nach § 283 vertretenen Aufsichtsbehorden an.

(3) Wird die Solvabilitdtskapitalanforderung des Tochterunternehmens mit der Standardformel berechnet
und ist die Aufsichtsbehorde der Auffassung, dass das Risikoprofil des Unternehmens wesentlich von den An-
nahmen der Standardformel abweicht, so kann sie, solange ihre Bedenken nicht ausgerdumt sind, im Einzelfall
verlangen, dass das Unternehmen eine Untergruppe der bei der Berechnung der Standardformel verwendeten Pa-
rameter durch unternehmensspezifische Parameter bei der Berechnung der versicherungstechnischen Risikomo-
dule ersetzt oder einen Kapitalaufschlag in den in § 301 genannten Fillen festsetzen. Vor der Entscheidung hort
die Aufsichtsbehdrde sowohl das Tochterunternehmen als auch die anderen im Aufsichtskollegium nach § 283
vertretenen Aufsichtsbehorden an.

(4) Das Aufsichtskollegium unternimmt im Rahmen seiner Befugnisse alles, um eine Einigung tiber den
Vorschlag der Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, oder iiber andere mogliche Mal3-
nahmen zu erreichen. Eine Entscheidung wird von den betroffenen Aufsichtsbehorden als verbindlich anerkannt
und umgesetzt.

(5) Gehen die Meinungen der Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, und der
Gruppenaufsichtsbehorde auseinander, kann jede der beiden Stellen innerhalb eines Monats nach dem Vorschlag
der Aufsichtsbehorde gemédB Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europdische Aufsichtsbehorde
fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um Un-
terstlitzung bitten. Die Europiische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung wird nicht mit der Angelegenheit befasst, wenn innerhalb des Aufsichtskollegiums eine einvernehmliche
Entscheidung erzielt wurde oder die Einmonatsfrist verstrichen ist.
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(6) Die Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, wartet die Entscheidung der Euro-
pdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung ab. Sie trifft ihre
Entscheidung im Einklang mit der Entscheidung der Européische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung. Die Aufsichtsbehorde erteilt dem Tochterunternehmen den Bescheid und
iibermittelt diesen dem Aufsichtskollegium. Die Entscheidung der Aufsichtsbehdrde wird von den betroffenen
Aufsichtsbehorden als verbindlich anerkannt und umgesetzt.

§ 270
Nichtbedeckung der Kapitalanforderungen des Tochterunternehmens

(1) Innerhalb von sechs Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung der Solvabilititskapitalanforde-
rung hat das Tochterunternehmen die anrechnungsfihigen Eigenmittel aufzustocken oder seine Risiken so zu
reduzieren, dass die Solvabilitdtskapitalanforderung wieder bedeckt ist. Die Aufsichtsbehorde, die das Tochter-
unternehmen zugelassen hat, iibermittelt allen Aufsichtsbehdrden im Aufsichtskollegium unverziiglich den vom
Tochterunternehmen vorgelegten Sanierungsplan. Die Aufsichtsbehorden im Aufsichtskollegium entscheiden
einvernehmlich innerhalb von vier Monaten nach Feststellung der Nichteinhaltung der Solvabilititskapitalanfor-
derung iiber die Genehmigung des Sanierungsplans. Konnen sich die Aufsichtsbehérden innerhalb dieser Frist
nicht einigen, entscheidet die Aufsichtsbehorde unter Beriicksichtigung der Auffassungen der anderen Aufsichts-
behorden tiber die Genehmigung des Sanierungsplans.

(2) Stellt die Aufsichtsbehorde eine Verschlechterung der finanziellen Lage des Tochterunternehmens ge-
miB § 132 Absatz 2 fest, teilt sie den Aufsichtsbehorden im Aufsichtskollegium unverziiglich mit, welche MaB-
nahmen ihrer Ansicht nach zu ergreifen sind. Handelt es sich nicht um eine Krisensituation, werden die vorge-
schlagenen MaBnahmen im Aufsichtskollegium erértert. Das Kollegium der Aufsichtsbehdrden unternimmt im
Rahmen seiner Befugnisse alles, um eine Einigung iiber die vorgeschlagenen zu ergreifenden Maflnahmen zu
erzielen. Konnen sich die Aufsichtsbehdrden innerhalb eines Monats nach der Mitteilung nach Satz 1 nicht eini-
gen, entscheidet die Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, unter gebiihrender Beriick-
sichtigung der Auffassungen der anderen Aufsichtsbehorden im Aufsichtskollegium iiber die MaBnahmen.

(3) Bei Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung iibermittelt die Aufsichtsbehdrde dem Aufsichts-
kollegium unverziiglich den vom Tochterunternehmen vorgelegten kurzfristigen Finanzierungsplan, damit inner-
halb von drei Monaten nach der Feststellung der Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung die anrech-
nungsfihigen Eigenmittel aufgestockt werden oder das Risikoprofil so gesenkt wird, dass die Mindestkapitalan-
forderung wieder bedeckt ist. Die Aufsichtsbehorde informiert das Aufsichtskollegium auch {iber die MaBnah-
men, die sie eingeleitet hat, um die Einhaltung der Mindestkapitalanforderung durchzusetzen.

(4) Wenn die Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, und die Gruppenaufsichtsbe-
horde uneinig sind hinsichtlich
1. der Genehmigung des Sanierungsplans, einschlieBlich einer etwaigen Verldngerung der Frist fiir die Wie-
derherstellung, innerhalb der in Absatz 1 genannten Viermonatsfrist oder
2. der Genehmigung der vorgeschlagenen MaBinahmen innerhalb der in Absatz 2 genannten Einmonatsfrist,
konnen sie die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung

mit der Angelegenheit befassen und um ihre Unterstiitzung gemaB Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
ersuchen.

(5) Die Européische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
wird nicht mit der Angelegenheit befasst, wenn
1. innerhalb des Aufsichskollegiums eine Einigung iiber die Genehmigung des Sanierungsplans gemifl Ab-
satz 1 oder {iber die vorgeschlagene MaBinahme gemil Absatz 2 erzielt wurde,
2. die in Absatz 4 genannten Fristen verstrichen sind oder
3. eine Krisensituation gemdl Absatz 2 Satz 2 eingetreten ist.
(6) Die Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, wartet die Entscheidung der Euro-
pdischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung ab. Sie trifft ihre

Entscheidung im Einklang mit der Entscheidung der Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung. Die Aufsichtsbehorde erteilt dem Tochterunternehmen den Bescheid und
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ibermittelt diesen dem Aufsichtskollegium. Die Entscheidung der Aufsichtsbehdrde wird von den betroffenen
Aufsichtsbehorden als verbindlich anerkannt und umgesetzt.

§ 271
Ende der Ausnahmeregelung fiir ein Tochterunternehmen
(1) Die in den §§ 269 und 270 vorgesehenen Regelungen sind nicht anwendbar, wenn
1. diein § 267 Nummer 1 genannte Bedingung nicht mehr erfiillt ist,

2. die in § 267 Nummer 2 genannte Bedingung nicht mehr erfiillt ist und die Gruppe nicht innerhalb einer
angemessenen Frist fiir erneute Einhaltung sorgt oder

3. diein § 267 Nummer 3 und 4 genannten Bedingungen nicht mehr erfiillt sind.

Entscheidet die Gruppenaufsichtsbehorde in dem in Satz 1 Nummer 1 genannten Fall nach Anhorung des Auf-
sichtskollegiums, das Tochterunternehmen nicht mehr in die Gruppenaufsicht einzubeziehen, teilt sie dies der fiir
das Tochterunternehmen zustidndigen Aufsichtsbehérde und dem Mutterunternehmen unverziiglich mit.

(2) Das Mutterunternehmen ist dafiir verantwortlich, dass die in § 267 Nummer 2, 3 und 4 genannten Be-
dingungen jederzeit erfiillt werden. Ist eine Bedingung nicht erfiillt, teilt das Mutterunternehmen dies der Grup-
penaufsichtsbehorde sowie der fiir die Beaufsichtigung des betreffenden Tochterunternehmens zustdndigen Auf-
sichtsbehorde unverziiglich mit. Das Mutterunternehmen hat einen Plan vorzulegen, um innerhalb einer angemes-
senen Frist fiir die erneute Einhaltung der Bedingungen zu sorgen. Die Gruppenaufsichtsbehorde {iberpriift min-
destens einmal jihrlich, ob die Bedingungen nach wie vor erfiillt sind. Eine solche Uberpriifung nimmt sie auch
auf Antrag der betroffenen Aufsichtsbehdrde vor, wenn diese erhebliche Zweifel an der kontinuierlichen Erfiil-
lung dieser Bedingungen hat. Werden bei dieser Uberpriifung Schwiichen oder Miingel festgestellt, verlangt die
Gruppenaufsichtsbehorde von dem Mutterunternehmen einen Plan, der die Beseitigung dieser Schwichen oder
Maingel innerhalb einer angemessenen Frist vorsieht. Stellt die Gruppenaufsichtsbehérde nach Anh6rung des Auf-
sichtskollegiums fest, dass der in den Sitzen 3 und 6 genannte Plan unzureichend ist oder nicht fristgerecht um-
gesetzt wird, gelten die in § 267 Nummer 2 bis 4 genannten Bedingungen als nicht mehr erfiillt. Die Gruppenauf-
sichtsbehorde teilt dies unverziiglich der betroffenen Aufsichtsbeh6rde mit.

(3) Stellt das Mutterunternehmen einen neuen Antrag und wird dieser genehmigt, richtet sich das Verfahren
erneut nach den §§ 269 und 270.

§ 272

Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesell-
schaft

Fiir Versicherungsunternehmen, die Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder ei-
ner gemischten Finanzholding-Gesellschaft sind, gelten die §§ 267 bis 271 entsprechend.

Abschnitt 2
Risikokonzentration und gruppeninterne Transaktionen

§ 273
Uberwachung der Risikokonzentration

(1) Der Gruppenaufsichtsbehorde sind mindestens einmal jéhrlich alle wesentlichen Risikokonzentrationen
auf Gruppenebene zu melden.

(2) Sofern das oberste beteiligte Unternehmen ein Versicherungsunternehmen ist, meldet dieses die Infor-
mationen der Gruppenaufsichtsbehorde. Sofern das oberste beteiligte Unternehmen eine Versicherungs-Holding-
gesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist, meldet diese die Informationen, sofern nicht die
Aufsichtsbehorde nach Anhorung der anderen betroffenen Aufsichtsbehorden und der Gruppe ein Versicherungs-
unternehmen als zur Meldung verpflichtetes Unternehmen bestimmt hat.
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(3) Nach Anhorung der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und der Gruppe bestimmt die Gruppenauf-
sichtsbehorde

1. die Arten von Risiken, iiber die Versicherungsunternehmen einer bestimmten Gruppe auf jeden Fall berich-
ten miissen, sowie

2. angemessene Schwellenwerte fiir Berichtspflichten iiber wesentliche Risikokonzentrationen.

Bei der Bestimmung der Risiken ist der individuellen Struktur der Gruppe und der Struktur ihres Risikomanage-
ments Rechnung zu tragen. Die Schwellenwerte orientieren sich an den Solvabilititskapitalanforderungen, den
versicherungstechnischen Riickstellungen oder beiden Grofen.

(4) Bei der Beaufsichtigung der Risikokonzentrationen iiberwacht die Gruppenaufsichtsbehérde Hohe und
Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken, insbesondere das mogliche Ansteckungsrisiko innerhalb der Gruppe und
das Risiko eines Interessenkonflikts.

§ 274
Uberwachung gruppeninterner Transaktionen

(1) Der Gruppenaufsichtsbehorde ist mindestens einmal jéhrlich {iber alle wesentlichen gruppeninternen
Transaktionen der Versicherungsunternehmen der Gruppe zu berichten, einschlieBlich der Transaktionen mit na-
tiirlichen Personen, die zu einem Unternehmen der Gruppe enge Verbindungen unterhalten. Die Gruppenauf-
sichtsbehorde kann einen unterjihrigen Berichtsturnus festlegen, um die Uberwachung der gruppeninternen
Transaktionen zu erleichtern.

(2) Sofern das oberste beteiligte Unternehmen ein Versicherungsunternehmen ist, meldet dieses die we-
sentlichen gruppeninternen Transaktionen der Gruppenaufsichtsbehorde. Sofern das oberste beteiligte Unterneh-
men eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist, meldet diese
die Informationen, sofern nicht die Gruppenaufsichtsbehdrde nach Anhérung der anderen betroffenen Aufsichts-
behorden und der Gruppe ein Versicherungsunternehmen als zur Meldung verpflichtetes Unternehmen bestimmt
hat.

(3) Uber besonders wesentliche Transaktionen nach Absatz 1 hat das zur Meldung verpflichtete Unterneh-
men der Gruppenaufsichtsbehorde unverziiglich Bericht zu erstatten.

(4) Die Gruppenaufsichtsbehorde bestimmt nach Anhérung der Gruppe und der anderen betroffenen Auf-
sichtsbehorden, iiber welche Arten von gruppeninternen Transaktionen die Versicherungsunternehmen der
Gruppe auf jeden Fall berichten miissen. Bei grenziiberschreitend titigen Gruppen erfolgt diese Festlegung nach
Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden. § 273 Absatz 3 Satz 2 und 3, Absatz 4 ist entsprechend
anzuwenden.

Abschnitt 3
Geschidftsorganisation, Berichtspflichten

§ 275
Uberwachung des Governance-Systems

(1) Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 3 gilt auf Gruppenebene entsprechend. Dessen ungeachtet sind das Risiko-
managementsystem und das interne Kontrollsystem sowie das Berichtswesen aller in die Gruppenaufsicht nach
§ 245 Absatz 2 Nummer 1 und 2 einbezogenen Unternechmen so umzusetzen, dass diese Systeme und das Be-
richtswesen auf der Ebene der Gruppe gesteuert und kontrolliert werden kénnen.

(2) Unbeschadet des Absatzes 1 umfassen die internen Kontrollmechanismen zumindest

1. angemessene Mechanismen in Bezug auf die Gruppensolvabilitit, die eine Identifizierung und Messung aller
wesentlichen Risiken sowie deren Bedeckung mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln ermoglichen, und

2. ein ordnungsgemifes Berichtswesen und ordnungsgemiBe Rechnungslegungsverfahren zur Uberwachung
und Steuerung der gruppeninternen Transaktionen und der Risikokonzentration.
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(3) Das beteiligte Versicherungsunternehmen oder die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft muss auf Gruppenebene eine Risiko- und Solvabilititsbeurteilung entspre-
chend § 27 vornehmen. Bei einer Berechnung der Gruppensolvabilitdt nach der Konsolidierungsmethode muss
das beteiligte Versicherungsunternehmen oder die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanz-
holding-Gesellschaft der Gruppenaufsichtsbehorde die Differenz zwischen der Summe der Solvabilitétskapital-
anforderungen aller verbundenen Versicherungsunternehmen der Gruppe und der konsolidierten Solvabilitétska-
pitalanforderung der Gruppe nachvollziehbar darlegen.

(4) Mit Zustimmung der Gruppenaufsichtsbehorde kann das beteiligte Versicherungsunternehmen oder die
Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft die Risiko- und Solvabilitéts-
beurteilung auf Gruppenebene und auf Ebene der Tochterunternehmen zeitgleich vornehmen und die Ergebnisse
fiir die Berichterstattung gegeniiber den Aufsichtsbehorden in einem Bericht darstellen. In diesem Fall tibermittelt
das beteiligte Versicherungsunternehmen oder die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanz-
holding-Gesellschaft den Bericht allen betroffenen Aufsichtsbehérden gleichzeitig. Die Verpflichtung der Toch-
terunternehmen, fiir die Einhaltung der Anforderungen des § 27 zu sorgen, bleibt unberiihrt. Vor Erteilung der
Zustimmung nach Satz 1 konsultiert die Aufsichtsbehorde die Mitglieder des Aufsichtskollegiums und triagt deren
Auffassungen angemessen Rechnung.

§ 276
Gegenseitiger Informationsaustausch

(1) Die in die Gruppenaufsicht einbezogenen natiirlichen und juristischen Personen einschlieBlich ihrer
verbundenen und beteiligten Unternehmen sind befugt, alle Informationen auszutauschen, die fiir die Anwendung
der Vorschriften dieses Teils notwendig sind.

(2) Das oberste beteiligte Unternehmen kann von jedem anderen Unternehmen der Gruppe alle Aufklirun-
gen und Nachweise verlangen, welche es zur Erfiillung seiner Pflichten nach diesem Kapitel benétigt.

(3) Die Bestimmungen des Bundesdatenschutzgesetzes bleiben unberiihrt.

§ 277
Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage der Gruppe

(1) Das oberste Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten im Sinne des § 247 hat
jahrlich einen Solvabilitdts- und Finanzbericht auf Gruppenebene zu veréffentlichen. § 29 Absatz 3 und die §§ 40
bis 42 sind entsprechend anzuwenden.

(2) Mit Genehmigung der Gruppenaufsichtsbehorde ist dieses Unternehmen berechtigt, flir die gesamte
Gruppe nur einen einzigen Solvabilitdts- und Finanzbericht zu ver6ffentlichen, der neben den nach Absatz 1 zu
verdftentlichenden Informationen auf Gruppenebene auch die nach den §§ 40 bis 42 fiir jedes Tochterunterneh-
men der Gruppe zu verdffentlichenden Informationen, die einzeln identifizierbar sein miissen, enthélt. In diesem
Fall entfallen die Verpflichtungen aus den vorgenannten Vorschriften fiir die einzelnen Tochterunternehmen.

(3) Vor Erteilung der Genehmigung nach Absatz 2 hort die Gruppenaufsichtsbehorde die Aufsichtsbehor-
den des Aufsichtskollegiums an und trigt deren Auffassungen angemessen Rechnung.

(4) Ist die Aufsichtsbehorde fiir ein Tochterunternehmen der Gruppe zustéindig und fehlen in dem nach
MaBgabe des Absatzes 2 erstellten Solvabilitdts- und Finanzbericht wesentliche Informationen hinsichtlich dieses
Tochterunternehmens, kann sie das Tochterunternehmen zur Offenlegung der erforderlichen Zusatzinformationen
verpflichten.

§278
Gruppenstruktur

Versicherungsunternehmen, Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesell-
schaften veroffentlichen jdhrlich die rechtliche Struktur und die Governance- und Organisationsstruktur auf Grup-
penebene einschlieBlich einer Beschreibung der zu der Gruppe gehorenden Tochtergesellschaften, wichtigen ver-
bundenen Unternehmen und bedeutenden Zweigniederlassungen.
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Kapitel 3
MafBnahmen zur Erleichterung der Gruppenaufsicht

§ 279
Zustindigkeit fiir die Gruppenaufsicht

(1) Zustindig fiir die Koordinierung und Wahrnehmung der Gruppenaufsicht ist die Gruppenaufsichtsbe-
horde. Gruppenaufsichtsbehorde ist die Aufsichtsbehorde der betroffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten, die die
in Absatz 2 genannten Kriterien erfiillt, sofern nicht nach § 280 eine abweichende Bestimmung erfolgt.

(2) Fallen alle Versicherungsunternehmen einer Gruppe in den Zustdndigkeitsbereich einer Aufsichtsbe-
horde, so ist diese die Gruppenaufsichtsbehorde. In allen anderen Féllen ist Gruppenaufsichtsbehorde,

1. wenn an der Spitze der Gruppe ein Versicherungsunternehmen steht, die Aufsichtsbehorde, die fiir dieses
Unternehmen zustéindig ist,

2. wenn an der Spitze der Gruppe kein Versicherungsunternehmen steht,

a) wenn das Mutterunternehmen eines Versicherungsunternehmens eine Versicherungs-Holdinggesell-
schaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist, die Aufsichtsbehérde, die fiir dieses Versi-
cherungsunternehmen zusténdig ist,

b) wenn mindestens zwei Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat als
Mutterunternehmen ein und dieselbe Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaft haben und eines dieser Unternehmen in dem Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen
wurde, in dem die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft ihren
Sitz hat, die Aufsichtsbehorde des in diesem Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassenen Versicherungs-
unternehmens,

¢) wenn an der Spitze der Gruppe mindestens zwei Versicherungs-Holdinggesellschaften oder gemischte
Finanzholding-Gesellschaften mit Sitz in unterschiedlichen Mitglied- oder Vertragsstaaten stehen und
sich in jedem dieser Mitglied- oder Vertragsstaaten ein Versicherungsunternehmen befindet, die fiir das
Versicherungsunternehmen mit der héchsten Bilanzsumme zustidndige Aufsichtsbehorde,

d) wenn mindestens zwei Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat als
Mutterunternehmen ein und dieselbe Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaft haben und keines dieser Unternehmen in dem Mitglied- oder Vertragsstaat zugelas-
sen wurde, in dem die Versicherungs-Holdinggesellschaft ihren Sitz hat, die Aufsichtsbehorde, die fiir
das Versicherungsunternehmen mit der hochsten Bilanzsumme zustindig ist und

e) wenn die Gruppe kein Mutterunternehmen hat oder ein anderer nicht in den Buchstaben a bis d genann-
ter Fall vorliegt, die Aufsichtsbehorde, die das Versicherungsunternehmen mit der hochsten Bilanz-
summe zugelassen hat.

§ 280
Bestimmung der Gruppenaufsichtsbehérde

(1) Wire die Anwendung der in § 279 Absatz 2 genannten Kriterien auf Grund der Struktur der Gruppe
und der relativen Bedeutung der Geschifte des Versicherungsunternehmens in den verschiedenen Mitglied- oder
Vertragsstaaten unangemessen, konnen die betroffenen Aufsichtsbehdrden in besonderen Fillen gemeinsam eine
andere Aufsichtsbehdrde zur Gruppenaufsichtsbehorde bestimmen. Die Gruppenaufsichtsbehdrde soll nicht hiu-
figer als einmal jahrlich bestimmt werden.

(2) Die Bestimmung nach Absatz 1 erfolgt auf Antrag einer der betroffenen Aufsichtsbehorden nach An-
horung der betroffenen Gruppe im Einvernehmen aller betroffenen Aufsichtsbehdrden innerhalb von drei Mona-
ten nach Antragstellung. Die betroffenen Aufsichtsbehorden unternehmen im Rahmen ihrer Befugnisse alles, um
innerhalb von drei Monaten nach Antragstellung zu einer gemeinsamen Entscheidung iiber die Gruppenaufsichts-
behorde zu gelangen. Vor ihrer Entscheidung geben die betroffenen Aufsichtsbehdrden der Gruppe Gelegenheit
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zur Stellungnahme. Die designierte Gruppenaufsichtsbehorde erteilt der Gruppe einen Bescheid {iber die gemein-
same Entscheidung.

(3) Hat vor Ablauf der in Absatz 2 genannten Dreimonatsfrist eine der betroffenen Aufsichtsbehdrden ge-
mél Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befasst, ruht das Verfahren bis die Europi-
sche Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemif Artikel 19 Ab-
satz 3 der Verordnung entscheidet. Die betroffenen Aufsichtsbehérden treffen ihre Entscheidung gemeinsam im
Einklang mit der Entscheidung der Européischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betrieb-
liche Altersversorgung. Die gemeinsame Entscheidung wird von den betroffenen Aufsichtsbehdrden als verbind-
lich anerkannt und umgesetzt. Die designierte Gruppenaufsichtsbehorde erteilt der Gruppe einen Bescheid tiber
die gemeinsame Entscheidung und informiert das Aufsichtskollegium.

(4) Nach Ablauf der Dreimonatsfrist oder nach Einigung auf eine gemeinsame Entscheidung wird die Eu-
ropdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung nicht befasst.

(5) Wird keine gemeinsame Entscheidung nach Absatz 2 oder 3 erzielt, wird die Aufgabe der Gruppenauf-
sichtsbehdrde von der gemél § 279 Absatz 2 ermittelten Aufsichtsbehdrde wahrgenommen.

§ 281
Aufgaben und Befugnisse der Gruppenaufsichtsbehorde
(1) Die Aufgaben und Befugnisse der Gruppenaufsichtsbehdrde umfassen
die Uberpriifung und Beurteilung der Finanzlage der Gruppe,

2. die Beurteilung der Einhaltung der Vorschriften iiber die Gruppensolvabilitit, iber Risikokonzentrationen
und iiber gruppeninterne Transaktionen,

3. die aufsichtsbehordliche Uberpriifung des in § 275 genannten Risikomanagement- und des internen Kon-
trollsystems sowie des Berichtswesens,

4. die Beurteilung der Geschéftsorganisation und der Qualifikation der Geschéftsleiter von beteiligten Unter-
nehmen nach den §§ 275, 24 und 293,

5. die aufsichtsbehordliche Uberpriifung der auf Gruppenebene durchgefiihrten unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilititsbeurteilung nach § 27,

6. die Koordinierung des Informationsaustausches zwischen den betroffenen Aufsichtsbehérden im Rahmen
der laufenden Aufsicht und in Krisensituationen in Bezug auf sachdienliche, notwendige und fiir die Erfiil-
lung von Aufsichtspflichten wichtige Informationen,

7.  die Planung und Koordinierung der Aufsichtstitigkeiten bei der laufenden Beaufsichtigung sowie in Krisen-
situationen in Zusammenarbeit mit den betroffenen Aufsichtsbeh6rden, die in Form mindestens einmal jahr-
lich abzuhaltender Sitzungen oder auf einem anderen angemessenen Weg erfolgt,

8. die Federfithrung bei der Validierung interner Modelle oder Partialmodelle auf Gruppenebene,

die Federfithrung bei der Entscheidung iiber den Antrag auf Anwendung der Bestimmungen zum zentrali-
sierten Risikomanagement und

10. den Vorsitz im Aufsichtskollegium.

(2) Fiir Informationen, die die Gruppenaufsichtsbehorde zur Erfiillung ihrer Aufgaben benétigt, gelten die
§§ 43, 44 und 305 entsprechend. Benétigt die Gruppenaufsichtsbehorde die in § 305 Absatz 1 Nummer 1 genann-
ten Informationen und wurden diese bereits einer anderen Aufsichtsbehorde erteilt, wendet die Gruppenaufsichts-
behorde sich, soweit dies moglich ist, an die andere Aufsichtsbehdrde, um eine mehrfache Ubermittlung zu ver-
meiden.

(3) Nimmt die Gruppenaufsichtsbehorde die in Absatz 1 genannten Aufgaben nicht wahr oder arbeiten die
Mitglieder des Aufsichtskollegiums nicht in dem gemil Absatz 1 erforderlichen Umfang zusammen, kann die
Aufsichtsbehorde gemdB Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europdische Aufsichtsbehorde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um Unter-
stiitzung bitten.
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§ 282
Befreiung von der Berichterstattung auf Gruppenebene

(1) Sind die Intervalle fiir die regelméBige aufsichtliche Berichterstattung kiirzer als ein Jahr, kann die
Gruppenaufsichtsbehorde die Haufigkeit der Berichterstattung auf Gruppenebene begrenzen, sofern alle Versi-
cherungsunternehmen der Gruppe von dieser Begrenzung gemif § 45 Absatz 1 profitieren, wobei der Wesensart,
dem Umfang und der Komplexitit der mit der Geschiftstitigkeit der Gruppe verbundenen Risiken Rechnung zu
tragen ist.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehérde kann auf Gruppenebene von der Einzelpostenberichterstattung befreien,
sofern alle Versicherungsunternehmen der Gruppe von der Freistellung geméB § 45 Absatz 2 profitieren, wobei
der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitét der mit der Geschiftstétigkeit der Gruppe verbundenen Risiken
und dem Ziel der finanziellen Stabilitdt Rechnung zu tragen ist.

§ 283
Aufsichtskollegium

(1) In Bezug auf Gruppen, die nicht ausschlieBlich im Inland tétig sind, ist die Aufsichtsbehorde Mitglied
eines Aufsichtskollegiums unter dem Vorsitz der Gruppenaufsichtsbehdrde. Mitglieder des Aufsichtskollegiums
sind die Gruppenaufsichtsbehorde, die Aufsichtsbehorden aller Mitgliedstaaten, in denen Tochterunternehmen
ihren Sitz haben, und gemiB Artikel 21 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europdische Aufsichtsbehorde
fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung. Die Aufsichtsbehdrden von bedeutenden
Zweigniederlassungen und verbundenen Unternehmen diirfen im Aufsichtskollegium mitwirken. Thre Teilnahme
ist jedoch darauf beschrénkt, einen effizienten Informationsaustausch zu gewéhrleisten.

(2) Aufgabe des Aufsichtskollegiums ist es sicherzustellen, dass die Verfahren fiir die Zusammenarbeit,
den Informationsaustausch und die Konsultation zwischen den dem Aufsichtskollegium angehorenden Aufsichts-
behorden wirksam angewendet werden, um die Konvergenz ihrer Malnahmen und Entscheidungen zu fordern.

(3) Um eine wirksame Funktionsweise des Aufsichtskollegiums sicherzustellen, kann dieses festlegen, dass
bestimmte Titigkeiten von einer verringerten Anzahl der Mitglieder des Aufsichtskollegiums ausgefiihrt werden.

(4) Die Errichtung und die Funktionsweise des Aufsichtskollegiums werden durch Koordinierungsverein-
barungen zwischen der Gruppenaufsichtsbehorde und den anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden geregelt.

(5) Bei Meinungsverschiedenheiten iiber Koordinierungsvereinbarungen entscheidet die Gruppenauf-
sichtsbehorde. Jedes Mitglied des Aufsichtskollegiums kann geméB Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung mit der Angelegenheit befassen und um Unterstiitzung bitten. Die Gruppenaufsichtsbehorde trifft ihre Ent-
scheidung im Einklang mit der Entscheidung der Europdischen Aufsichtsbehérde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung. Die Gruppenaufsichtsbehorde iibermittelt den anderen zustindigen Auf-
sichtsbehorden ihre Entscheidung,.

(6) In den Koordinierungsvereinbarungen nach Absatz 4 sind Verfahren festzulegen fiir

1. die Entscheidungsfindung zwischen den betroffenen Aufsichtsbehorden nach den §§ 262 bis 264, 279 und
280 sowie

2. die Konsultation geméB Absatz 5 und § 284 Absatz 4.

(7) Zusitzlich konnen die Koordinierungsvereinbarungen Verfahren zur Anhorung der betroffenen Auf-
sichtsbehdrden insbesondere gemiB den §§ 245 bis 249, 251 bis 253, 258, 273 bis 275, 277, 285, 288 und 290
sowie die Zusammenarbeit mit anderen Aufsichtsbehorden festlegen.

(8) In den Koordinierungsvereinbarungen kénnen der Gruppenaufsichtsbehérde, den iibrigen betroffenen
Aufsichtsbehorden oder der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersversorgung zusitzliche Aufgaben iibertragen werden, sofern dadurch die Aufsicht tiber eine Gruppe effizienter
gestaltet wird und die Aufsichtstétigkeiten der Mitglieder des Aufsichtskollegiums im Hinblick auf ihre individu-
ellen Zustindigkeiten nicht beeintréichtigt werden.
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§ 284
Zusammenarbeit bei der Gruppenaufsicht

(1) Die fiir die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen einer Gruppe zustédndigen Aufsichtsbehor-
den und die Gruppenaufsichtsbehoérde arbeiten eng zusammen, insbesondere in Fillen, in denen sich ein Versi-
cherungsunternehmen in finanziellen Schwierigkeiten befindet. Ist ein Versicherungsunternehmen direkt oder in-
direkt mit einem Kreditinstitut oder einem Wertpapierhandelsunternehmen verbunden oder haben diese Unter-
nehmen ein gemeinsames beteiligtes Unternehmen, so arbeiten die Aufsichtsbeh6rden im Sinne des Satzes 1 und
die fuir die Beaufsichtigung dieser anderen Unternehmen zustéindigen Behorden eng zusammen.

(2) Die Aufsichtsbehorden tibermitteln sich untereinander unverziiglich alle Informationen, die ihnen die
Erfiillung ihrer Aufsichtspflichten im Rahmen der Richtlinie 2009/138/EG erleichtern. Die Gruppenaufsichtsbe-
horde tibermittelt den betroffenen Aufsichtsbehérden und der Europdischen Aufsichtsbehoérde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung alle Informationen gemaB § 11 Absatz 2, den §§ 40, 47 Num-
mer 6 und § 282 Absatz 2 hinsichtlich der Gruppe, insbesondere hinsichtlich der Rechts-, Governance- und Or-
ganisationsstruktur der Gruppe.

(3) Hat eine Aufsichtsbehorde relevante Informationen nicht tibermittelt, ein Ersuchen um Zusammenarbeit
abgelehnt oder innerhalb von zwei Wochen nicht reagiert, konnen die betroffenen Aufsichtsbehérden die Euro-
pdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegen-
heit befassen.

(4) Hat ein beteiligtes Unternehmen gemil § 250 Absatz 4 der Gruppenaufsichtsbehdrde mitgeteilt, dass
die Solvabilitdtskapitalanforderung der Gruppe nicht mehr bedeckt ist oder die Gefahr besteht, dass dieser Fall
innerhalb der nichsten drei Monate eintritt, informiert die Gruppenaufsichtsbehorde die tibrigen Aufsichtsbehor-
den des Aufsichtskollegiums.

(5) Treten auBergewohnliche Umsténde ein oder sind sie bereits eingetreten, beruft die Aufsichtsbehorde
als fiir die Beaufsichtigung eines einzelnen Versicherungsunternehmens einer Gruppe zustidndige Aufsichtsbe-
horde oder als Gruppenaufsichtsbehdrde unverziiglich eine Sitzung aller Aufsichtsbehorden im Sinne des Absat-
zes 1 Satz 1 ein, insbesondere, wenn sie

1. einen wesentlichen Verstol gegen die Solvabilitdtskapitalanforderung oder einen Verstofl gegen die Min-
destkapitalanforderung eines Versicherungsunternehmens feststellt oder

2. einen wesentlichen VerstoB gegen die Solvabilititskapitalanforderung der Gruppe feststellt.

§ 285
Gegenseitige Konsultation der Aufsichtshehérden

(1) Vor jeder Entscheidung, die fiir die Aufsichtstitigkeit anderer Aufsichtsbehérden von Bedeutung ist,
hort die Aufsichtsbeh6rde im Rahmen des Aufsichtskollegiums die anderen betroffenen Aufsichtsbeh6rden an
tiber

1. die Genehmigung von Verinderungen in der Aktionirs-, Organisations- oder Leitungsstruktur eines Versi-
cherungsunternehmens der Gruppe;

2. die Entscheidung tiber die Verldngerung der Frist fiir die Sanierung nach § 134 Absatz 3 bis 6;

3. bedeutende Sanktionen oder auBBergewdhnliche aufsichtsbehordliche Mallnahmen hinsichtlich eines Versi-
cherungsunternehmens der Gruppe.

Als auBlergewohnliche MaBnahmen im Sinne des Satzes 1 Nummer 3 sind insbesondere die Festsetzung eines
Kapitalaufschlags auf die Solvabilitdtskapitalanforderung und eine Beschrankung der Verwendung des internen
Modells anzusehen.

(2) Fiir die Zwecke des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 2 und 3 wird stets die Gruppenaufsichtsbehorde ange-
hort. Beruht eine Entscheidung auf Informationen, die von anderen Aufsichtsbehdrden iibermittelt wurden, so
horen die betroffenen Aufsichtsbehdrden einander ebenfalls vor dieser Entscheidung an.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann von der Anh6rung anderer Aufsichtsbehdrden absehen, wenn Eile geboten
ist oder eine solche Anhorung die Wirksamkeit der Entscheidung beeintriachtigen konnte. In diesem Fall setzt die
Aufsichtsbehorde die anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden unverziiglich von ihrer Entscheidung in Kenntnis.
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§ 286
Zusammenarbeit bei verbundenen Unternehmen

(1) Ist ein Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland mit einem Versicherungsunternehmen, einem
Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG oder einer Wertpapierfirma im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat unmittelbar oder mittelbar verbunden oder hat es mit
einem solchen Unternehmen ein gemeinsames beteiligtes Unternehmen, iibermittelt die Aufsichtsbehorde der
Aufsichtsbehorde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats unverziiglich die Informationen, die dieser die Erfiil-
lung der Aufsichtspflichten im Rahmen der Richtlinie 2009/138/EG erméglichen oder erleichtern. Zu den Infor-
mationen nach Satz 1 gehoren insbesondere Informationen iiber MaBBnahmen der Gruppe und der Aufsichtsbehor-
den sowie Informationen, die von der Gruppe bereitgestellt werden. Auf Anfrage der Aufsichtsbehorde des ande-
ren Mitglied- oder Vertragsstaats tibermittelt die Aufsichtsbehorde dariiber hinaus Informationen, die geeignet
sind, die Beaufsichtigung nach den Richtlinien 2009/138/EG und 2002/87/EG zu ermdglichen oder zu erleichtern.
Die Aufsichtsbehorde iibermittelt auBerdem Informationen, soweit dies in delegierten Rechtsakten der Europii-
schen Kommission gemif Artikel 249 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG verlangt wird.

(2) Hat das Mutterunternehmen einer Gruppe seinen Sitz in Deutschland und ist die Aufsichtsbehrde nicht
die Gruppenaufsichtsbehorde, so ist die Aufsichtsbehdrde auf Ersuchen der Gruppenaufsichtsbehorde hin befugt,
von dem Mutterunternehmen Auskiinfte iiber alle Geschiftsangelegenheiten der Gruppe sowie Vorlage und Uber-
sendung aller die Gruppe betreffenden Geschéftsunterlagen, die fiir die Wahrnehmung der in § 281 genannten
Aufgaben und Befugnisse der Gruppenaufsichtsbehdrde zweckdienlich sind, zu verlangen und an die Gruppen-
aufsichtsbehorde weiterzuleiten.

(3) Die Aufsichtsbehorde erkennt Entscheidungen gemaf Artikel 231 Absatz 3 oder 6 und gemil Arti-
kel 237 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG einer Aufsichtsbehdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats
als Gruppenaufsichtsbehdrde an und wendet diese an.

§ 287
Zwangsmafinahmen

(1) Erfiillt ein Versicherungsunternehmen einer Gruppe die Anforderungen der §§ 250 bis 272 an die Sol-
vabilitdt der Gruppe nicht oder ist die Solvabilitit der Gruppe gefihrdet, obwohl es die Anforderungen einhlt,
oder gefahrden gruppeninterne Transaktionen oder Risikokonzentrationen die Finanzlage des Versicherungsun-
ternehmens, fordert die Aufsichtsbehdrde das Versicherungsunternehmen auf, MaBlnahmen zur unverziiglichen
Bereinigung der Situation zu ergreifen. Gleichzeitig verlangt die Gruppenaufsichtsbehorde entsprechende Mal3-
nahmen von der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gesellschaft.

(2) Ist die Aufsichtsbehorde Gruppenaufsichtsbehdrde und befindet sich der Sitz der Versicherungs-Hol-
dinggesellschaft, der gemischten Finanzholding-Gesellschaft oder des Versicherungsunternehmens in einem an-
deren Mitglied- oder Vertragsstaat, teilt sie der Aufsichtsbehorde des anderen Staats ihre Erkenntnisse mit, damit
diese die notwendigen Mallnahmen einleiten kann.

(3) Die Aufsichtsbehorde koordiniert ihre ZwangsmaBBnahmen mit den anderen betroffenen Aufsichtsbe-
horden und der Gruppenaufsichtsbehorde, insbesondere in Fallen, in denen sich die Hauptverwaltung oder Haupt-
niederlassung einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft nicht
am Ort ihres Sitzes befindet. Dies gilt auch, wenn die Aufsichtsbehérde Gruppenaufsichtsbehorde ist.
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Kapitel 4
Drittstaaten

§ 288
Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

(1) Fiir ein Versicherungsunternehmen einer Gruppe, dessen Mutterunternehmen eine Versicherungs-Hol-
dinggesellschaft, eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft oder ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in ei-
nem Drittstaat ist, muss festgestellt werden, ob es von der Aufsichtsbehorde des betreffenden Drittstaats in einer
der Gruppenaufsicht in den Mitglied- oder Vertragsstaaten gleichwertigen Weise beaufsichtigt wird. Die Feststel-
lung erfolgt von Amts wegen oder auf Antrag eines der betroffenen Unternehmen. Hat die Europdische Kommis-
sion einen delegierten Rechtsakt nach Artikel 260 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG in Bezug auf einen Dritt-
staat erlassen, wird dieser als verbindlich anerkannt.

(2) Hat die Europdische Kommission keinen delegierten Rechtsakt iiber die Gleichwertigkeit des Auf-
sichtssystems des betreffenden Drittstaats erlassen, so trifft die Aufsichtsbehdrde, wenn sie bei Anwendung der
in § 279 Absatz 2 genannten Kriterien fiir die Gruppenaufsicht zustindig wire, die Feststellung im Sinne des
Absatzes 1. Sie hat vor ihrer Entscheidung die anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und die Europdische Auf-
sichtsbehdorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung zu beteiligen.

(3) Die Feststellung wird anhand der durch die Europdische Kommission nach Artikel 260 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Kriterien getroffen. Die Gruppenaufsichtsbehorde ist an eine zuvor gegen-
liber einem Drittstaat getroffene Feststellung gebunden. Dies gilt nicht, wenn eine erneute Priifung erforderlich
ist, weil sich das in Titel I Kapitel VI der Richtlinie 2009/138/EG beschriebene Aufsichtssystem oder das Auf-
sichtssystem des Drittstaats erheblich ge#éndert hat.

(4) Ist die Aufsichtsbehorde betroffene Aufsichtsbehérde und ist sie mit der Feststellung nicht einverstan-
den, kann sie gemaB Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 innerhalb von drei Monaten nach Mitteilung
der Entscheidung durch die als Gruppenaufsichtsbehorde handelnde Behorde die Europdische Aufsichtsbehorde
fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um Un-
terstiitzung bitten.

(5) Wenn die Europdische Kommission in einem delegierten Rechtsakt nach Artikel 260 Absatz 5 der
Richtlinie 2009/138/EG festgestellt hat, dass die Aufsichtsvorschriften eines Drittstaats vorldufig als gleichwertig
gelten, ist wihrend des in dem Rechtsakt genannten Zeitraums § 289 anzuwenden. Dies gilt nicht, wenn ein Ver-
sicherungsunternehmen mit Sitz im Inland eine Bilanzsumme aufweist, die {iber der Bilanzsumme des Mutterun-
ternehmens mit Sitz in einem Drittstaat liegt. In diesem Fall ibernimmt die als Gruppenaufsichtsbehérde han-
delnde Behorde die Aufgabe der Gruppenaufsichtsbehorde.

§ 289
Gleichwertigkeit

(1) Ist im Uberpriifungsverfahren nach § 288 die gleichwertige Beaufsichtigung festgestellt worden, er-
kennt die Aufsichtsbehorde die im Drittstaat durchgefiihrte Gruppenaufsicht als verbindlich an.

(2) Die §§279 bis 287,293 Absatz 1, § 298 Absatz 1, § 305 Absatz 1 Nummer 1, § 306 Absatz 1 Nummer 1
und § 309 gelten bei der Zusammenarbeit mit den Aufsichtsbehdrden des Drittstaats entsprechend.

§ 290
Fehlende Gleichwertigkeit
(1) Findet keine gleichwertige Beaufsichtigung im Sinne des § 288 statt, sind die §§ 250 bis 265 und 271
bis 285 sowie 309 entsprechend anzuwenden; Absatz 4 bleibt unberiihrt. Die in den §§ 250 bis 265 und 271 bis
285 festgelegten allgemeinen Grundsétze und Berechnungsmethoden sind auf der Ebene der Versicherungs-Hol-

dinggesellschaft, der gemischten Finanzholding-Gesellschaft oder des Drittstaats-Versicherungsunternechmens
anzuwenden.
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(2) Handelt es sich bei dem Mutterunternehmen um eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft, wird diese ausschlieBlich fiir die Berechnung der Solvabilitit der Gruppe
wie ein Versicherungsunternehmen behandelt. Die Solvabilitéitskapitalanforderung wird nach MaBgabe des § 257
berechnet; die Eigenmittel, die zur Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung herangezogen werden kénnen,
werden gemaB Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt 1 bestimmt.

(3) Handelt es sich bei dem Mutterunternehmen um ein Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, wird
dieses ausschlieBlich fiir die Berechnung der Solvabilitidt der Gruppe wie ein Versicherungsunternehmen behan-
delt. Die Solvabilitdtskapitalanforderung wird nach MaBigabe des § 258 berechnet; die Eigenmittel, die zur Ein-
haltung der Solvabilitétskapitalanforderung herangezogen werden konnen, werden gemif Teil 2 Kapitel 2 Ab-
schnitt 2 Unterabschnitt 1 bestimmt.

(4) Die Aufsichtsbehorde kann nach Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden mit Zustim-
mung der Gruppenaufsichtsbehorde andere Methoden als die in den §§ 250 bis 265 und 271 bis 285 geregelten
verwenden, wenn diese eine angemessene Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen der Gruppe gewéhr-
leisten. Sie kann insbesondere die Griindung einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Fi-
nanzholding-Gesellschaft mit Sitz in der Europdischen Gemeinschaft verlangen und die Vorschriften iiber die
Beaufsichtigung von Gruppen auf die Versicherungsunternehmen der Gruppe anwenden, an deren Spitze diese
Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft steht. Es kénnen nur Methoden
gewihlt werden, die der Erreichung der Ziele der Gruppenaufsicht dienlich sind. Die Aufsichtsbehérde hat die
anderen betroffenen Aufsichtsbehérden und die Europdische Kommission tiber die gewidhlten Methoden zu un-
terrichten.

(5) Fiir die Zusammenarbeit mit den Aufsichtsbehérden des Drittstaats gilt § 289 Absatz 2.

§ 291
Ebene der Beaufsichtigung

(1) Istein Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat selbst Tochterunternehmen einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz auBerhalb des Europdischen Wirt-
schaftsraums oder eines Drittstaats-Versicherungsunternehmens, wird die in § 288 genannte Uberpriifung nur auf
der Ebene des obersten Mutterunternehmens, das eine Drittstaats-Versicherungs-Holdinggesellschaft, eine ge-
mischte Drittstaats-Finanzholding-Gesellschaft oder ein Drittstaats-Versicherungsunternehmen ist, vorgenom-
men.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann bei fehlender gleichwertiger Beaufsichtigung auf einer niedrigeren Ebene
bei einem Mutterunternehmen von Versicherungsunternehmen eine erneute Uberpriifung vornehmen, unabhingig
davon, ob es sich dabei um eine Drittstaats-Versicherungs-Holdinggesellschaft, eine gemischte Drittstaats-Fi-
nanzholding-Gesellschaft oder ein Drittstaats-Versicherungsunternehmen handelt. In diesem Fall erldutert die in
§ 288 Absatz 2 genannte Aufsichtsbehorde der Gruppe die Entscheidung. § 290 ist entsprechend anzuwenden.

Kapitel 5
Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften

§ 292
Gruppeninterne Transaktionen
Haben ein oder mehrere Versicherungsunternehmen eine gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft als Mutterunternehmen, unterliegen die gruppeninternen Transaktio-
nen zwischen diesen Versicherungsunternehmen und der gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaft der all-
gemeinen Aufsicht. Die §§ 274, 284 bis 287, 293 Absatz 1, § 298 Absatz 1, § 305 Absatz 1 Nummer 1 und § 328
sind entsprechend anzuwenden.
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§ 293
Aufsicht

(1) Fiir Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften gelten neben
dem Absatz 3 die §§ 4, 16 bis 18, 23 bis 26, 29, 30, 32, 47 Nummer 1, 2 und 5 bis 7 sowie die §§ 303, 305, 306,
310 und 333 entsprechend; § 299 bleibt unberiihrt. Fiir Unternehmen, die auch das Erst- oder Riickversicherungs-
geschift betreiben, gelten neben Absatz 2 nur die Vorschriften iiber die Beaufsichtigung von Erst- oder Riickver-
sicherungsunternehmen.

(2) In den Féllen des § 287 kann die Aufsichtsbehorde die erforderlichen MaB3nahmen auch gegeniiber der
jeweiligen Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft anordnen.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann Befugnisse, die Organen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder ge-
mischten Finanzholding-Gesellschaft nach Gesetz, Satzung oder Geschéftsordnung zustehen, ganz oder teilweise
auf einen Sonderbeauftragten iibertragen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass ein oder mehrere Geschéftsleiter oder ein oder mehrere
Aufsichtsratsmitglieder die Voraussetzungen des § 24 nicht erfiillen oder

2. die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft nachhaltig gegen Be-
stimmungen dieses Gesetzes, des Versicherungsvertragsgesetzes, des Geldwischegesetzes, der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 oder gegen die zur Durchfithrung dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen, die
zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen Rechts-
akte oder gegen Anordnungen der Aufsichtsbehorde verstoen hat.

§ 307 Absatz 1 Satz 2 und 3, Absatz 2 bis 4 ist entsprechend anzuwenden.

(4) Fiir Unternehmen mit Sitz im Inland, deren Haupttitigkeit der Erwerb und das Halten unmittelbarer
oder mittelbarer Beteiligungen an Erst- oder Riickversicherungsunternehmen oder Pensionsfonds ist und die nicht
bereits der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen, gelten die Absétze 1 bis 3 entsprechend.

Teil 6
Aufsicht: Aufgaben und allgemeine Befugnisse, Organisation

Kapitel 1
Aufgaben und allgemeine Vorschriften

§ 294
Aufgaben

(1) Hauptziel der Beaufsichtigung ist der Schutz der Versicherungsnehmer und der Begiinstigten von Ver-
sicherungsleistungen.

(2) Die Aufsichtsbehorde tiberwacht den gesamten Geschéftsbetrieb der Versicherungsunternehmen im
Rahmen einer rechtlichen Aufsicht im Allgemeinen und einer Finanzaufsicht im Besonderen. Sie achtet dabei auf
die Einhaltung der Gesetze, die fiir den Betrieb des Versicherungsgeschéfts gelten, und bei Erstversicherungsun-
ternehmen zusitzlich auf die ausreichende Wahrung der Belange der Versicherten. Dabei beriicksichtigt sie in
angemessener Weise die moglichen Auswirkungen ihrer Entscheidungen auf die Stabilitit des Finanzsystems in
den jeweils betroffenen Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums. Im Fall auBergewo6hnlicher Bewegungen an
den Finanzmarkten berticksichtigt sie die potenziellen prozyklischen Effekte ihrer Mainahmen.

(3) Gegenstand der rechtlichen Aufsicht ist die ordnungsgeméifBe Durchfithrung des Geschiftsbetriebs ein-
schlieBlich der Einhaltung der aufsichtsrechtlichen, der das Versicherungsverhiltnis betreffenden und aller sons-
tigen die Versicherten betreffenden Vorschriften sowie der rechtlichen Grundlagen des Geschéftsplans.

(4) Im Rahmen der Finanzaufsicht hat die Aufsichtsbehdrde fiir die gesamte Geschéftstitigkeit auf die dau-
ernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungen und hierbei insbesondere auf die Solvabilitét
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sowie die langfristige Risikotragfihigkeit des Versicherungsunternehmens, die Bildung ausreichender versiche-
rungstechnischer Riickstellungen, die Anlage in entsprechenden geeigneten Vermogenswerten und die Einhaltung
der kaufménnischen Grundsétze einschlieBlich einer ordnungsgemifBen Geschéftsorganisation und die Einhaltung
der {ibrigen finanziellen Grundlagen des Geschéftsbetriebs zu achten.

(5) Die Aufsichtsbehorde priift und beurteilt regelméBig die Strategien, Prozesse und Meldeverfahren, die
von den Versicherungsunternehmen zwecks Einhaltung der gemiB der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften festgelegt wurden (aufsichtliches Uberpriifungsverfahren). Das aufsichtli-
che Uberpriifungsverfahren umfasst die Bewertung der qualitativen Anforderungen hinsichtlich der Geschiftsor-
ganisation, die Bewertung der Risiken, denen die Unternehmen ausgesetzt sind oder sein kénnten, und die Be-
wertung der Fiahigkeit der Unternehmen, diese Risiken unter Beriicksichtigung des jeweiligen Geschiftsumfelds
zu beurteilen und ihnen standzuhalten. Die Aufsichtsbehorde legt die Mindesthédufigkeit und den Anwendungs-
bereich dieser Uberpriifungen, Beurteilungen und Bewertungen unter Beriicksichtigung von Art, Umfang und
Komplexitit der Tétigkeiten des betreffenden Versicherungsunternehmens fest.

(6) Die Aufsicht erstreckt sich iiber das Inland hinaus auf die in anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten
iiber Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr ausgeiibte Geschéftstitigkeit. Dabei wird die Finanzauf-
sicht in alleiniger Zustindigkeit, die Aufsicht im Ubrigen im Zusammenwirken mit der Aufsichtsbehorde des
anderen Mitglied- oder Vertragsstaats wahrgenommen.

(7) Die Aufsicht hat sich auch auf die Liquidation eines Unternehmens und auf die Abwicklung der beste-
henden Versicherungen zu erstrecken, wenn der Geschéftsbetrieb untersagt oder freiwillig eingestellt oder die
Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb widerrufen wird.

(8) Die Aufsichtsbehérden nehmen ihre Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.

§ 295
Verwenden von Ratings

Die nach diesem Gesetz zustindige Aufsichtsbehorde ist auch sektoral zustindige Behorde im Sinne der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, in der jeweils geltenden Fassung, fiir die in den Geltungsbereich der Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009 einbezogenen Unternehmen, die der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen.

§ 296
Grundsatz der VerhiltnismiBigkeit

(1) Die Aufsichtsbehdrde wendet die Vorschriften dieses Gesetzes auf eine Art und Weise an, die der Art,
dem Umfang und der Komplexitét der Risiken angemessen ist, die mit der Tétigkeit der von ihr beaufsichtigten
Unternehmen einhergehen.

(2) Absatz 1 gilt fiir den Verordnungsgeber entsprechend, soweit dieses Gesetz zum Erlass von Rechtsver-
ordnungen erméchtigt.

§ 297
Ermessen
(1) Die Aufsichtsbehorde trifft ihre Mallnahmen nach pflichtgeméfem Ermessen.

(2) Kommen zur Abwehr einer Gefahr mehrere Mittel in Betracht, so geniigt es, wenn eines davon bestimmt
wird. Dem Betroffenen ist auf Antrag zu gestatten, ein anderes ebenso wirksames Mittel anzuwenden, sofern die
Belange der Versicherten dadurch nicht starker beeintrachtigt werden.

§ 298
Allgemeine Aufsichtsbefugnisse

(1) Gegeniiber Erstversicherungsunternehmen, den Mitgliedern ihres Vorstands sowie sonstigen Ge-
schiftsleitern und den die Erstversicherungsunternehmen kontrollierenden Personen kann die Aufsichtsbehorde
alle MaBnahmen ergreifen, die geeignet und erforderlich sind, um Missstdnde zu vermeiden oder zu beseitigen.
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Ein Missstand ist jedes Verhalten eines Versicherungsunternehmens, das den Aufsichtszielen des § 294 Absatz 2
widerspricht. Misssténde sind auch Schwichen oder Mdngel, die die Aufsichtsbehdrde im Rahmen des aufSicht-
lichen Uberpriifungsverfahrens festgestellt hat.

(2) Gegeniiber Riickversicherungsunternehmen, den Mitgliedern ihres Vorstands sowie sonstigen Ge-
schiftsleitern oder den die Riickversicherungsunternehmen kontrollierenden Personen kann die Aufsichtsbehorde
alle MaBnahmen ergreifen, die geeignet und erforderlich sind, um sicherzustellen, dass

1. die Gesetze, die fiir den Betrieb des Riickversicherungsgeschifts gelten und die aufsichtsbehordlichen An-
ordnungen eingehalten werden,

2. insbesondere die Riickversicherungsunternehmen jederzeit in der Lage sind, ihre Verpflichtungen aus den
Riickversicherungsverhiltnissen zu erfiillen und

3. Schwichen oder Mingel beseitigt werden, die die Aufsichtsbehorde im Rahmen des aufsichtlichen Uberprii-
fungsverfahrens festgestellt hat.

(3) Die Aufsichtsbehorde darf einen Riickversicherungs- oder Retrozessionsvertrag, den ein Versiche-
rungsunternechmen mit einem Riickversicherungsunternehmen oder einem nach Artikel 14 der Richtlinie
2009/138/EG zugelassenen Erstversicherungsunternehmen geschlossen hat, nur aus Griinden zuriickweisen, die
sich nicht unmittelbar auf die finanzielle Solidit4t des anderen Unternehmens beziehen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, allgemein oder fiir
einzelne Versicherungszweige den Versicherungsunternehmen und Vermittlern von Versicherungsvertragen zu
untersagen, dem Versicherungsnehmer in irgendeiner Form Sondervergiitungen zu gewihren; ebenso kann es
allgemein oder fiir einzelne Versicherungszweige den Versicherungsunternehmen untersagen, Begiinstigungsver-
trige abzuschlieBen und zu verldngern. Die Erméchtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
ibertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Sétzen 1 und 2 bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesra-
tes.

§ 299
Erweiterung der Aufsichtsbefugnisse
Die Aufsichtsbehdrde kann Maflnahmen nach § 298 Absatz 1 oder 2 auch unmittelbar ergreifen gegeniiber
1. anderen Unternehmen, auf die ein Versicherungsunternehmen Titigkeiten ausgegliedert hat, und

2. Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 31, gemischten Versicherungs-Holdingge-
sellschaften im Sinne des § 7 Nummer 11 und gemischten Finanzholding-Gesellschaften im Sinne des § 7
Nummer 10 sowie gegeniiber den Personen, die die Geschifte dieser Holdinggesellschaften tatséchlich fiih-
ren.

§ 300
Anderung des Geschiiftsplans

Die Aufsichtsbehorde kann verlangen, dass ein Geschéftsplan vor Abschluss neuer Versicherungsvertrige
gedndert wird. Wenn es zur Wahrung der Belange der Versicherten notwendig erscheint, kann die Aufsichtsbe-
horde einen Geschéftsplan mit Wirkung fiir bestehende sowie fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsverhilt-
nisse dndern oder aufheben. Die Sdtze 1 und 2 gelten nicht fiir Riickversicherungsunternehmen.

§ 301
Kapitalaufschlag
(1) Die Aufsichtsbehorde kann einen Kapitalaufschlag auf die Solvabilitdtskapitalanforderung fiir ein Ver-
sicherungsunternehmen nur festsetzen, wenn

1. das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens erheblich von den Annahmen abweicht, die der Solvabili-
titskapitalanforderung zugrunde liegen, die unter Verwendung der Standardformel berechnet wurde, und
wenn die Forderung geméB § 96 Absatz 2, ein internes Modell zu verwenden, unangemessen ist oder erfolg-
los war oder ein gemiB § 96 Absatz 2 gefordertes internes Voll- oder Partialmodell noch entwickelt wird,
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2. das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens erheblich von den Annahmen abweicht, die der Solvabili-
tatskapitalanforderung zugrunde liegen, die gemiB einem als Voll- oder Partialmodell verwendeten internen
Modell berechnet wurde, weil bestimmte quantifizierbare Risiken nur unzureichend erfasst wurden und die
Anpassung des Modells zwecks einer besseren Abbildung des tatsdchlichen Risikoprofils innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens fehlgeschlagen ist,

3. die Geschiftsorganisation eines Versicherungsunternehmens erheblich von den in Teil 2 Kapitel 1 Ab-
schnitt 3 festgelegten Standards abweicht und wenn

a) diese Abweichungen das Unternehmen daran hindern, die Risiken, denen es ausgesetzt ist oder ausge-
setzt sein konnte, angemessen zu erkennen, zu messen, zu iiberwachen, zu steuern und iiber sie Bericht
zu erstatten und

b) die Anwendung anderer Malnahmen die Méngel wahrscheinlich nicht innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens ausreichend beheben wird

oder

4. das Versicherungsunternehmen die Matching-Anpassung gemalB § 80, die Volatilitdtsanpassung gemif § 82
oder die UbergangsmaBnahmen gemiB § 351 oder § 352 anwendet und die Aufsichtsbehdrde zu dem Schluss
gelangt, dass das Risikoprofil dieses Unternehmens erheblich von den Annahmen abweicht, die dieser An-
passung oder UbergangsmaBnahme zugrunde liegen.

(2) Indenin Absatz 1 Nummer 1 und 2 genannten Fillen wird der Kapitalaufschlag so berechnet, dass die
Erfiillung der Anforderungen des § 97 Absatz 2 durch das Unternehmen sichergestellt ist. In den in Absatz 1
Nummer 3 genannten Fillen muss der Kapitalaufschlag proportional zu den wesentlichen Risiken sein, die mit
den Mingeln einhergehen und die zu der Entscheidung der Aufsichtsbehorde gefiihrt haben, den Kapitalaufschlag
festzusetzen. In den in Absatz 1 Nummer 4 genannten Féllen muss der Kapitalaufschlag proportional zu den
wesentlichen Risiken sein, die sich aus den dort bezeichneten Abweichungen ergeben.

(3) Die Festsetzung eines Kapitalaufschlags entbindet in den in Absatz 1 Nummer 2 und 3 genannten Fillen
das Versicherungsunternehmen nicht davon, die festgestellten Méngel zu beheben; die Aufsichtsbehorde ergreift,
soweit erforderlich, weitere MaBBnahmen zur Beseitigung des Missstands.

(4) Der Kapitalaufschlag wird von der Aufsichtsbehdrde mindestens einmal jéhrlich tiberpriift; er wird auf-
gehoben, sobald das Unternehmen die ihm zugrunde liegenden Méngel beseitigt hat.

(5) Die Solvabilitdtskapitalanforderung einschlieBlich des vorgeschriebenen Kapitalaufschlags ersetzt die
unzureichende Solvabilitdtskapitalanforderung. Bei der Berechnung der Risikomarge nach § 78 bleibt ein gemil
Absatz 1 Nummer 3 festgesetzter Kapitalaufschlag auBer Betracht.

§ 302
Untersagung einer Beteiligung

(1) Ist ein Erstversicherungsunternehmen an einem anderen Unternehmen, das nicht der Aufsicht unter-
liegt, beteiligt und ist die Beteiligung nach ihrer Art oder ihrem Umfang geeignet, das Versicherungsunternehmen
zu gefdhrden, so kann die Aufsichtsbehorde dem Versicherungsunternehmen die Fortsetzung der Beteiligung un-
tersagen oder nur unter der Bedingung gestatten, dass sich das Unternehmen nach § 341k des Handelsgesetzbuchs
sowie nach den §§ 35 und 36 dieses Gesetzes auf seine Kosten oder auf Kosten des Versicherungsunternehmens
priifen ldsst. Verweigert das Unternehmen dies oder ergeben sich bei der Priifung Bedenken gegen die Beteili-
gung, so hat die Aufsichtsbehdrde dem Versicherungsunternehmen die Fortsetzung zu untersagen.

(2) Als Beteiligung im Sinne des Absatzes 1 gilt es auch, wenn ein Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglied
des Versicherungsunternehmens auf die Geschiftsfithrung eines anderen Unternehmens maBgebenden Einfluss
ausiibt oder auszuiiben in der Lage ist.

§ 303
Abberufung von Personen mit Schliisselaufgaben, Verwarnung

(1) Die Aufsichtsbehorde kann eine Person, die ein Versicherungsunternehmen tatséchlich leitet oder fiir
andere Schliisselaufgaben in einem Versicherungsunternehmen verantwortlich ist, verwarnen, wenn das Versi-
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cherungsunternehmen gegen Bestimmungen dieses Gesetzes, des Versicherungsvertragsgesetzes, des Geldwi-
schegesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, gegen die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erlassenen Rechts-
verordnungen, die zur Durchfiithrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder der Richtlinie 2009/138/EG erlas-
senen Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Aufsichtsbehorde verstoBt. Gegenstand der Verwarnung ist die
Feststellung des entscheidungsrelevanten Sachverhalts und des hierdurch begriindeten VerstoBes.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann die Abberufung einer Person, die ein Versicherungsunternehmen tatséch-
lich leitet oder fiir andere Schliisselaufgaben in einem Versicherungsunternehmen verantwortlich ist, verlangen
und dieser Person die Ausiibung ihrer T#tigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person die Voraussetzungen des § 24 nicht erfiillt,

2. die Person als Geschiftsleiter vorsétzlich oder leichtfertig gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes, des
Versicherungsvertragsgesetzes, des Geldwischegesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, gegen die zur
Durchfiihrung dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen, die zur Durchfithrung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 oder der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Auf-
sichtsbehorde verstoien hat und sie trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbehérde dieses Verhalten fortsetzt
oder

3. der Person als Aufsichtsratsmitglied wesentliche Verstoe des Unternehmens gegen die Grundsitze einer
ordnungsgemiBen Geschiftsfiihrung wegen sorgfaltswidriger Ausiibung ihrer Uberwachungs- und Kontroll-
funktion verborgen geblieben sind oder sie nicht alles Erforderliche zur Beseitigung festgestellter VerstoBe
veranlasst hat und sie dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbehérde fortsetzt.

(3) Wenn das Gericht auf Antrag des Aufsichtsrats ein Aufsichtsratsmitglied abzuberufen hat, kann dieser
Antrag bei Vorliegen der Voraussetzungen nach Absatz 2 Nummer 1 oder 2 auch von der Aufsichtsbehérde ge-
stellt werden, wenn der Aufsichtsrat dem Abberufungsverlangen der Aufsichtsbehdrde nicht nachgekommen ist.

§ 304
Widerruf der Erlaubnis
(1) Die Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb ist zu widerrufen,
1. soweit das Versicherungsunternehmen ausdriicklich auf sie verzichtet,

2. wenn das Versicherungsunternehmen die Mindestkapitalanforderung nicht erfiillt und die Aufsichtsbehorde
der Auffassung ist, dass der vorgelegte Finanzierungsplan offensichtlich unzureichend ist oder es dem Un-
ternehmen nicht gelingt, innerhalb von drei Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung der Mindestka-
pitalanforderung den genehmigten Finanzierungsplan zu erfiillen,

3. wenn das Versicherungsunternehmen geméf § 229 von dem Sicherungsfonds ausgeschlossen wurde oder
4. wenn das Insolvenzverfahren erdffnet ist.

Der Widerruf der Erlaubnis steht den im Rahmen des Insolvenzverfahrens erforderlichen Rechtshandlungen des
Versicherungsunternehmens nicht entgegen.

(2) Die Erlaubnis soll widerrufen werden, wenn das Versicherungsunternehmen seit der Erteilung innerhalb
von zwolf Monaten von ihr keinen Gebrauch gemacht hat oder seit mehr als sechs Monaten den Geschéftsbetrieb
eingestellt hat.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann die Erlaubnis ganz oder teilweise widerrufen, wenn
1. das Unternehmen die Voraussetzungen fiir die Erteilung der Erlaubnis nicht mehr erfiillt oder

2. das Unternehmen in schwerwiegender Weise Verpflichtungen verletzt, die ihm nach dem Gesetz oder dem
Geschiftsplan obliegen.

(4) Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Aufsichtsbehdrden aller {ibrigen Mitglied- oder Vertragsstaaten,
in denen das Unternehmen seine Geschiftstitigkeit ausiibt, und die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versi-
cherungswesen und die betriebliche Altersversorgung iiber den Widerruf der Erlaubnis. Allein oder zusammen
mit diesen Behorden trifft sie alle MaBBnahmen, die geeignet sind, die Belange der Versicherten eines Erstversi-
cherungsunternehmens oder die Interessen der Vorversicherer eines Riickversicherungsunternehmens zu wahren.
Insbesondere kann sie die freie Verfiigung iiber die Vermogensgegenstiande des Unternehmens einschrénken oder
untersagen sowie die Vermogensverwaltung geeigneten Personen tibertragen.



Drucksache 46/15

- 155-

(5) Nach dem Widerruf der Erlaubnis diirfen keine neuen Versicherungsvertrage mehr abgeschlossen und
frither abgeschlossene weder erh6ht noch verlidngert werden.

(6) Bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit wirkt der Widerruf der Erlaubnis fiir den gesamten Ge-
schiftsbetrieb wie ein Auflosungsbeschluss. Auf Anzeige der Aufsichtsbehérde wird der Widerruf in das Han-
delsregister eingetragen.

(7) §48 Absatz 4 Satz 1 und § 49 Absatz 2 Satz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes iiber die Jahresfrist
sind nicht anzuwenden.

§ 305
Befragung, Auskunftspflicht
(1) Die Aufsichtsbehorde ist befugt,

1. von den Versicherungsunternehmen, den Mitgliedern ihrer Organe, ihren Beschéftigten sowie den die Un-
ternehmen kontrollierenden Personen Auskiinfte iiber alle Geschiftsangelegenheiten sowie Vorlage oder
Ubersendung aller Geschiftsunterlagen, im Einzelfall insbesondere der allgemeinen Versicherungsbedin-
gungen, der Tarife, der Formblitter und sonstigen Druckstiicke, die das Versicherungsunternehmen im Ver-
kehr mit den Versicherungsnehmern oder den abgebenden Versicherungsunternehmen (Vorversicherern)
verwendet, sowie der Unternehmensvertrdge und der Vertrige iiber Ausgliederungen zu verlangen und

2. von einem in die Gruppenaufsicht nach Teil 5 einbezogenen Versicherungsunternehmen und den in Num-
mer 1 genannten Personen Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen iiber die Geschiftsangelegenheiten
zu verlangen, die der Gruppenaufsicht dienlich sind; ibermittelt das Versicherungsunternehmen diese Infor-
mationen trotz Aufforderung nicht innerhalb einer angemessenen Frist, so kann die Aufsichtsbehérde auch
von allen anderen der Gruppe angehorigen Unternehmen die Auskiinfte sowie Ubersendung oder Vorlage
der Unterlagen verlangen.

(2) Die Aufsichtsbehorde hat die Rechte nach Absatz 1 Nummer 1 auch gegeniiber

1. Personen und Unternehmen, die als Versicherungsvertreter oder Versicherungsmakler an ein Versicherungs-
unternehmen Versicherungsvertrige vermitteln oder vermittelt haben, soweit es fiir die Beurteilung des Ge-
schiftsbetriebs und der Vermdgenslage des Versicherungsunternehmens oder der Erfiillung der Pflichten
nach den §§ 53 bis 56 oder den Vorschriften des Geldwidschegesetzes durch ein Versicherungsunternehmen
im Sinne des § 52 bedeutsam ist;

2. Personen und Unternehmen, auf die ein Versicherungsunternehmen Funktionen oder Tatigkeiten ausgeglie-
dert hat sowie seinen Abschlusspriifern und unabhéngigen Treuhidndern im Sinne dieses Gesetzes oder des
Versicherungsvertragsgesetzes; die Auskunftspflicht der Abschlusspriifer beschriankt sich auf Tatsachen, die
ihnen im Rahmen der Abschlusspriifung bekannt geworden sind;

3. Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungsabsicht nach § 17 Absatz 1 Nummer 1 angezeigt haben
oder die im Rahmen eines Erlaubnisantrags nach § 9 als Inhaber bedeutender Beteiligungen angegeben wer-
den;

4. den Inhabern einer bedeutenden Beteiligung an einem Versicherungsunternechmen und den von ihnen kon-
trollierten Unternechmen,;

5. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es sich um Personen oder
Unternehmen im Sinne der Nummer 4 handelt und

6. Personen und Unternehmen, die mit einer Person oder einem Unternehmen im Sinne der Nummern 3 bis 5
nach § 15 des Aktiengesetzes verbunden sind.

(3) Ein Unternehmen, bei dem feststeht oder Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es unerlaubte Ver-
sicherungsgeschifte (§ 308 Absatz 1 Satz 1) betreibt oder dass es in die Anbahnung, den Abschluss oder die
Abwicklung unerlaubter Versicherungsgeschifte einbezogen ist oder war, sowie die Mitglieder der Organe und
die Gesellschafter und Beschiftigten eines solchen Unternehmens haben der Aufsichtsbehdrde auf Verlangen
Auskiinfte tiber alle Geschéftsangelegenheiten zu erteilen und Unterlagen vorzulegen. Mitglieder eines Organs,
Gesellschafter sowie Beschiftigte haben auf Verlangen auch nach Ausscheiden aus dem Organ oder dem Unter-
nehmen Auskunft zu erteilen und Unterlagen vorzulegen.

(4) Absatz 3 ist entsprechend anzuwenden, soweit
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1. feststeht oder Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass Unternehmen oder Personen in die Anbahnung,
den Abschluss oder die Abwicklung von Versicherungsgeschiften einbezogen sind, die in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat oder in einem Drittstaat entgegen einem entsprechenden Verbot in diesem Staat
erbracht werden und

2. die zustdndige Behorde des anderen Staats ein entsprechendes Ersuchen an die Aufsichtsbehorde stellt.

(5) Wer nach den Absitzen 1 bis 3 zur Erteilung einer Auskunft verpflichtet ist, kann die Auskunft auf
solche Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der
Zivilprozessordnung bezeichneten Angehorigen der Gefahr strafrechtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens
nach dem Gesetz tiber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde.

(6) Die Aufsichtsbehorde darf einzelne Daten aus der Datei nach § 24c Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesen-
gesetzes abrufen, soweit dies zur Erfiillung ihrer aufsichtlichen Aufgaben nach diesem Gesetz, insbesondere im
Hinblick auf unerlaubt betriebene Versicherungsgeschifte, erforderlich ist und besondere Eilbediirftigkeit im Ein-
zelfall vorliegt. § 24c Absatz 4 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

§ 306
Betreten und Durchsuchen von Riumen; Beschlagnahme
(1) Die Aufsichtsbehorde ist befugt,

1. auch ohne besonderen Anlass in den Geschéftsraumen der Versicherungsunternehmen Priifungen des Ge-
schiftsbetriebs vorzunehmen; dabei darf sie im Rahmen der Gruppenaufsicht nach Teil 5 Priifungen der
Informationen nach § 305 Absatz 1 Nummer 2 und § 284 auch bei dem Versicherungsunternehmen, das der
Gruppenaufsicht unterliegt, bei verbundenen Unternehmen dieses Versicherungsunternehmens, bei Mutter-
unternehmen dieses Versicherungsunternehmens und bei verbundenen Unternehmen eines Mutterunterneh-
mens dieses Versicherungsunternehmens vornehmen und

2. Priifungen auch so vorzunehmen, dass sie an einer von dem Versicherungsunternehmen nach § 341k des
Handelsgesetzbuchs veranlassten Priifung teilnimmt und selbst die Feststellungen trifft, die sie fiir nétig hilt;
dies gilt nicht fiir Versicherungsunternehmen, die als kleinere Vereine anerkannt sind;

3. anvon ihr durchgefiihrten Priifungen nach den Nummern 1 und 2 Personen zu beteiligen, die nach § 341k in
Verbindung mit § 319 des Handelsgesetzbuchs zu Abschlusspriifern bestimmt werden kénnen oder diese
Personen mit der Durchfiihrung von Priifungen nach den Nummern 1 und 2 zu beauftragen; fiir diese Perso-
nen gilt die Bestimmung des § 323 des Handelsgesetzbuchs flir Abschlusspriifer sinngemal;

4. zu Sitzungen des Aufsichtsrats und Tagungen der Hauptversammlung oder der obersten Vertretung Vertreter
zu entsenden, denen auf Verlangen das Wort zu erteilen ist und

5. die Einberufung der in Nummer 4 bezeichneten Sitzungen und Tagungen sowie die Ankiindigung von Ge-
genstdnden zur Beschlussfassung zu verlangen.

Im Hinblick auf eine Angleichung der bewidhrten Aufsichtspraktiken haben die Mitarbeiter der Europdischen
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung geméB Artikel 21 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Be-
schlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 48) das Recht, sich an Priifungen der in
der Richtlinie 2009/138/EG genannten Aufsichtskollegien in den Geschiftsrdiumen der Versicherungsunterneh-
men zu beteiligen, die gemeinsam von der Aufsichtsbehdrde und mindestens einer zustindigen Behorde eines
anderen Mitglied- oder Vertragsstaats durchgefiihrt werden.

(2) Die Aufsichtsbehorde hat die Rechte nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 3 auch gegeniiber

1. Personen und Unternehmen, die als Versicherungsvertreter oder Versicherungsmakler an ein Versicherungs-
unternehmen Versicherungsvertrige vermitteln oder vermittelt haben,

2. Personen und Unternehmen, auf die ein Versicherungsunternehmen Funktionen oder Tatigkeiten ausgeglie-
dert hat,

3. Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungsabsicht nach § 17 Absatz 1 Nummer 1 angezeigt haben
oder die im Rahmen eines Erlaubnisantrags nach § 9 als Inhaber bedeutender Beteiligungen angegeben wer-
den,
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4. den Inhabern einer bedeutenden Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen und den von ihnen kon-
trollierten Unternehmen,

5. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es sich um Personen oder
Unternehmen im Sinne der Nummer 4 handelt und

6. Personen und Unternehmen, die mit einer Person oder einem Unternehmen im Sinne der Nummern 3 bis 5
nach § 15 des Aktiengesetzes verbunden sind.

Fiir die Fille des Satzes 1 Nummer 1 gilt dies nur insoweit, als es fiir die Beurteilung des Geschiftsbetriebs und
der Vermogenslage des Versicherungsunternehmens oder der Erfiillung der Pflichten nach den §§ 53 bis 56 oder
den Vorschriften des Geldwéschegesetzes durch ein Versicherungsunternehmen im Sinne des § 52 bedeutsam ist.
Gegeniiber den in Satz 1 Nummer 3 bis 6 genannten Personen und Unternehmen kann die Aufsichtsbehérde Mal3-
nahmen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 und 5 ergreifen, wenn Anhaltspunkte fiir einen Untersagungsgrund nach
§ 18 Absatz 1 Nummer 1 bis 6 und Absatz 2 vorliegen.

(3) Beabsichtigt die Aufsichtsbehorde in Wahrnehmung der Finanzaufsicht in den Geschiftsrdaumen einer
Niederlassung nach § 58, einer Niederlassung eines Riickversicherungsunternehmens oder in den Geschiftsriu-
men eines Dienstleisters, auf den ein Versicherungsunternehmen Titigkeiten ausgegliedert hat, durch eigenes
Personal oder durch Beauftragte Priifungen vorzunehmen, so unterrichtet sie hiervon die Aufsichtsbehorde des
anderen Mitglied- oder Vertragsstaats. Wird der Aufsichtsbehdrde untersagt, ihr Recht auf Durchfiihrung dieser
Priifungen vor Ort wahrzunehmen oder ist es ihr tatsdchlich nicht moglich, an der Priifung teilzunehmen, kann sie
gemil Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europdische Aufsichtsbehérde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um Unterstiitzung bitten. Die
Aufsichtsbehorde kann die Priifung eines Dienstleisters an die Aufsichtsbehérde des Mitglied- oder Vertragsstaats
delegieren, in dem der Dienstleister anséssig ist.

(4) Soweit es zur Feststellung der Art oder des Umfangs der Geschifte oder Tétigkeiten erforderlich ist,
darf die Aufsichtsbehorde Priifungen in den Raumen der geméB § 305 Absatz 3 und 4 auskunfts- und vorlage-
pflichtigen Personen und Unternehmen vornehmen.

(5) Die Bediensteten der Aufsichtsbehdrde und die nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 beteiligten oder beauf-
tragten Personen diirfen fiir Priifungen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2 in den Fillen des Absatzes 1 Satz 1
Nummer 4 und des Absatzes 4 die Geschiftsraume des gepriiften Unternehmens innerhalb der {iblichen Betriebs-
und Geschiftszeiten betreten und besichtigen, im Fall des Absatzes 4 auch durchsuchen. Zur Verhiitung dringen-
der Gefahren fiir die offentliche Sicherheit und Ordnung diirfen sie diese Rdume auch auBerhalb der {iblichen
Betriebs- und Geschiftszeiten betreten und besichtigen; unter dieser Voraussetzung diirfen sie auch Rdume be-
treten und besichtigen, die zugleich als Wohnung dienen.

(6) Durchsuchungen
1. von Geschiftsrdiumen, auller bei Gefahr im Verzug, und
2. von Riumen, die zugleich als Wohnung dienen,
sind durch den Richter anzuordnen. Zustdndig ist das Amtsgericht, in dessen Bezirk sich die Raume befinden.
Gegen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zuldssig; die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozess-
ordnung sind entsprechend anzuwenden. Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss die
verantwortliche Dienststelle, den Grund, die Zeit und den Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis sowie, falls
keine richterliche Anordnung ergangen ist, auch die Tatsachen enthalten, welche die Annahme einer Gefahr im
Verzug begriindet haben.

(7) Die Bediensteten der Aufsichtsbehorde konnen Gegenstinde beschlagnahmen, die als Beweismittel fiir
die Ermittlung des Sachverhalts von Bedeutung sein kénnen.

(8) Die Betroffenen haben MaBnahmen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3, Satz 2 sowie nach den
Absitzen 2, 4, 5 und 7 zu dulden. Das Grundrecht auf Unverletzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 Absatz 1 des
Grundgesetzes) wird insoweit eingeschrinkt.
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§ 307
Sonderbeauftragter

(1) Die Aufsichtsbehorde kann Befugnisse eines Organs ganz oder teilweise auf einen Sonderbeauftragten
iibertragen. Sie bestimmt, in welchem Umfang der Sonderbeauftragte anstelle der Organe des beaufsichtigten
Unternehmens handeln darf. Der Sonderbeauftragte muss unabhingig, zuverldssig und fachlich geeignet sein.

(2) Der Sonderbeauftragte ist im Rahmen seiner Aufgaben berechtigt, von den Mitgliedern der Organe und
den Beschiftigten des Unternehmens Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen zu verlangen, an allen Sitzungen
und Versammlungen der Organe und sonstiger Gremien des Unternehmens in beratender Funktion teilzunehmen,
die Geschiftsriume des Unternehmens zu betreten, Einsicht in dessen Geschiftspapiere und Biicher zu nehmen
und Nachforschungen anzustellen. Die Organe und Organmitglieder haben den Sonderbeauftragten bei der Wahr-
nehmung seiner Aufgaben zu unterstiitzen. Er ist gegeniiber der Aufsichtsbehorde zur Auskunft tiber alle Erkennt-
nisse im Rahmen seiner Tétigkeit verpflichtet.

(3) Die durch die Bestellung des Sonderbeauftragten entstehenden Kosten einschlieBlich der diesem zu
gewihrenden angemessenen Auslagen und der Vergiitung triagt das beaufsichtigte Unternehmen. Die Hohe der
Vergiitung setzt die Aufsichtsbehorde fest. Die Aufsichtsbehdrde schieft die Auslagen und die Vergiitung auf
Antrag des Sonderbeauftragten vor.

(4) Bei fahrldssigem Handeln beschrénkt sich die Ersatzpflicht des Sonderbeauftragten auf 1 Million Euro
fiir eine Tétigkeit bei einem Versicherungsunternehmen. Handelt es sich um eine Aktiengesellschaft, deren Aktien
zum Handel im regulierten Markt zugelassen sind, beschrénkt sich die Ersatzpflicht im Sinne des Satzes 1 auf
4 Millionen Euro. Die Beschrankungen nach den Sitzen 1 und 2 gelten auch, wenn dem Sonderbeauftragten die
Befugnisse mehrerer Organe iibertragen worden sind oder er mehrere zum Ersatz verpflichtende Handlungen
begangen hat.

§ 308
Unerlaubte Versicherungsgeschiifte

(1) Werden ohne die nach § 8 Absatz 1 erforderliche Erlaubnis Versicherungsgeschifte betrieben, wird die
Geschiftstitigkeit entgegen § 61 Absatz 1 oder § 67 Absatz 1 aufgenommen oder entgegen § 62 Absatz 3 Satz 2 o-
der 3 oder § 169 Absatz 3 Satz 2 fortgefiihrt (unerlaubte Versicherungsgeschifte), kann die Aufsichtsbehorde die
sofortige Einstellung des Geschiftsbetriebs und die unverziigliche Abwicklung dieser Geschifte gegeniiber dem
Unternehmen anordnen. Sie kann fiir die Abwicklung Weisungen erlassen und eine geeignete Person als Abwick-
ler bestellen.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann ihre MaBBnahmen nach Absatz 1 verdffentlichen, sofern diese unanfechtbar
oder sofort vollziehbar sind; personenbezogene Daten diirfen nur veréffentlicht werden, soweit dies zur Gefah-
renabwehr erforderlich ist.

(3) Die Absitze 1 und 2 sind fiir MaBnahmen gegeniiber den Mitgliedern der Organe und den Gesellschaf-
tern des Unternehmens entsprechend anzuwenden.

(4) Die Befugnisse der Aufsichtsbehorde nach den Absidtzen 1 bis 3 bestehen auch gegeniiber dem Unter-
nehmen und den in Absatz 3 genannten Personen, bei dem oder denen feststeht oder Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, dass das Unternehmen oder die Personen in die Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung
dieser Geschifte einbezogen ist oder sind; dies gilt insbesondere gegeniiber

1. Unternehmen, die fiir ein Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Vertrage abschlieBen oder vermitteln und
2. Unternehmen, die fiir ein solches Unternehmen Funktionen oder Tatigkeiten wahrnehmen.

(5) Der Abwickler ist zum Antrag auf Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens iiber das Vermoégen des Unter-
nehmens berechtigt.

(6) Der Abwickler, den die Bundesanstalt bestellt, erhélt von dieser eine angemessene Vergiitung und Er-
satz seiner Aufwendungen. Die gezahlten Betrége sind der Bundesanstalt von dem betroffenen Unternehmen ge-
sondert zu erstatten und auf Verlangen der Bundesanstalt vorzuschieBen. Die Bundesanstalt kann das betroffene
Unternehmen anweisen, den von der Bundesanstalt festgesetzten Betrag im Namen der Bundesanstalt unmittelbar
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an den Abwickler zu leisten, wenn dadurch keine Beeinflussung der Unabhéngigkeit des Abwicklers zu besorgen
ist.

(7) Soweit und solange Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass ein Unternehmen unerlaubte Versiche-
rungsgeschifte betreibt, kann die Aufsichtsbehsrde die Offentlichkeit unter Nennung des Namens oder der Firma
des Unternehmens iiber den Verdacht informieren. Satz 1 ist entsprechend anzuwenden, wenn ein Unternehmen
unerlaubte Versicherungsgeschiifte zwar nicht betreibt, aber in der Offentlichkeit einen entsprechenden Anschein
erweckt. Vor der Entscheidung tiber die Ver6ffentlichung der Information ist das Unternehmen anzuhéren. Stellen
sich die von der Aufsichtsbehorde verdffentlichten Informationen als falsch oder die zugrunde liegenden Um-
stande als unrichtig wiedergegeben heraus, so informiert die Aufsichtsbehorde die Offentlichkeit hieriiber in der
gleichen Art und Weise, in der sie die betreffende Information zuvor bekannt gegeben hat.

§ 309
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei den Versicherungsaufsichtsbehdrden beschiftigten oder von ihnen beauftragten Personen sowie
die Mitglieder des Versicherungsbeirats diirfen bei ihrer Tétigkeit erhaltene vertrauliche Informationen an keine
andere Person oder Behorde weitergeben. Dies gilt auch fiir andere Personen, die durch dienstliche Berichterstat-
tung Kenntnis von den in Satz 1 genannten Informationen erhalten. Die Sétze 1 und 2 gelten nicht fiir die Weiter-
gabe von Informationen in zusammengefasster oder allgemeiner Form, bei der die einzelnen Versicherungsunter-
nehmen nicht zu erkennen sind.

(2) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet nicht den Informationsaustausch mit den zusténdi-
gen Behorden anderer Mitglied- oder Vertragsstaaten. Fiir die dabei erhaltenen Informationen gilt die Schweige-
pflicht nach Absatz 1 Satz 1.

(3) Ein Austausch von Informationen mit zustéindigen Behorden von Drittstaaten ist nur zuldssig, wenn der
Schutz der mitzuteilenden Informationen durch das Berufsgeheimnis mindestens ebenso gewihrleistet ist wie
nach dieser Vorschrift. Dieser Informationsaustausch muss der Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Aufgaben die-
ser Behorden dienen. Wenn die Informationen, die ein Mitgliedstaat einem Drittstaat mitzuteilen hat, aus einem
anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der Aufsichtsbehorde dieses Mit-
gliedstaats und dann nur fiir die Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behorde zugestimmt hat.

(4) Die Aufsichtsbehorden diirfen Informationen, die sie auf Grund der Absitze 1 und 2 erhalten, nur ver-
wenden

1. zur Priifung des Antrags eines Versicherungsunternehmens auf Erteilung der Erlaubnis,

2. zur Uberwachung der Titigkeit eines Versicherungsunternehmens, einer Gruppe oder eines Finanzkonglo-
merats,

3. fiir Anordnungen der Aufsichtsbeh6rde sowie zur Verfolgung und Ahndung von Ordnungswidrigkeiten
durch die Aufsichtsbehorde,

4. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens iiber Rechtsbehelfe gegen eine Entscheidung der Aufsichtsbehorde
und

5. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten, Insolvenzgerichten, Strafverfolgungsbehérden oder
fuir Straf- und BuBlgeldsachen zustidndigen Gerichten.

(5) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet insbesondere nicht die Weitergabe von Informati-
onen an

1.  Strafverfolgungsbehorden oder fiir Straf- und BuBgeldsachen zusténdige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im &ffentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Versicherungsunternehmen, Versi-
cherungsvermittlern, Kreditinstituten, Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentge-
sellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften oder ausldndischen AIF-Verwaltungsgesellschaften, Finanzun-
ternehmen, der Finanzmérkte oder des Zahlungsverkehrs oder mit der Geldwéscheprdvention betraute Stel-
len sowie von diesen beauftragte Personen,

3. mit der Liquidation oder Insolvenz eines Versicherungsunternehmens, eines Kreditinstituts, eines Finanz-
dienstleistungsinstituts, einer Investmentgesellschaft oder eines anderen Finanzinstituts befasste Stellen,

4. mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen, Kreditinstituten, Kapi-
talverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften
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oder ausldndischen AIF-Verwaltungsgesellschaften oder Finanzunternehmen betraute Personen sowie Stel-
len, welche die vorgenannten Personen beaufsichtigen,

5. Zentralbanken,

die Europdische Zentralbank, die Zentralbanken des Europdischen Systems der Zentralbanken und andere
Stellen mit einer dhnlichen Funktion in ihrer Eigenschaft als Wahrungsinstitutionen, die Europdische Auf-
sichtsbehdrde flir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung, die Européische Banken-
aufsichtsbehorde, die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde, den Gemeinsamen Ausschuss
der Europiischen Aufsichtsbehérden, den Europdischen Ausschuss fiir Systemrisiken oder die Europdische
Kommission,

Behorden, die fiir die Aufsicht tiber Zahlungs- und Abwicklungssysteme zustindig sind,
8.  Einrichtungen zur Verwaltung von Sicherungsfonds,

parlamentarische Untersuchungsausschiisse nach § 1 des Untersuchungsausschussgesetzes auf Grund einer
Entscheidung tiber ein Ersuchen nach § 18 Absatz 2 des Untersuchungsausschussgesetzes,

10. das Bundesverfassungsgericht,

11. den Bundesrechnungshof, sofern sich sein Untersuchungsauftrag auf die Entscheidungen und sonstigen Ta-
tigkeiten der Bundesanstalt nach diesem Gesetz oder delegierten Rechtsakten auf Grund der Richtlinie
2009/138/EG bezieht,

12. Verwaltungsgerichte in verwaltungsrechtlichen Streitigkeiten, in denen die Bundesanstalt Beklagte ist, mit
Ausnahme von Klagen nach dem Informationsfreiheitsgesetz,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfiillung ihrer Aufgaben bendtigen.

(6) In einer Krisensituation, insbesondere einer Krisensituation, wie sie in Artikel 18 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 beschrieben ist, konnen Informationen unverziiglich an die Europdische Zentralbank, an die Zent-
ralbanken des Europdischen Systems der Zentralbanken und an den Europdischen Ausschuss fiir Systemrisiken
weitergegeben werden, soweit diese Stellen die Informationen zur Erfiillung ihrer Aufgaben benétigen.

(7) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet nicht den Informationsaustausch mit allen Unter-
nehmen, die einer Gruppe im Sinne des § 7 Nummer 13 angehoren, auch wenn es sich um Informationen von
anderen gruppenangehérigen Unternehmen handelt.

(8) Fiir die bei den in Absatz 5 Nummer 1 bis 8 und 10 bis 12 genannten Stellen beschéftigten Personen,
die von diesen Stellen beauftragten Personen und die Mitglieder der in Absatz 5 Nummer 9 genannten Ausschiisse
gilt die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 entsprechend. Befindet sich eine in Absatz 5 Nummer 1 bis 8 und
12 genannte Stelle in einem anderen Staat, so diirfen die Informationen nur weitergegeben werden, wenn die bei
dieser Stelle beschiftigten und von dieser Stelle beauftragten Personen einer dem Absatz 1 Satz 1 entsprechenden
Schweigepflicht unterliegen. Die Stelle eines Drittstaats ist darauf hinzuweisen, dass die {ibermittelten Informati-
onen zu keinem anderen Zweck verwendet werden diirfen. Informationen, die aus einem anderen Staat stammen,
diirfen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustdndigen Stellen, die diese Informationen mitgeteilt haben, und
nur fiir solche Zwecke weitergegeben werden, denen diese Stellen zugestimmt haben.

(9) Die §§ 93,97, 105 Absatz 1, § 111 Absatz 5 in Verbindung mit § 105 Absatz 1 sowie § 116 Absatz 1
der Abgabenordnung gelten nicht fiir die in Absatz 1 bezeichneten Personen, soweit diese zur Durchfiihrung die-
ses Gesetzes titig werden. Dies gilt nicht, soweit die Finanzbehorden die Kenntnisse fiir die Durchfiihrung eines
Verfahrens wegen einer Straftat sowie eines damit zusammenhéngenden Besteuerungsverfahrens benétigen.

(10) Vertrauliche Informationen, die die Aufsichtsbehdrde von den in Absatz 2 Satz 1 und Absatz 5 Num-
mer 2 bis 7 genannten Stellen erhalten hat, diirfen im Wege der dienstlichen Berichterstattung nach Absatz 1
Satz 2 nur dann weitergegeben werden, wenn das Einverstidndnis der zustindigen Behorde vorliegt, die die Infor-
mationen erteilt hat. Gleiches gilt fiir Informationen, die bei der Durchfiihrung einer &rtlichen Priifung einer Nie-
derlassung in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat erlangt wurden; in diesem Fall ist das Einverstandnis
der zustidndigen Behorde des Mitglied- oder Vertragsstaats, in dem die ortliche Priifung durchgefiihrt wurde, er-
forderlich.

(11) Die Bestimmungen des Bundesdatenschutzgesetzes bleiben unbertihrt.
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§ 310
Nebenbestimmungen; Ausschluss der aufschiebenden Wirkung

(1) Verwaltungsakte nach diesem Gesetz oder nach einer auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Rechtsver-
ordnung kdnnen mit Nebenbestimmungen versehen werden.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Entscheidungen der Aufsichtsbehdrde nach § 18 Absatz 1
und 2, den §§ 20, 36, 134 Absatz 7, § 135 Absatz 3 sowie den §§ 264 und 298 in Verbindung mit den §§ 15, 294
Absatz 6 und § 295 sowie den §§ 301, 312 und 314 haben keine aufschiebende Wirkung.

Kapitel 2
Sichernde MalB3nahmen

§ 311
Anzeige der Zahlungsunfihigkeit

(1) Sobald das Versicherungsunternehmen zahlungsunfihig wird, hat sein Vorstand dies der Aufsichtsbe-
horde anzuzeigen. Dies gilt sinngemil, wenn das Vermégen des Versicherungsunternehmens nicht mehr die
Schulden deckt. Diese Anzeigepflicht tritt an die Stelle der dem Vorstand durch andere gesetzliche Vorschriften
auferlegten Pflicht, bei Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung die Eroffnung des Insolvenzverfahrens zu be-
antragen.

(2) Bleiben bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und nach dem Gegenseitigkeitsgrundsatz arbei-
tenden offentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, bei denen Nachschiisse oder Umlagen zu leisten sind,
ausgeschriebene Nachschiisse oder Umlagen fiinf Monate tiber die Falligkeit riickstéandig, so hat der Vorstand zu
priifen, ob sich, wenn die nicht bar eingegangenen Nachschiisse oder Umlagen auBer Betracht bleiben, Uberschul-
dung ergibt; ist dies der Fall, so hat er dies innerhalb eines Monats nach Ablauf der bezeichneten Frist der Auf-
sichtsbehdrde anzuzeigen. Die gleichen Pflichten haben die Liquidatoren.

§312
Eroffnung des Insolvenzverfahrens

(1) Der Antrag auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens iiber das Vermdgen eines Versicherungsunterneh-
mens kann nur von der Aufsichtsbehorde gestellt werden.

(2) Zustandig fiir die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens tiber das Vermogen eines Versicherungsunter-
nehmens sind im Bereich des Europdischen Wirtschaftsraums allein die jeweiligen Beh6rden des Herkunftsstaats.
Wird in einem Mitglied- oder Vertragsstaat ein Insolvenzverfahren tiber das Vermdgen eines Versicherungsun-
ternehmens eréffnet, so wird das Verfahren ohne Riicksicht auf die Voraussetzungen des § 343 Absatz 1 der
Insolvenzordnung anerkannt.

(3) Sekundirinsolvenzverfahren oder sonstige Partikularverfahren beziiglich der Versicherungsunterneh-
men, die ihren Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat haben, sind nicht zuldssig. Dies gilt nicht in
den Fillen des § 65 und nicht hinsichtlich der Niederlassungen von Versicherungsunternehmen eines Drittstaats
gemil § 68.

(4) Das Insolvenzgericht hat den Er6ffnungsbeschluss unverziiglich der Aufsichtsbehorde zu {ibermitteln,
die unverziiglich die Aufsichtsbehdrden der anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten unterrichtet. Erhalt die Auf-
sichtsbehdrde eine entsprechende Mitteilung der Aufsichtsbehorden eines Mitglied- oder Vertragsstaats, kann sie
diese Entscheidung bekannt machen. Unbeschadet der in § 30 der Insolvenzordnung vorgesehenen Bekanntma-
chung hat das Insolvenzgericht den Erdffnungsbeschluss auszugsweise im Amtsblatt der Européischen Union zu
verdffentlichen. In den Bekanntmachungen gemél § 30 der Insolvenzordnung und in der Verdffentlichung im
Amtsblatt der Europdischen Union sind das zustdndige Gericht, das mafigebliche Recht und der bestellte Insol-
venzverwalter anzugeben.
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(5) Die Aufsichtsbehorde kann jederzeit vom Insolvenzgericht und vom Insolvenzverwalter Auskiinfte
tiber den Stand des Verfahrens verlangen. Die Aufsichtsbehérde ist verpflichtet, die Aufsichtsbehérde eines an-
deren Mitglied- oder Vertragsstaats auf deren Verlangen iiber den Stand des Insolvenzverfahrens zu informieren.

(6) Stellt die Aufsichtsbehorde den Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens iiber das Vermdgen
der Niederlassung eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaats, so unterrichtet sie unverziiglich die Auf-
sichtsbehdrden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen das Versicherungsunternehmen auch eine Niederlas-
sung hat. Die beteiligten Personen und Stellen bemiihen sich um ein abgestimmtes Vorgehen.

§313
Unterrichtung der Gliaubiger

(1) Mit dem Er6ffnungsbeschluss ist den Gldubigern ein Formblatt zu tibersenden, das mit den Worten
»Aufforderung zur Anmeldung und Erlduterung einer Forderung. Fristen beachten!” und den entsprechenden
Ubersetzungen in simtlichen Amtssprachen der Mitglied- oder Vertragsstaaten iiberschrieben ist. Das Formblatt
wird vom Bundesministerium der Justiz und fiir Verbraucherschutz im Bundesanzeiger veréffentlicht und enthilt
insbesondere folgende Angaben:

1. welche Fristen einzuhalten sind und welche Folgen deren Versdumung hat;

2. wer fiir die Entgegennahme der Anmeldung und Erlduterung einer Forderung zustindig ist;
3. welche weiteren MaBBnahmen vorgeschrieben sind;
4

welche Bedeutung die Anmeldung der Forderung fiir bevorrechtigte oder dinglich gesicherte Glaubiger hat
und inwieweit diese ihre Forderungen anmelden miissen;

W

die allgemeinen Wirkungen des Insolvenzverfahrens auf die Versicherungsvertrige;
6. den Zeitpunkt, ab dem Versicherungsvertrige oder -geschifte keine Rechtswirkung mehr entfalten und

7. die Rechte und Pflichten der Versicherten in Bezug auf den betreffenden Vertrag oder das entsprechende
Geschift.

(2) Ist ein bekannter Gldaubiger mit gewohnlichem Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaat Inhaber einer Forderung als Versicherungsnehmer, Versicherter, Begiinstigter oder ge-
schidigter Dritter mit Direktanspruch gegen den Versicherer, so ist er in einer Amtssprache des Mitglied- oder
Vertragsstaats zu unterrichten, in dem er seinen gewohnlichen Aufenthalt oder seinen Wohnsitz oder Sitz hat.

(3) Glédubiger mit gewShnlichem Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertrags-
staat konnen ihre Forderung in einer Amtssprache dieses anderen Staats anmelden. In diesem Fall muss die An-
meldung in deutscher Sprache mit den Worten ,,Anmeldung und Erlduterung einer Forderung* tiberschrieben sein.

(4) Der Insolvenzverwalter hat die Glaubiger regelméBig in geeigneter Form iiber den Fortgang des Insol-
venzverfahrens zu unterrichten.

§314
Zahlungsverbot; Herabsetzung von Leistungen

(1) Ergibt sich bei der Priiffung der Geschéftsfiihrung und der Vermogenslage eines Unternehmens, dass
dieses dauerhaft nicht mehr imstande ist, seine Verpflichtungen zu erfiillen, die Vermeidung des Insolvenzver-
fahrens aber zum Besten der Versicherten geboten erscheint, so kann die Aufsichtsbehérde das hierzu Erforderli-
che anordnen, auch die Vertreter des Unternehmens auffordern, innerhalb bestimmter Fristen eine Anderung der
Geschiftsgrundlagen oder sonst die Beseitigung der Mingel herbeizufiihren. Alle Arten von Zahlungen, beson-
ders Versicherungsleistungen, Gewinnverteilungen und bei Lebensversicherungen der Riickkauf oder die Belei-
hung des Versicherungsscheins sowie Vorauszahlungen darauf, kénnen zeitweilig verboten werden. Die Vor-
schriften der Insolvenzordnung zum Schutz von Zahlungsabrechnungssystemen, Wertpapierliefersystemen und
Wertpapierabrechnungssystemen sowie von dinglichen Sicherheiten der Zentralbanken und von Finanzsicherhei-
ten sind entsprechend anzuwenden.

(2) Unter der Voraussetzung nach Absatz 1 Satz 1 kann die Aufsichtsbehorde, wenn nétig, die Verpflich-
tungen eines Lebensversicherungsunternehmens aus seinen Versicherungen dem Vermogensstand entsprechend
herabsetzen. Dabei kann die Aufsichtsbehérde ungleichmifig verfahren, wenn besondere Umstéinde dies recht-
fertigen, insbesondere, wenn bei mehreren Gruppen von Versicherungen die Notlage des Unternehmens mehr in
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einer Gruppe als in einer anderen Gruppe begriindet ist. Bei der Herabsetzung werden, soweit Deckungsriickstel-
lungen der einzelnen Versicherungsvertrage bestehen, zunéchst die Deckungsriickstellungen herabgesetzt und
danach die Versicherungssummen neu festgestellt; ist dies nicht moglich, werden die Versicherungssummen un-
mittelbar herabgesetzt. Die Pflicht der Versicherungsnehmer, die Versicherungsentgelte in der bisherigen Hohe
weiterzuzahlen, wird durch die Herabsetzung nicht beriihrt.

(3) Die MaBnahmen nach den Absétzen 1 und 2 kénnen auf eine selbstidndige Abteilung des Sicherungs-
vermdgens (§ 125 Absatz 6) beschrinkt werden.

§ 315
Behandlung von Versicherungsforderungen
(1) Bei Befriedigung aus den Werten des Sicherungsvermégens nach § 126 Absatz 1 bis 3 haben

1. die Forderungen der Versicherten, Begiinstigten oder geschidigten Dritten, die einen Direktanspruch gegen
das Versicherungsunternehmen haben, und

2. Pramienriickzahlungsanspriiche, wenn der Versicherungsvertrag vor der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
nicht zustande gekommen ist oder aufgehoben wurde,

in Hohe des Anteils am Sicherungsvermégen gemil § 125 Absatz 2 Vorrang vor den Forderungen aller {ibrigen
Insolvenzgldubiger. Dabei sind die Bestéinde des Sicherungsvermdgens nur so weit zu beriicksichtigen, wie fiir
sie die Zufithrung zum Sicherungsvermogen nach § 125 Absatz 1 und 2, § 126 Absatz 3 sowie § 127 vorgeschrie-
ben ist.

(2) Untereinander haben die gemiB Absatz 1 bevorrechtigten Forderungen denselben Rang.

§ 316
Erloschen bestimmter Versicherungsvertrige
Durch die Erdffnung des Insolvenzverfahrens erloschen

1. Lebensversicherungen,
2. Krankenversicherungen der in § 146 genannten Art,
3. private Pflegepflichtversicherungen nach § 148,
4.  Unfallversicherungen der in § 161 genannten Art und
5. Rentenanspriiche aus den in § 162 genannten Versicherungen.

Die Anspruchsberechtigten kénnen den auf sie zum Zeitpunkt der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens entfallenden
Anteil an dem Mindestumfang des Sicherungsvermdgens nach § 125 Absatz 2 fordern. § 315 Absatz 1 Satz 2 und
Absatz 2 ist entsprechend anzuwenden.

§317
Pfleger im Insolvenzfall

(1) Das Insolvenzgericht hat den Versicherten zur Wahrung ihrer Rechte nach den §§ 315 und 316 einen
Pfleger zu bestellen. Fiir die Pflegschaft tritt an die Stelle des Betreuungsgerichts das Insolvenzgericht.

(2) Der Pfleger hat den Umfang des vorhandenen Sicherungsvermdogens festzustellen sowie die Anspriiche
der Versicherten zu ermitteln und anzumelden.

(3) Der Pfleger hat die Versicherten, soweit méglich, vor der Anmeldung anzuhoren, sie nach der Anmel-
dung von dieser zu benachrichtigen und ihnen auf Verlangen auch sonst Auskunft {iber die Tatsachen zu geben,
die fiir ihre Anspriiche erheblich sind. Das Recht des einzelnen Versicherten, seinen Anspruch selbst anzumelden,
bleibt unberiihrt. Soweit die Anmeldung des Versicherten von der des Pflegers abweicht, gilt, bis die Abweichung
beseitigt ist, die Anmeldung, die fiir den Versicherten giinstiger ist.

(4) Der Insolvenzverwalter hat dem Pfleger die Einsicht in alle Biicher und Schriften des Schuldners zu
gestatten und ihm auf Verlangen den Bestand des Sicherungsvermégens nachzuweisen.
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(5) Der Pfleger kann fiir die Fithrung seines Amts eine angemessene Vergiitung verlangen. Die ihm zu
erstattenden Auslagen und die Vergiitung fallen dem Sicherungsvermdgen zur Last.

(6) Vor Bestellung des Pflegers und vor Festsetzung der Vergiitung ist die Aufsichtsbehérde anzuhéren.

Kapitel 3
Veroffentlichungen

§ 318
Veroffentlichungen

(1) Die Bundesanstalt versffentlicht jahrlich Mitteilungen tiber den Stand der ihrer Aufsicht unterstellten
Versicherungsunternehmen sowie iiber ihre Wahrnehmungen auf dem Gebiet des Versicherungswesens.

(2) Ebenso veroffentlicht sie
die Texte der Rechts- und Verwaltungsvorschriften auf dem Gebiet der Versicherungsaufsicht;
2. ihre Rechts- und Verwaltungsgrundsitze, insbesondere die Kriterien und Methoden des aufsichtlichen Uber-
priifungsverfahrens gemif § 294 Absatz 5 und der Prognoserechnungen gemif § 44;
3. die Art und Weise der Ausiibung der in der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen Optionen sowie
4. die Ziele der Beaufsichtigung und ihre Hauptfunktionen und -tétigkeiten.
Die Angaben miissen ausreichend sein, um einen Vergleich der von den Aufsichtsbehorden in den verschiedenen
Mitglied- oder Vertragsstaaten gewéhlten Aufsichtsansétze zu ermoglichen.

(3) Die Veroffentlichungen nach den Absidtzen 1 und 2 miissen unter einer einzigen elektronischen Adresse
abrufbar sein.

§319
Bekanntmachung von Mainahmen

(1) Die Bundesanstalt soll jede gegen ein ihrer Aufsicht unterstehendes Unternehmen oder gegen einen
Geschiftsleiter eines Unternehmens verhidngte und bestandskriftig gewordene Malinahme, die sie wegen eines
VerstoBes gegen dieses Gesetz oder den dazu erlassenen Rechtsverordnungen verhangt hat, und jede unanfechtbar
gewordene BuBgeldentscheidung nach MaBigabe der Absitze 2 und 3 unverziiglich auf ihren Internetseiten 6f-
fentlich bekannt machen und dabei auch Informationen zu Art und Charakter des VerstoBes mitteilen, soweit dies
unter Abwégung der betroffenen Interessen zur Beseitigung oder Verhinderung von Missstdnden geboten ist. Die
Rechte der Bundesanstalt nach § 308 Absatz 2 bleiben unberiihrt.

(2) Die Bundesanstalt hat eine bestandskriftig gewordene Mallnahme oder eine unanfechtbar gewordene
BuBgeldentscheidung auf anonymer Basis bekannt zu machen, wenn eine Bekanntmachung nach Absatz 1

1. das Personlichkeitsrecht natiirlicher Personen verletzt oder eine Bekanntmachung personenbezogener Daten
aus sonstigen Griinden unverhiltnismaBig wire,

2. die Stabilitdt der Finanzmérkte der Bundesrepublik Deutschland oder eines oder mehrerer Mitgliedstaaten
des Europiischen Wirtschaftsraums oder den Fortgang einer strafrechtlichen Ermittlung erheblich gefihrden
wiirde oder

3. den beteiligten Unternehmen oder natiirlichen Personen einen unverhiltnisméBig groBen Schaden zufiigen
wiirde.

Abweichend von Satz 1 kann die Bundesanstalt in den Fillen von Satz 1 Nummer 2 und 3 so lange von der
Bekanntmachung nach Absatz 1 absehen, bis die Griinde fiir eine Bekanntmachung auf anonymer Basis wegge-
fallen sind.

(3) Die Bekanntmachung ist spétestens nach fiinf Jahren zu 16schen.
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Kapitel 4
Zustandigkeit

Abschnitt 1
Bundesaufsicht

§ 320
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(1) Die Bundesanstalt beaufsichtigt

1. die privaten Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds, die im Inland ihren Sitz oder eine Niederlassung
haben oder auf andere Weise das Versicherungs- oder das Pensionsfondsgeschift betreiben,

2. die Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 31, die Versicherungs-Zweckgesell-
schaften im Sinne des § 168 und die Sicherungsfonds im Sinne des § 223 sowie

3. die offentlich-rechtlichen Wettbewerbs-Versicherungsunternehmen, die iiber das Gebiet eines Landes hinaus
tétig sind.

(2) Gehort ein unter Aufsicht eines Landes stehendes Erstversicherungsunternehmen einem Finanzkonglo-
merat im Sinne des § 1 Absatz 2 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes an, geht mit Eintritt der Bestandskraft
der Feststellung nach § 11 Absatz 1 Satz 1 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes, dass die Unternehmens-
gruppe, der dieses Erstversicherungsunternehmen angehort, ein Finanzkonglomerat ist, die Aufsicht tiber dieses
Erstversicherungsunternehmen auf die Bundesanstalt iiber; die zustédndige Landesbehdrde ist rechtzeitig tiber die
Feststellung zu unterrichten. Hebt die Bundesanstalt die Feststellung auf oder gehért das betreffende Erstversi-
cherungsunternehmen dem Finanzkonglomerat nicht mehr an, kann die Bundesanstalt die Aufsicht tiber dieses
Erstversicherungsunternehmen mit Zustimmung der zusténdigen Landesbehorde wieder auf diese {ibertragen.

(3) Die Bundesanstalt fiihrt die Fachaufsicht tiber die Einrichtungen der in § 140 Absatz 1 des Siebten

Buches Sozialgesetzbuch genannten Art, wenn diese Einrichtungen iiber das Gebiet eines Landes hinaus titig
sind.

§ 321
Ubertragung der Aufsicht auf eine Landesaufsichtsbehorde

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann auf Antrag der Bundesanstalt die Aufsicht iiber private Ver-
sicherungsunternehmen von geringerer wirtschaftlicher Bedeutung, iiber Pensionsfonds und tiber 6ffentlich-recht-
liche Wettbewerbs-Versicherungsunternehmen mit Zustimmung der zustindigen Landesaufsichtsbehdrde auf
diese iibertragen.

(2) Auch nach Ubertragung der Aufsicht kann das Bundesministerium der Finanzen die Aufsicht iiber Un-
ternehmen im Sinne des Absatzes 1 wieder der Bundesanstalt iibertragen, insbesondere, wenn die Unternehmen
groBere wirtschaftliche Bedeutung erlangt haben.

§ 322
Ubertragung der Aufsicht auf die Bundesanstalt

(1) Die Fachaufsicht iiber ein 6ffentlich-rechtliches Wettbewerbs-Versicherungsunternehmen, dessen T4-
tigkeit sich auf das Gebiet eines Landes beschréinkt, kann auf Antrag der zustdndigen Landesbeh6rden von der
Bundesanstalt iibernommen werden.

(2) Bei anderen 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, die nicht Wettbewerbs-Versicherungs-
unternehmen sind, kann die Bundesanstalt die Aufsicht iibernehmen, wenn die beteiligten Landesregierungen dies
beantragen.
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§ 323
Verfahren

(1) Einnach § 322 Absatz 1 gestellter Antrag kann jederzeit von der frither aufsichtsfiithrenden Landesbe-
horde zum 1. Januar mit Wirkung zum 1. Januar des folgenden Jahres zuriickgenommen werden.

(2) Hat die Bundesanstalt die Aufsicht gemiB § 322 Absatz 2 iibernommen, so kann der Antrag mit der
Wirkung nach Absatz 1 nur von allen beteiligten Landesregierungen gemeinsam zuriickgenommen werden.

(3) Beidem Ubergang von Aufsichtsbefugnissen nach den §§ 321 und 322 hat die Bundesanstalt den Zeit-
punkt der Ubernahme oder der Ubertragung der Aufsicht im Bundesanzeiger mindestens zwei Wochen vorher
bekannt zu geben.

§ 324
Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden

Die Bundesanstalt und die aufsichtsfiihrenden Landesbehdrden sind verpflichtet, einander ihre Rechts- und
Verwaltungsgrundsitze mitzuteilen. Dies gilt auch fiir die Grundsitze, die die Landesbehdrden bei der Beaufsich-
tigung der 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen aufstellen sowie die Entwiirfe von Rechtsverordnun-
gen, Allgemeinverfiigungen und Richtlinien, wenn Belange der anderen Aufsichtsbehdrden beriihrt sein kénnen.

§ 325
Versicherungsbeirat

(1) Zur Mitwirkung bei der Aufsicht besteht bei der Bundesanstalt ein Beirat aus Sachverstindigen des
Versicherungswesens.

(2) Der Versicherungsbeirat besteht aus acht die verschiedenen Versicherungszweige ausgeglichen repri-
sentierenden Vertretern der Versicherungswirtschaft, davon zwei des Versicherungsvertriebs, aus acht Vertretern
der Versicherungsnehmer und aus acht Vertretern der Versicherungswissenschaft sowie fachwissenschaftlicher
Vereinigungen. Die Vertreter der Versicherungsnehmer setzen sich zusammen aus vier Vertretern von Verbrau-
cherschutzorganisationen sowie je einem Vertreter der Versicherungsmakler, der Industrie, der mittelstdndischen
Vereinigungen und der Gewerkschaften.

(3) Die Mitglieder des Beirats werden fiir die Dauer von fiinf Jahren berufen. Eine einmalige Wiederbe-
stellung ist zuldssig.

(4) Die Mitglieder verwalten ihr Amt als unentgeltliches Ehrenamt; fiir ihre Teilnahme an Sitzungen erhal-
ten sie Tagegeld und die Vergiitung der Reisekosten.

Abschnitt 2
Aufsicht im Europdischen Wirtschaftsraum

§ 326
Allgemeine Grundsitze fiir die Zusammenarbeit der Aufsichtsbehérden

(1) Die Aufsichtsbehorde arbeitet mit der Européischen Kommission und den Aufsichtsbehorden der Mit-
glied- oder Vertragsstaaten eng zusammen, um die Aufsicht auf Gemeinschaftsebene zu erleichtern.

(2) Ersucht die Aufsichtsbehorde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats um Zusammenarbeit bei der
Ausiibung der Aufsicht, so trifft die Bundesanstalt die zweckdienlichen MaBnahmen unter Anwendung der
§§ 298, 305, 306 und 309 und unterrichtet davon die ersuchende Behérde.

(3) Erlasst die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats gegeniiber einem Unternehmen Verfligungsbeschrin-
kungen gemil Artikel 137 oder 138 Absatz 5, Artikel 139 Absatz 3 oder Artikel 144 Absatz 2 Unterabsatz 2 der
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Richtlinie 2009/138/EG, so trifft die Bundesanstalt auf Ersuchen dieser Behorde hinsichtlich der im Inland bele-
genen und in dem Ersuchen bezeichneten Vermégenswerte des Unternehmens in dem Umfang, wie es in dem
Ersuchen bezeichnet ist, die gleichen Maflnahmen.

§ 327
Zusammenarbeit bei 6rtlichen Priifungen

(1) Soweit es zur Ausiibung der Finanzaufsicht nach § 62 Absatz 1 oder § 169 Absatz 1 oder zur Priifung
eines im Inland anséssigen Dienstleisters erforderlich ist, ist die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats in Beglei-
tung der mit der Aufsicht beauftragten Bediensteten der Aufsichtsbeh6rde befugt, in den Geschéftsraumen der
Niederlassung durch eigenes Personal oder durch Beauftragte Priifungen des Geschiftsbetriebs vorzunehmen;
§ 305 Absatz 5 und § 306 Absatz 5 sind entsprechend anzuwenden. Die Bundesanstalt leistet auf Verlangen
Amtshilfe. Die Bediensteten der Aufsichtsbehérde und von ihr entsprechend § 306 Absatz 1 Nummer 3 an der
Priifung beteiligte Personen diirfen die Geschiftsraume des Versicherungsunternehmens betreten. Das Grundrecht
auf Unverletzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 Absatz 1 des Grundgesetzes) wird insoweit eingeschrinkt.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann die Aufsichtsbehdrden eines anderen Mitgliedstaats der Europdischen
Union ersuchen, Informationen {iber ein beaufsichtigtes Gruppenunternehmen oder ein nicht der Aufsicht unter-
liegendes Unternehmen aus dem anderen Mitgliedstaat zu tiberpriifen.

(3) Stellt im Rahmen der Zusammenarbeit bei der Gruppenaufsicht (§ 284) die zustindige Behorde eines
anderen Mitglied- oder Vertragsstaats (ersuchende Behorde) ein Priifungsersuchen im Sinne des Absatzes 2 fiir
ein entsprechendes Unternehmen mit Sitz im Inland, so leistet die Aufsichtsbehdrde Amtshilfe. Wenn die Auf-
sichtsbehorde die Priifung selbst vornimmt, kann sich die ersuchende Behorde an der Priifung beteiligen oder
dabei zugegen sein. § 305 Absatz 5 und § 306 Absatz 5 sind entsprechend anzuwenden. Die Aufsichtsbehorde
unterrichtet die Gruppenaufsichtsbehorde iiber die getroffenen Maflnahmen.

§ 328
Zustellungen

Will die Aufsichtsbehorde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats in einem Verfahren nach dessen Vor-
schriften tiber die Versicherungsaufsicht einem dort téitigen Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland ein
Schriftstiick iibermitteln, ist die unmittelbare Ubermittlung durch die Post nach den fiir den Postverkehr mit die-
sem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat geltenden Vorschriften zuldssig. Zum Nachweis der Zustellung geniigt
die Versendung des Schriftstiicks als eingeschriebener Brief mit den besonderen Versendungsformen ,,eigenhén-
dig® und ,,Riickschein“. Kann eine Zustellung nicht unmittelbar durch die Post bewirkt werden oder ist dies nach
Art oder Inhalt des Schriftstiicks nicht zweckmiBig, wird die Zustellung durch die Bundesanstalt bewirkt.

§ 329
Zusammenarbeit mit der Europiischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebli-
che Altersversorgung

(1) Die Aufsichtsbehorde arbeitet gemélB der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 fiir die Zwecke der Richtli-
nien 2009/138/EG und 2003/41/EG mit der Européischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung zusammen. Sie beriicksichtigt so weit wie moglich deren Leitlinien und Empfeh-
lungen und begriindet eventuelle Abweichungen.

(2) Die Aufsichtsbehorde tibermittelt jahrlich folgende Angaben an die Europdische Aufsichtsbehorde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung;:

1.  den durchschnittlichen Kapitalaufschlag je Unternehmen und die Verteilung der von der Aufsichtsbehérde
wihrend des Vorjahres festgesetzten Kapitalaufschldge, gemessen in Prozent der Solvabilititskapitalanfor-
derung und wie folgt gesondert ausgewiesen:

a) fur alle Versicherungsunternehmen,
b) fiir Lebensversicherungsunternehmen,
c) fiir Nichtlebensversicherungsunternehmen,
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d) fur Versicherungsunternehmen, die sowohl in der Lebensversicherung als auch in der Nichtlebensver-
sicherung titig sind und

e) fiir Riickversicherungsunternehmen;

2. fiuirjede Mitteilung im Sinne der Nummer 1 den Anteil der Kapitalaufschlédge, die jeweils nach § 301 Absatz 1
Nummer 1, 2 und 3 festgesetzt wurden;

3. die Zahl der Versicherungsunternehmen, die teilweise von der regelmaBigen aufsichtlichen Berichterstattung
befreit sind, und die Zahl der Versicherungsunternehmen, die ganz oder teilweise von der Einzelpostenbe-
richterstattung befreit sind, zusammen mit dem Volumen ihrer Kapitalanforderungen, Beitrdge, versiche-
rungstechnischen Riickstellungen und Vermogenswerte, jeweils gemessen als prozentualer Anteil am Ge-
samtvolumen der Kapitalanforderungen, Beitrige, versicherungstechnischen Riickstellungen und Vermo-
genswerte der Versicherungsunternehmen, und

4. die Zahl der Gruppen, die teilweise von der regelméBigen Berichterstattung befreit sind, und die Zahl der
Gruppen, die ganz oder teilweise von der Einzelpostenberichterstattung befreit sind, zusammen mit dem
Volumen ihrer Kapitalanforderungen, Beitrdge, versicherungstechnischen Riickstellungen und Vermogens-
werte, jeweils gemessen als prozentualer Anteil am Gesamtvolumen der Kapitalanforderungen, Beitréige,
versicherungstechnischen Riickstellungen und Vermégenswerte aller Gruppen.

(3) Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Europdische Aufsichtsbehérde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung iiber nationale Aufsichtsvorschriften, die fiir den Bereich der betrieblichen Al-
tersversorgungssysteme relevant sind, soweit es sich nicht um nationale sozial- oder arbeitsrechtliche Vorschriften
handelt. Anderungen des Inhalts von Angaben, die gemiB Satz 1 {ibermittelt werden, teilt die Aufsichtsbehorde
regelméBig, mindestens alle zwei Jahre, der Behorde mit.

(4) Die Aufsichtsbehorde stellt der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung geméal Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 auf Verlangen unverziiglich
alle fir die Erflillung ihrer Aufgaben auf Grund der Richtlinie 2003/41/EG und der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 erforderlichen Informationen zur Verfiigung.

§ 330
Meldungen an die Europiische Kommission
(1) Die Aufsichtsbehtrde meldet der Europédischen Kommission

1. die Erteilung einer Erlaubnis nach § 8 Absatz 1 an ein Unternehmen, das Tochterunternehmen eines Mutter-
unternehmens mit Sitz in einem Drittstaat ist; die Struktur des Konzerns ist in der Mitteilung anzugeben;

2. den Erwerb einer Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen, durch den das Versicherungsunterneh-
men zu einem Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat wird;

3. die Anzahl und die Art der Fille, in denen die Errichtung einer Niederlassung oder der Betrieb des Erstver-
sicherungsgeschifts im Dienstleistungsverkehr in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat nicht zustande
gekommen ist, weil die Aufsichtsbehtdrde die Unterlagen nach § 58 Absatz 1 Satz 2 oder § 59 Absatz 1 Satz 2
und 3 nicht an die Aufsichtsbehérde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats weitergeleitet hat;

4. die Anzahl und die Art der Fille, in denen Maflnahmen nach § 62 Absatz 3 Satz 2 und 3 ergriffen wurden;

5. allgemeine Schwierigkeiten, die Versicherungsunternehmen bei der Errichtung von Niederlassungen, der
Griindung von Tochterunternehmen oder in sonstiger Weise beim Betrieb von Versicherungsgeschiften in
einem Drittstaat haben;

6. auf Verlangen der Kommission den Erlaubnisantrag eines Unternehmens, das Tochterunternehmen eines
Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat ist;

7. auf Verlangen der Kommission die nach § 17 gemeldete Absicht des Erwerbs einer Beteiligung an einem
Versicherungsunternehmen, durch den das Versicherungsunternehmen Tochterunternehmen eines Unterneh-
mens mit Sitz in einem Drittstaat wird;

8. die gewihlte Vorgehensweise in den Fillen des § 288;
. diein § 309 Absatz 5 Nummer 3 und 4 genannten Personen und Stellen;
10. die nach § 170 Absatz 1 erlassenen Vorschriften;
11. die fiir Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des § 168 geltenden Vorschriften und
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12. eine Liste aller Riickversicherungsunternehmen, die den Abschluss neuer Riickversicherungsvertrige bis
zum 10. Dezember 2007 eingestellt haben und ausschlieBlich ihr Portfolio mit dem Ziel verwalten, ihre T4-
tigkeit einzustellen.

(2) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nummer 6 und 7 bestehen nur, wenn die Europdische Kommission
feststellt, dass in dem Drittstaat Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat kein
effektiver Marktzugang gestattet wird, der demjenigen vergleichbar ist, den die Europdische Union den Unter-
nehmen dieses Staats gewihrt oder wenn die Kommission feststellt, dass die Versicherungsunternehmen mit Sitz
in einem Mitglied- oder Vertragsstaat in diesem Staat keine Inldnderbehandlung erfahren. Die Meldepflichten
nach Absatz 1 Nummer 6 und 7 in Verbindung mit Satz 1 bestehen nicht mehr, wenn mit dem Staat ein Abkommen
tiber den effektiven Marktzugang und die Inlinderbehandlung der Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem
Mitglied- oder Vertragsstaat abgeschlossen worden ist.

(3) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nummer 1, 2 und 10 bestehen auch gegeniiber den zustéindigen Be-
horden der anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten.

(4) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nummer 1, 2, 3 und 5 bestehen auch gegeniiber der Européischen
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung.

Teil 7
Straf- und BuBlgeldvorschriften

§ 331
Strafvorschriften
(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer

1. ohne Erlaubnis nach § 8 Absatz 1, § 65 Absatz 1 Satz 1, § 67 Absatz 1 Satz 1, § 168 Absatz 1 Satz 3 oder
§ 236 Absatz 4 ein Versicherungs- oder ein Riickversicherungsgeschift oder einen Pensionsfonds betreibt
oder einen dort genannten Geschiftsbetrieb aufnimmt oder

2. entgegen § 61 Absatz 2 Satz 2 oder Satz 5, Absatz 3 oder Absatz 4 eine dort genannte Geschiftstitigkeit
aufnimmt, erweitert oder dndert oder eine Krankenversicherung oder eine Pflichtversicherung betreibt.

(2) Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer
einer vollziehbaren Anordnung nach § 62 Absatz 3 Satz 2 zuwiderhandelt,
2. entgegen
a) § 128 Absatz 5 oder
b) § 141 Absatz 5 Nummer 2 erster Halbsatz, auch in Verbindung mit § 161 Absatz 1 oder § 162,
eine dort genannte Bestitigung nicht richtig abgibt oder

3. entgegen § 311 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2 oder Absatz 2 Satz 1 zweiter Halbsatz, auch
in Verbindung mit Satz 2, eine Anzeige nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig erstattet.

(3) Handelt der Téter fahrldssig, so ist die Strafe in den Fillen des Absatzes 1 Freiheitsstrafe bis zu drei
Jahren oder Geldstrafe und in den Fillen des Absatzes 2 Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.

§ 332
Bufigeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. ohne Genehmigung nach § 12 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils auch in Verbindung
mit § 212 Absatz 3 Nummer 4, § 234 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 erster Halbsatz, § 237 Absatz 3 Nummer 3
erster Halbsatz oder § 242 Absatz 8 eine dort genannte Anderung, eine dort genannte Erweiterung oder einen
dort genannten Unternehmensvertrag in Kraft setzt oder den Geschiftsbetrieb eines Riickversicherungsun-
ternehmens ausdehnt,

2. einer vollziehbaren Anordnung nach
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a) §44Satz1,§293 Absatz 2 oder § 306 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 oder Nummer 5 oder,
b) § 303 Absatz 2 Nummer 2 oder Nummer 3
zuwiderhandelt,

3. entgegen § 125 Absatz 1 Satz 2 einen Vermdgenswert nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig dem Siche-
rungsvermogen zufiihrt,

4. entgegen § 126 Absatz 1 Satz 1 nicht dafiir sorgt, dass die Bestinde des Sicherungsvermdgens in ein Ver-
mogensverzeichnis einzeln eingetragen werden,

5. entgegen § 130 Absatz 1 einen Betrag aus dem Sicherungsvermdégen entnimmt,

entgegen § 134 Absatz 1 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig vor-
nimmt,

entgegen § 164 Absatz 3 Satz 2 zugleich fiir ein Versicherungsunternehmen tétig wird,
8. entgegen § 164 Absatz 3 Satz 3 eine vergleichbare Titigkeit fiir ein Versicherungsunternehmen ausiibt,
entgegen
a) § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 6 oder Nummer 7, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechts-
verordnung nach § 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 10 oder § 240 Satz 1 Nummer 8, oder
b) §215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 217 Satz 1 Num-
mer 6
einen Bestand des Sicherungsvermogens anlegt oder
10. entgegen § 239 Absatz 1 Satz 2 nicht dafiir sorgt, dass die Bestédnde der Sicherungsvermdgen in der dort
genannten Weise angelegt werden.
(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder leichtfertig
1. entgegen § 37 Absatz 1 oder § 227 Absatz 2 Satz 1 ein dort genanntes Dokument nicht oder nicht rechtzeitig
einreicht,

2. einer Rechtsverordnung nach § 39 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit § 68 Absatz 1 Satz 4, oder einer
vollziehbaren Anordnung auf Grund einer solchen Rechtsverordnung zuwiderhandelt, soweit die Rechtsver-
ordnung fiir einen bestimmten Tatbestand auf diese BuBlgeldvorschrift verweist, oder

3. entgegen § 40 Absatz 1 Satz 1 eine Verdftentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht recht-
zeitig vornimmt.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder fahrldssig

1. entgegen § 17 Absatz 1 oder Absatz 2, § 36 Absatz 1 Satz 1 oder § 59 Absatz 1, auch in Verbindung mit
Absatz 4, eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstindig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder oder
nicht rechtzeitig erstattet,

2. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) § 18 Absatz 1, 2 erster Halbsatz oder Absatz 3 Satz 4, § 19 Absatz 1, § 133 Absatz 1, § 134 Absatz 7
erster Halbsatz, § 135 Absatz 3 erster Halbsatz oder § 305 Absatz 3, auch in Verbindung mit Absatz 4,
oder

b) § 305 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2, § 308 Absatz 4 Nummer 1, auch in Verbindung mit
§ 62 Absatz 1 Nummer 6, oder § 314 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2

zuwiderhandelt,
3. entgegen § 48 Absatz 1 oder Absatz 2 mit einem Versicherungsvermittler zusammenarbeitet,

entgegen § 135 Absatz 1 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig vor-
nimmt,

5. einer Rechtsverordnung nach § 160 Satz 1 oder einer vollziehbaren Anordnung auf Grund einer solchen
Rechtsverordnung zuwiderhandelt, soweit die Rechtsverordnung fiir einen bestimmten Tatbestand auf diese
Buligeldvorschrift verweist, oder

6. entgegen § 306 Absatz 8§ Satz 1 eine Mallnahme nicht duldet.

(4) Ordnungswidrig handelt, wer als Person, die fiir ein Unternehmen handelt, das der Aufsicht nach diesem

Gesetz unterliegt, gegen die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 iiber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie
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2014/51/EU (ABI. L 153 vom 22.5.2014, S. 1) gedndert worden ist, verstoBt, indem sie vorsétzlich oder leicht-
fertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 ein Rating verwendet,

2. entgegen Artikel 5a Absatz 1 nicht dafiir Sorge trigt, dass ein Unternehmen, das der Aufsicht nach diesem
Gesetz unterliegt, eigene Kreditrisikobewertungen vornimmt,

3. entgegen Artikel 8c Absatz 1 einen Auftrag nicht richtig erteilt,

4. entgegen Artikel 8c Absatz 2 nicht dafiir Sorge trégt, dass eine beauftragte Ratingagentur eine dort genannte
Voraussetzung erfiillt, oder

5. entgegen Artikel 8d Absatz 1 Satz 2 die dort genannte Dokumentation nicht richtig vornimmt.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2 Buchstabe b und des Absatzes 2
Nummer 3 mit einer GeldbuBle bis zu fiinfhunderttausend Euro, in den Féllen des Absatzes 2 Nummer 2, des
Absatzes 3 Nummer 2 Buchstabe a und Nummer 3 und des Absatzes 4 mit einer GeldbuBe bis zu zweihundert-
tausend Euro, in den iibrigen Féllen mit einer GeldbuBe bis zu fiinfzigtausend Euro geahndet werden.

§ 333
Zustindige Verwaltungsbehorde

Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes iiber Ordnungswidrigkeiten ist die
Bundesanstalt, soweit die Aufsicht {iber Versicherungsunternehmen der Bundesanstalt zusteht.

§ 334
Beteiligung der Aufsichtsbehérde und Mitteilungen in Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehdrde iibermittelt der Bundesanstalt
in Strafverfahren gegen Geschiftsleiter von Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds, Mitglieder der Ver-
waltungs- oder Aufsichtsorgane von Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds sowie gegen Inhaber bedeu-
tender Beteiligungen an Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds oder deren gesetzliche Vertreter oder
personlich haftende Gesellschafter wegen Verletzung ihrer Berufspflichten oder anderer Straftaten bei oder im
Zusammenhang mit der Ausiibung eines Gewerbes oder dem Betrieb einer sonstigen wirtschaftlichen Unterneh-
mung, ferner in Strafverfahren, die Straftaten nach § 331 zum Gegenstand haben, im Fall der Erhebung der 6f-
fentlichen Klage

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,
2. den Antrag auf Erlass eines Strafbefehls, wenn diesem nicht umgehend entsprochen wird, und
3. die das Verfahren abschlieBende Entscheidung mit Begriindung.

Ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, so ist die Entscheidung unter Hinweis auf das
eingelegte Rechtsmittel zu iibermitteln. In Verfahren wegen fahrléssig begangener Straftaten werden die in Satz 1
Nummer 1 und 2 bestimmten Ubermittlungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der iibermittelnden Stelle
unverziiglich Entscheidungen oder andere Mafinahmen der Bundesanstalt geboten sind.

(2) In Strafverfahren, die Straftaten nach § 331 Absatz 1 und 2 Nummer 1 zum Gegenstand haben, hat die
Staatsanwaltschaft die Aufsichtsbehorde bereits iiber die Einleitung des Ermittlungsverfahrens zu unterrichten,
soweit dadurch eine Gefdhrdung des Ermittlungszwecks nicht zu erwarten ist. Erwégt die Staatsanwaltschaft das
Verfahren einzustellen, so hat sie die Aufsichtsbehdrde zu horen.

(3) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen bekannt, die auf Missstdnde in dem Geschiéftsbetrieb
eines Versicherungsunternehmens oder eines Pensionsfonds einschlieBlich des AuBendienstes hindeuten und ist
deren Kenntnis aus der Sicht der iibermittelnden Stelle fiir MaBnahmen der Versicherungsaufsicht erforderlich,
so soll das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehorde diese Tatsachen ebenfalls mitteilen,
soweit nicht fiir die iibermittelnde Stelle erkennbar ist, dass schutzwiirdige Interessen des Betroffenen iiberwie-
gen. Dabei ist zu beriicksichtigen, wie gesichert die zu {ibermittelnden Erkenntnisse sind. Tatsachen, die auf die
Unzuverldssigkeit eines Aufsichtsratsmitglieds, eines Geschiftsleiters, eines Verantwortlichen Aktuars oder eines
Inhabers einer bedeutenden Beteiligung schlieen lassen, deuten in der Regel auf Missstdnde im Geschéftsbetrieb
hin.
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(4) Betrifft eine Mitteilung nach Absatz 1 oder 2 ein Versicherungsunternehmen oder einen Pensionsfonds,
iiber das oder den die Aufsicht nach diesem Gesetz durch eine Landesbehorde ausgeiibt wird, leitet die Bundes-
anstalt die Mitteilung unverziiglich an diese Behorde weiter.

Teil 8
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

§ 335
Fortsetzung des Geschiiftsbetriebs

Die Versicherungsunternehmen, die am 1. Januar 1902 in einem oder in mehreren Léndern landesgesetzlich
zum Geschéftsbetrieb befugt gewesen sind, bediirfen keiner Erlaubnis nach diesem Gesetz, wenn sie ihren Ge-
schiftsbetrieb in den Grenzen fortsetzen, die sie bis zum 1. Januar 1902 eingehalten haben oder die ihnen, wenn
ihre Befugnis zum Geschiftsbetrieb auf besonderer Erlaubnis beruht hat, durch die Erlaubnis gezogen waren.

§ 336
Weitergeltung genehmigter Geschiftspline in der Lebensversicherung

Fiir die vor dem 29. Juli 1994 abgeschlossenen Lebensversicherungsvertrage (Altbestand) gilt der von der
Aufsichtsbehorde bis zu diesem Zeitpunkt genehmigte Geschiftsplan in vollem Umfang weiter. Auf Anderungen
dieses Geschiiftsplans findet § 12 Absatz 1 Anwendung. Von den Bestimmungen des § 141 sind die Absitze 1, 2,
3 und 6 entsprechend sowie Absatz 5 mit der MaBgabe anzuwenden, dass die Deckungsriickstellung nach dem
geltenden Geschiéftsplan zu berechnen ist.

§ 337
Treuhéinder in der Krankenversicherung

Soweit bei der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung die Pramien fiir die vor
dem 29. Juli 1994 abgeschlossenen Versicherungsvertrdage auf Grund einer Anpassungsklausel mit Genehmigung
der Aufsichtsbehorde gedndert werden diirfen, tritt an die Stelle der Genehmigung der Aufsichtsbehérde die Zu-
stimmung des Treuhdnders (§ 155 Absatz 1 und 2).

§ 338
Zuschlag in der Krankenversicherung

Ist ein Vertrag iiber eine substitutive Krankenversicherung vor dem 1. Januar 2000 geschlossen, gilt § 149
mit der Maigabe, dass
1. der Zuschlag erstmals am 1. Januar des Kalenderjahres, das dem 1. Januar 2000 folgt, zu erheben ist,

2. der Zuschlag im ersten Jahr 2 Prozent der Bruttoprdmie betrdgt und an jedem 1. Januar der darauf folgenden
Jahre um 2 Prozent, jedoch auf nicht mehr als 10 Prozent der Bruttoprimie, steigt, soweit er nicht wegen
Vollendung des 60. Lebensjahres entfillt,

3. das Versicherungsunternehmen verpflichtet ist, dem Versicherungsnehmer rechtzeitig vor der erstmaligen
Erhebung des Zuschlags dessen Hohe und die jahrlichen Steigerungen mitzuteilen und

4.  der Zuschlag nur zu erheben ist, wenn der Versicherungsnehmer nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Zugang der Mitteilung nach Nummer 3 schriftlich oder elektronisch widerspricht.
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§ 339
Teilbestandsvorschriften in der Unfallversicherung

Unternehmen, die im Rahmen eines einheitlichen Vertrags Risiken decken, die den in der Anlage 1 Num-
mer 1 und 19 genannten Versicherungssparten zuzuordnen sind, diirfen den Unfallversicherungsteil dieser Ver-
trige auf ein anderes Unternehmen iibertragen. § 13 ist entsprechend anzuwenden.

§ 340
Bestandsschutz fiir Riickversicherungsunternehmen

(1) Fiir Unternehmen, die ausschlieBlich die Riickversicherung betreiben, dieses Geschéft bereits vor dem
21. Dezember 2004 ausgeiibt haben und als Riickversicherungsunternehmen bei der Aufsichtsbehorde registriert
sind, gilt die Erlaubnis nach § 8 Absatz 1 im Umfang des bisherigen Geschiftsbetriebs als erteilt. Diese Unter-
nehmen unterliegen jedoch ohne Einschrankung der laufenden Aufsicht.

(2) Fiur Riickversicherungsunternehmen eines Drittstaats, die bestehende Zweigniederlassungen fortfithren
und dies der Bundesanstalt bis zum 31. Dezember 2007 angezeigt haben, gilt die notwendige Erlaubnis im Um-
fang des angezeigten Geschéftsbetriebs als erteilt, soweit sie befugt sind, in ihrem Sitzland Riickversicherungs-
geschifte zu betreiben, dort ihre Hauptverwaltung haben, dort nach international anerkannten Grundsitzen beauf-
sichtigt werden und eine befriedigende Zusammenarbeit der zustdndigen Behorden des Sitzlandes mit der Bun-
desanstalt gewéhrleistet ist. Diese Unternehmen unterliegen jedoch ohne Einschrankung der laufenden Aufsicht.

§ 341
Bericht iiber die Solvabilitit und die Finanzlage

Versicherungsunternehmen, fiir die ein Kapitalaufschlag festgesetzt wurde oder die unternehmensspezifi-
sche Parameter bei der Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung zu verwenden haben, miissen bis zum
31. Dezember 2020 nur den Gesamtbetrag der Solvabilititskapitalanforderung ohne gesonderte Nennung des Be-
trags des Kapitalaufschlags und der quantitativen Auswirkungen der unternehmensspezifischen Parameter verof-
fentlichen. Die Verpflichtung, die aufsichtsrechtliche Maflnahme und ihre Hintergriinde dem Grunde nach offen-
zulegen, bleibt unberiihrt.

§ 342
Einhaltung der Mindestkapitalanforderung

(1) Versicherungsunternehmen, die die am 31. Dezember 2015 geltenden Solvabilitidtsanforderungen er-
fiillen, deren anrechnungsfihige Basiseigenmittel aber nicht zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung aus-
reichen, miissen spétestens am 31. Dezember 2016 {iber anrechnungsfihige Basiseigenmittel in Héhe der Min-
destkapitalanforderung verfiigen.

(2) Verfiigt ein unter Absatz 1 fallendes Versicherungsunternehmen am 31. Dezember 2016 nicht iiber
anrechnungsfihige Eigenmittel in H6he der Mindestkapitalanforderung, wird ihm die Erlaubnis zum Geschifts-
betrieb entzogen.

(3) Biszum 31. Dezember 2017 kann die Aufsichtsbehdrde von einem Versicherungsunternehmen, fiir das
ein Kapitalaufschlag festgelegt wurde, verlangen, die in Artikel 129 Absatz 3 Satz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
genannten Prozentsétze ausschlieBlich auf die ohne den Kapitalaufschlag berechnete Solvabilitdtskapitalanforde-
rung anzuwenden.

§ 343
Einstellung des Geschiiftsbetriebs

(1) Unbeschadet des § 165 Absatz 1 gilt, dass fiir Versicherungsunternehmen, die den Abschluss neuer
Versicherungsvertrage bis zum 1. Januar 2016 einstellen und ihren Versicherungsbestand ausschlieBlich mit dem
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Ziel verwalten, ihre Tatigkeit einzustellen, bis zu den in Absatz 2 genannten Zeitpunkten auf Antrag die fiir kleine
Versicherungsunternehmen im Sinne des § 211 geltenden Vorschriften dieses Gesetzes Anwendung finden, wenn

1. das Unternehmen gegeniiber der Aufsichtsbehérde nachweisen konnte, dass es seine Tétigkeit vor dem 1. Ja-
nuar 2019 einstellen wird oder

2. das Unternehmen Sanierungsmafinahmen nach den §§ 312 und 313 durchlduft und ein Verwalter ernannt
wurde.
(2) Fir Versicherungsunternehmen, die unter

1. Absatz 1 Nummer 1 fallen, gilt ab dem 1. Januar 2019 Absatz 1 nicht mehr,

2. Absatz 1 Nummer 2 fallen, gilt ab dem 1. Januar 2021 Absatz 1 nicht mehr.

Die Aufsichtsbehorde kann in den Féllen des Satzes 1 einen fritheren Zeitpunkt bestimmen, wenn voraussichtlich

die Tatigkeit des Versicherungsunternehmens nicht zu den in Satz 1 genannten Zeitpunkten eingestellt sein wird.
(3) Versicherungsunternehmen unterliegen den Absétzen 1 und 2 nur unter den folgenden Bedingungen:

1. das Unternehmen gehort nicht zu einer Gruppe oder es gehort zu einer Gruppe, deren samtliche Unternehmen
den Abschluss neuer Versicherungsvertrige einstellen und

2. das Unternehmen legt der zustdndigen Aufsichtsbehorde jahrlich einen Bericht iiber die Fortschritte im Hin-
blick auf die Einstellung seiner Tatigkeit vor.

(4) Die Aufsichtsbehorde hat eine Liste der betroffenen Versicherungsunternehmen den Aufsichtsbehorden
aller Mitglied- oder Vertragsstaaten zu iibermitteln.

§ 344
Fristen fiir Berichts- und Offenlegungspflichten

(1) Die Frist, in der Versicherungsunternehmen die Informationen nach § 43 in Verbindung mit einer nach

§ 39 Absatz 1 Satz 1 erlassenen Rechtsverordnung jahrlich einzureichen haben, betrigt

1. fiir das am oder nach dem 30. Juni 2016, aber vor dem 1. Januar 2017 endende Geschéftsjahr 20 Wochen
nach dem Ende des Geschiftsjahres des Unternehments,

2. fiir das am oder nach dem 30. Juni 2017, aber vor dem 1. Januar 2018 endende Geschiftsjahr 18 Wochen
nach dem Ende des Geschiftsjahres des Unternehments,

3. fiir das am oder nach dem 30. Juni 2018, aber vor dem 1. Januar 2019 endende Geschiftsjahr 16 Wochen
nach dem Ende des Geschéftsjahres des Unternehmens und

4. fiir das am oder nach dem 30. Juni 2019, aber vor dem 1. Januar 2020 endende Geschiftsjahr 14 Wochen
nach dem Ende des Geschiftsjahres des Unternehmens.

Fiir Versicherungsunternehmen, deren Geschiéftsjahr am oder nach dem 1. Januar 2016, aber vor dem 1. Juli 2017

endet, betrigt die Frist 20 Wochen nach dem Ende des Geschiftsjahres. In diesem Fall verkiirzt sich die Frist in

den folgenden drei Geschiftsjahren jeweils um zwei Wochen. Fiir Informationen, die halbjdhrlich einzureichen

sind, gelten die Sitze 1 bis 3 entsprechend.
(2) Die Frist, in der Versicherungsunternehmen die Informationen nach § 43 in Verbindung mit einer nach

§ 39 Absatz 1 Satz 1 erlassenen Rechtsverordnung vierteljahrlich einzureichen haben, betragt

1. fiir das am oder nach dem 30. Juni 2016, aber vor dem 1. Januar 2017 endende Geschéftsjahr 8 Wochen nach
dem Ende des Quartals des Geschéftsjahres,

2. fiir das am oder nach dem 30. Juni 2017, aber vor dem 1. Januar 2018 endende Geschéiftsjahr 7 Wochen nach
dem Ende des Quartals des Geschéftsjahres,

3.  fiir das am oder nach dem 30. Juni 2018, aber vor dem 1. Januar 2019 endende Geschéftsjahr 6 Wochen nach
dem Ende des Quartals des Geschéftsjahres und

4.  fiir das am oder nach dem 30. Juni 2019, aber vor dem 1. Januar 2020 endende Geschéiftsjahr 5 Wochen nach
dem Ende des Quartals des Geschéftsjahres.

Fiir Versicherungsunternehmen, deren Geschéftsjahr am oder nach dem 1. Januar 2016, aber vor dem 1. Juli 2017

endet, betrdgt die Frist acht Wochen nach dem Ende des Quartals des Geschiftsjahres. Die Frist verkiirzt sich in
den folgenden drei Geschiftsjahren jeweils um eine Woche.
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(3) Die Frist, in der Versicherungsunternehmen den Solvabilitéits- und Finanzbericht nach § 40 zu verof-
fentlichen haben, betrdgt

1. fiir das am oder nach dem 30. Juni 2016, aber vor dem 1. Januar 2017 endende Geschiftsjahr 20 Wochen
nach dem Ende des Geschiftsjahres des Unternehmens,

2. fiir das am oder nach dem 30. Juni 2017, aber vor dem 1. Januar 2018 endende Geschiftsjahr 18 Wochen
nach dem Ende des Geschiftsjahres des Unternehmens,

3. fiir das am oder nach dem 30. Juni 2018, aber vor dem 1. Januar 2019 endende Geschiftsjahr 16 Wochen
nach dem Ende des Geschiéftsjahres des Unternehmens und

4. fiir das am oder nach dem 30. Juni 2019, aber vor dem 1. Januar 2020 endende Geschiftsjahr 14 Wochen
nach dem Ende des Geschiftsjahres des Unternehmens.

Fiir Versicherungsunternehmen, deren Geschéftsjahr am oder nach dem 1. Januar 2016, aber vor dem 1. Juli 2017
endet, betrigt die Frist 20 Wochen nach dem Ende des Geschéftsjahres. Die Frist verkiirzt sich in den folgenden
drei Geschiftsjahren jeweils um zwei Wochen.

(4) Die Absitze 1 bis 3 sind in Verbindung mit den §§ 276 und 277 auf Gruppenebene entsprechend fiir
beteiligte Versicherungsunternehmen, Versicherungs-Holdinggesellschaften, gemischte Versicherungs-Holding-
gesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften anzuwenden, wobei sich die genannten Fristen je-
weils um sechs Wochen verldangern.

§ 345
Eigenmittel

(1) Unbeschadet des § 92 diirfen Basiseigenmittelbestandteile fiir bis zu zehn Jahre nach dem 1. Januar
2016 als Eigenmittel der Qualitétsklasse 1 angesetzt werden. Dies setzt voraus, dass diese Bestandteile

1. vordem 1. Januar 2016 und vor dem Inkrafttreten des delegierten Rechtsakts nach Artikel 97 der Richtlinie
2009/138/EG ausgegeben wurden,

2. am 31. Dezember 2015 gemiB § 53¢ des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der am 31. Dezember 2015 gel-
tenden Fassung auch in Verbindung mit § 121a Absatz 1 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der
am 31. Dezember 2015 geltenden Fassung verwendet werden konnten, um als Eigenmittel bis zu mindestens
50 Prozent auf die geforderte Solvabilitidtsspanne angerechnet zu werden und

3. andernfalls nicht als Eigenmittel der Qualitétsklasse 1 oder 2 gemaB § 92 eingestuft wiirden.

(2) Unbeschadet des § 92 diirfen Basiseigenmittelbestandteile fiir bis zu zehn Jahre nach dem 1. Januar
2016 als Basiseigenmittel der Qualitétsklasse 2 angesetzt werden. Dies setzt voraus, dass diese Bestandteile

1. vordem 1. Januar 2016 und vor dem Inkrafttreten des delegierten Rechtsakts nach Artikel 97 der Richtlinie
2009/138/EG ausgegeben wurden und

2. am 31. Dezember 2015 gemiB § 53c des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der am 31. Dezember 2015 gel-
tenden Fassung auch in Verbindung mit § 121a Absatz 1 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der
am 31. Dezember 2015 geltenden Fassung verwendet werden konnten, um als Eigenmittel bis zu mindestens
25 Prozent auf die geforderte Solvabilitdtsspanne angerechnet zu werden.

§ 346
Anlagen in Kreditverbriefungen

Fiir Versicherungsunternehmen, die in handelbare Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente auf der
Grundlage von neu gebiindelten, verbrieften und vor dem 1. Januar 2011 ausgegebenen Krediten investieren,
gelten die in von der Kommission nach Artikel 135 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten
Rechtsakten genannten Anforderungen nur, wenn nach dem 31. Dezember 2014 zugrunde liegende Forderungen
neu hinzugefligt oder ersetzt werden.
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§ 347
Standardparameter

(1) Unbeschadet von § 89 Absatz 1 Satz 1, § 96 Absatz 1, § 97 Absatz 3 und der §§ 100, 109 Absatz 2 gilt
im Hinblick auf die zu verwendenden Standardparameter Folgendes:

1.  bis zum 31. Dezember 2017 werden bei der Berechnung der Untermodule fiir das Konzentrationsrisiko und
das Spread-Risiko nach der Standardformel fiir Forderungen an die Mitglied- oder Vertragsstaaten oder de-
ren Zentralbanken, die auf die Landesw#hrung eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats lauten und in
dieser Wihrung refinanziert sind, dieselben Standardparameter verwendet wie fiir Forderungen, die auf die
eigene Landeswihrung lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind,

2. 2018 werden die Standardparameter, die bei der Berechnung der Untermodule fiir das Konzentrationsrisiko
und das Spread-Risiko nach der Standardformel verwendet werden, gegeniiber Forderungen an die Mitglied-
oder Vertragsstaaten oder deren Zentralbanken, die auf die Landeswihrung eines anderen Mitglied- oder
Vertragsstaats lauten und in dieser Wihrung refinanziert sind, um 80 Prozent gesenkt;

3. 2019 werden die Standardparameter, die bei der Berechnung der Untermodule fiir das Konzentrationsrisiko
und das Spread-Risiko nach der Standardformel verwendet werden, gegeniiber Forderungen an die Mitglied-
oder Vertragsstaaten oder deren Zentralbanken, die auf die Landeswéhrung eines anderen Mitglied- oder
Vertragsstaats lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind, um 50 Prozent gesenkt;

4. ab dem 1. Januar 2020 werden die Standardparameter, die bei der Berechnung der Untermodule fiir das
Konzentrationsrisiko und das Spread-Risiko nach der Standardformel verwendet werden, nicht mehr gegen-
iiber Forderungen an die Mitglied- oder Vertragsstaaten oder deren Zentralbanken, die auf die Landeswéh-
rung eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind, gesenkt.

(2) Fiir Aktien, die das Unternehmen am oder vor dem 1. Januar 2016 erworben hat, werden unbeschadet
von § 89 Absatz 1 Satz 1, § 97 Absatz 3, § 98 Absatz 1 und der §§ 100, 109 Absatz 2 die Standardparameter, die
bei der Berechnung des Aktienrisiko-Untermoduls gemif3 der Standardformel zu verwenden sind, als gewichtete
Mittelwerte berechnet, und zwar aus

1. dem Standardparameter, der bei der Berechnung des Aktienrisiko-Untermoduls gemif3 Artikel 304 der Richt-
linie 2009/138/EG zu verwenden ist und

2. dem Standardparameter, der bei der Berechnung des Aktienrisiko-Untermoduls gemiB § 106 zu verwenden
ist.

Das Gewicht des in Satz 1 Nummer 2 genannten Parameters steigt zumindest linear am Ende jedes Jahres von
0 Prozent wéhrend des am 1. Januar 2016 beginnenden Jahres auf 100 Prozent am 1. Januar 2023.

§ 348
Solvabilititskapitalanforderung

(1) Erfiillt ein Versicherungsunternehmen abweichend von § 134 die Solvabiltétskapitalanforderung im
Jahr 2016 nicht, hitte aber die geforderte Solvabilititsspanne nach dem bis zum 31. Dezember 2015 geltenden
Recht erfiillt, gewihrt die Aufsichtsbeh6rde auf Antrag eine Fristverldangerung fiir die Erfiillung der Solvabilitéts-
kapitalanforderungen bis zum 31. Dezember 2017, wenn das Versicherungsunternehmen sich verpflichtet,

1. MaBnahmen zu treffen, die zur Aufbringung der anrechnungsfihigen Eigenmittel oder zur Senkung des Ri-
sikoprofils notwendig sind, sodass die Einhaltung der Solvabilitétskapitalanforderung bis zum 31. Dezember
2017 sichergestellt ist, und

2. der Aufsichtsbehorde alle drei Monate einen Fortschrittsbericht einzureichen, in dem die getroffenen MaB-
nahmen sowie der bei der Herstellung der Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung erzielte Fortschritt
dargestellt werden.

(2) Die Fristverlingerung nach Absatz 1 ist zu widerrufen, wenn aus dem Fortschrittsbericht hervorgeht,
dass zwischen dem Zeitpunkt der Feststellung der Nichtbedeckung der Solvabilititskapitalanforderung und dem
der Ubermittlung des Fortschrittsberichts kein wesentlicher Fortschritt bei der Herstellung der Einhaltung der
Solvabilititskapitalanforderung stattgefunden hat.
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§ 349
Internes Teilgruppenmodell

Auf Antrag kann die Aufsichtsbehérde dem obersten beteiligten Versicherungsunternehmen die Verwen-
dung eines nur auf einen Teil der Gruppe anwendbaren internen Gruppenmodells genehmigen. Dies setzt voraus,
dass sowohl das oberste beteiligte Versicherungsunternehmen als auch das oberste beteiligte Versicherungsunter-
nehmen der Teilgruppe, im Inland anséssig sind und die Teilgruppe einen abgrenzbaren Teil bildet, dessen Risi-
koprofil sich deutlich von dem der {ibrigen Gruppe unterscheidet. Die Genehmigung darf nur befristet erteilt wer-
den; die Befristung endet spitestens am 31. Mérz 2022.

§ 350
Gruppenvorschriften

Unbeschadet des § 250 sind auf Gruppenebene die §§ 345 bis 347 und 351 und 352 entsprechend anzuwen-
den. Wenn das oberste beteiligte Versicherungsunternehmen die fiir die bereinigte Solvabilitdt nach Artikel 9 der
Richtlinie 98/78/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. Oktober 1998 iiber die zusétzliche Be-
aufsichtigung von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in einer Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsgruppe (ABI. L 330 vom 5.12.1998, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie 2011/89/EU (ABI. L 326 vom
8.12.2011, S. 113) gedndert worden ist, geltenden Bestimmungen erfiillt, das beteiligte Versicherungsunterneh-
men, die beteiligte Versicherungs-Holdinggesellschaft, die beteiligte gemischte Versicherungs-Holdinggesell-
schaft oder die beteiligte gemischte Finanzholding-Gesellschaft aber nicht die Solvabilitdtskapitalanforderung fiir
die Gruppe, ist unbeschadet des § 250 der § 348 entsprechend anzuwenden.

§ 351
Risikofreie Zinssitze

(1) Versicherungsunternehmen diirfen mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde unter Beriicksichtigung der
zuldssigen Versicherungsverpflichtungen eine voriibergehende Anpassung der maBgeblichen risikofreien Zins-
kurve vornehmen.

(2) Die Anpassung wird fiir jede Wahrung berechnet als Anteil der Differenz zwischen

1. dem Zinssatz, der vom Versicherungsunternehmen im Einklang mit § 65 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
und der dazu erlassenen Rechtsverordnung in den jeweils mafgeblichen bis zum 31. Dezember 2015 gelten-
den Fassungen festgelegt wurde und

2. dem effektiven Jahreszinssatz, der als derjenige konstante Abzinsungssatz berechnet wird, der im Fall einer
Anwendung auf die Zahlungsstrome des Portfolios zuldssiger Versicherungsverpflichtungen zu einem Wert
fithrt, der dem besten Schitzwert des Portfolios zuldssiger Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflich-
tungen entspricht, wenn der Zeitwert unter Verwendung der maBgeblichen risikofreien Zinskurve nach § 77
Absatz 1 beriicksichtigt wird.

Der in Satz 1 genannte Anteil sinkt am Ende jedes Kalenderjahres linear von 100 Prozent ab 2016 auf 0 Prozent

am 1. Januar 2032. Wenn Versicherungsunternehmen die Volatilitdtsanpassung nach § 82 anwenden, muss die
malgebliche risikofreie Zinskurve nach Satz 1 Nummer 2 die Volatilitdtsanpassung nach § 82 enthalten.

(3) Als zuldssige Versicherungsverpflichtungen im Sinne des Absatzes 1 gelten nur die Versicherungsver-
pflichtungen, die den folgenden Anforderungen entsprechen:

1. die Vertrige, aus denen sich die Versicherungsverpflichtungen ergeben, wurden vor dem 1. Januar 2016
geschlossen, Vertragsverldngerungen dieser Vertrige zu oder nach diesem Zeitpunkt fithren nicht zu zulids-
sigen Versicherungsverpflichtungen,

2. die versicherungstechnischen Riickstellungen wurden fiir die Versicherungsverpflichtungen entsprechend
§ 65 des Versicherungsaufsichtsgesetzes und der dazu erlassenen Rechtsverordnung in den jeweils maBgeb-
lichen bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassungen festgelegt und

3. fir die Versicherungsverpflichtungen erfolgt keine Matching-Anpassung nach § 80.
(4) Wenn Versicherungsunternehmen Absatz 1 anwenden, gilt, dass sie
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1. die zulédssigen Versicherungsverpflichtungen nicht in die Berechnung der Volatilititsanpassung nach § 82
einflieBen lassen diirfen,

§ 352 nicht anwenden diirfen,

3. im Rahmen ihres Solvabilitits- und Finanzberichts nach § 40 offenlegen miissen, dass sie eine voriiberge-
hende Anpassung der mafgeblichen risikofreien Zinskurve vornehmen und die Folgen der Nichtanwendung
dieser UbergangsmafBinahme fiir ihre Finanzlage quantifizieren miissen.

§ 352
Versicherungstechnische Riickstellungen

(1) Versicherungsunternehmen diirfen mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde bei versicherungstechni-
schen Riickstellungen voriibergehend einen Abzug im Sinne des Absatzes 2 geltend machen. Der Abzug kann auf
der Ebene homogener Risikogruppen nach § 75 Absatz 3 zur Anwendung kommen.

(2) Der voriibergehende Abzug entspricht einem Anteil der Differenz zwischen den beiden folgenden Be-
trégen:

1. den versicherungstechnischen Riickstellungen nach Abzug der einforderbaren Betrdge aus Riickversiche-
rungsvertrigen und gegeniiber Zweckgesellschaften, die nach § 75 zum 1. Januar 2016 berechnet wurden;

2. den versicherungstechnischen Riickstellungen nach Abzug der einforderbaren Betridge aus Riickversiche-
rungsvertrigen, die nach den Rechts- und Verwaltungsvorschriften berechnet wurden, die nach den §§ 341e
bis 341h des Handelsgesetzbuchs und § 65 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in den jeweils bis zum
31. Dezember 2015 geltenden Fassungen sowie den gemil § 330 des Handelsgesetzbuchs und § 65 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes erlassenen Rechtsverordnungen in den jeweils bis zum 31. Dezember 2015
geltenden Fassungen gebildet wurden.

Der maximal abzugsfihige Anteil sinkt am Ende jedes Kalenderjahres linear von 100 Prozent wihrend des Jahres
ab 2016 auf 0 Prozent am 1. Januar 2032. Wenn Versicherungsunternehmen die Volatilitdtsanpassung nach § 82
am 1. Januar 2016 anwenden, wird der in Nummer 1 genannte Betrag mit der an diesem Tag geltenden Volatili-
titsanpassung berechnet.

(3) Die Betrige der versicherungstechnischen Riickstellungen sowie gegebenenfalls der Betrag der Volati-
litdtsanpassung, die zur Berechnung des voriibergehenden Abzugs nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 und 2 ver-
wendet werden, diirfen mit Genehmigung oder miissen auf Verlangen der Aufsichtsbehorde alle 24 Monate oder,
wenn sich das Risikoprofil des Unternehmens wesentlich verdndert, hdufiger neu berechnet werden.

(4) Der Abzug nach Absatz 2 kann von der Aufsichtsbehorde begrenzt werden, wenn seine Anwendung
dazu fithren konnte, dass die fiir das Unternehmen geltenden Finanzmittelanforderungen im Vergleich zu den
Anforderungen sinken, die gemif3 dem Handelsgesetzbuch, dem Versicherungsaufsichtsgesetz und den dazu er-
lassenen Rechtsverordnungen in den jeweils bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassungen berechnet wurden.

(5) Wenn Versicherungsunternehmen Absatz 1 anwenden, diirfen sie § 351 nicht anwenden und miissen

1. wenn sie die Solvabilitidtskapitalanforderung nur bei Anwendung des voriibergehenden Abzugs erfiillen kon-
nen, der zustdndigen Aufsichtsbehorde jahrlich einen Bericht vorlegen, in dem die MaBBnahmen, die zur Auf-
bringung der anrechnungsfihigen Eigenmittel oder zur Senkung des Risikoprofils notwendig sind, sodass
die Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung hergestellt ist, sowie der hierbei erzielte Fortschritt dar-
gestellt werden und

2. im Rahmen ihres Solvabilitits- und Finanzberichts offenlegen, dass sie den voriibergehenden Abzug im
Sinne des Absatzes 2 auf die versicherungstechnischen Riickstellungen anwenden, und die Folgen einer
Nichtanwendung dieses voriibergehenden Abzugs fiir ihre Finanzlage quantifizieren.

§ 353
Plan betreffend die schrittweise Einfithrung von UbergangsmaBnahmen fiir risikofreie Zinssitze und ver-
sicherungstechnische Riickstellungen
(1) Versicherungsunternehmen, die die UbergangsmaBnahmen nach § 351 oder § 352 anwenden, melden

der Aufsichtsbehorde unverzﬁglich, wenn sie feststellen, dass der"F all einzutreten droht, dass die Solvabilititska-
pitalanforderung am Ende des Ubergangszeitraums ohne diese UbergangsmalBnahmen nicht mehr bedeckt sein
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wiirde. Die Aufsichtsbehorde verpflichtet das betroffene Versicherungsunternehmen in diesem Fall, Mainahmen
zu treffen, die zur Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung am Ende des Ubergangszeitraums notwendig
und geeignet sind.

(2) Stellt ein Versicherungsunternehmen fest, dass es die Solvabilititskapitalanforderung ohne die Uber-
gangsmaBnahmen nach § 351 oder § 352 nicht einhalten wiirde, so legt es innerhalb von zwei Monaten nach
dieser Feststellung der Aufsichtsbehdrde einen Plan vor, in dem die schrittweise Einfiihrung der Maflnahmen
dargelegt wird, die zur Aufbringung der anrechnungsfidhigen Eigenmittel oder zur Senkung des Risikoprofils ge-
plant sind, sodass die Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung am Ende des Ubergangszeitraums wieder-
hergestellt ist. Das betroffene Versicherungsunternehmen kann diesen Plan wihrend des Ubergangszeitraums ak-
tualisieren.

(3) Das betroffene Versicherungsunternehmen legt der Aufsichtsbehorde alle zwolf Monate einen Bericht
vor, in dem die MaBnahmen zur Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung am Ende des Ubergangszeitraums
sowie der hierbei erzielte Fortschritt dargestellt sind. Wenn aus dem Fortschrittsbericht deutlich wird, dass eine
erneute Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung am Ende des Ubergangszeitraums unrealistisch ist, wider-
ruft die Aufsichtsbehorde die Genehmigung fiir die Anwendung der UbergangsmaBnahme nach § 351 oder § 352.

§ 354
Uberpriifung der langfristigen Garantien und der Mafnahmen gegen Aktienrisiken

Die Bundesanstalt informiert die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung bis zum 1. Januar 2021 jedes Jahr iiber Folgendes:

1. die Verfligbarkeit von langfristigen Garantien bei Versicherungsvertrigen auf ihren Binnenmirkten und das
Verhalten von Versicherungsunternehmen als langfristige Investoren;

2. die Zahl der Versicherungsunternehmen, welche die Matching-Anpassung, die Volatilitdtsanpassung, die
Verldngerung der Frist fiir die Wiederherstellung gesunder Finanzverhltnisse nach § 134 Absatz 4, das
durationsbasierte Untermodul ,,Aktienrisiko* und die UbergangsmaBnahmen nach den §§ 351 und 352 an-
wenden;

3. die Auswirkungen der Matching-Anpassung, der Volatilititsanpassung, der symmetrischen Anpassung der
Kapitalanforderung fiir Aktienanlagen gemil § 106 Absatz 1, des durationsbasierten Untermoduls ,,Aktien-
risiko und der UbergangsmaBnahmen nach § 351 und § 352 auf die Finanzlage der Versicherungsunterneh-
men auf nationaler Ebene und anonymisiert fiir jedes Unternehmen;

4. die Auswirkungen der Matching-Anpassung, der Volatilitdtsanpassung, der symmetrischen Anpassung der
Kapitalanforderungen fiir Aktienanlagen gemaB § 106 Absatz 1 und des durationsbasierten Untermoduls
,Aktienrisiko* auf das Investitionsverhalten von Versicherungsunternehmen und darauf, ob dies zu einer
unangemessenen Kapitalentlastung fiihrt;

5. die Auswirkungen einer Verldngerung der Frist flir die Wiederherstellung gesunder Finanzverhéltnisse nach
§ 134 Absatz 4 auf die Bemiithungen der Versicherungsunternehmen zur Aufbringung der anrechnungsfihi-
gen Eigenmittel oder zur Senkung des Risikoprofils zur Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung;

6. die Erfiillung oder Nichterfiillung der Pline betreffend UbergangsmaBnahmen nach § 353 durch Versiche-
rungsunternehmen, die diese UbergangsmaBnahmen nach den §§ 351 und 352 anwenden und die Wahr-
scheinlichkeit einer geringeren Abhingigkeit von diesen UbergangsmaBnahmen, einschlieBlich MaBnah-
men, die von den Unternehmen und den Aufsichtsbehérden ergriffen wurden oder voraussichtlich ergriffen
werden, wobei dem anwendbaren Regelungsumfeld Rechnung zu tragen ist.

§ 355

Entscheidungen der Aufsichtsbehérde
aus Anlass des Inkrafttretens dieses Gesetzes

(1) Ab dem ... [einsetzen: Tag nach der Verkiindung dieses Gesetzes, frithestens 1. April 2015] ist die
Aufsichtsbehorde befugt, zu entscheiden iiber die Genehmigung

1. erginzender Eigenmittel gemaB § 90,
2. der Einstufung von Eigenmittelbestandteilen nach § 91 Absatz 5,
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3. von unternehmensspezifischen Parametern gemif3 § 109 Absatz 2,
von internen Voll- oder Partialmodellen gemiB3 den §§ 111 und 112,

5. ergédnzender Eigenmittel einer zwischengeschalteten Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer zwi-
schengeschalteten gemischten Finanzholding-Gesellschaft gemal § 257 Absatz 2,

6. eines internen Modells fiir die Gruppe gemal den §§ 261 und 262 sowie 265 Absatz 5,

7. der Verwendung der Matching-Anpassung fiir die maligebliche risikofreie Zinskurve gemil den §§ 80 und
81,

8. der Verwendung der Volatilitdtsanpassung fiir die maBgebliche risikofreie Zinskurve gemil § 82,
der Anwendung der UbergangsmaBnahme bei risikofreien Zinssitzen nach § 351,

10. der Anwendung der UbergangsmaBnahme bei versicherungstechnischen Riickstellungen nach § 352.
(2) Abdem 1. April 2015 ist die Aufsichtsbehorde befugt,

1. die Ebene und den Umfang der Gruppenaufsicht gemif den §§ 245 bis 249 festzulegen,
die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde gemifl den §§ 279 und 280 festzulegen,

3. ein Aufsichtskollegium gemil § 283 einzusetzen.

(3) Abdem 1. Juli 2015 ist die Aufsichtsbehorde befugt,

iber den Abzug einer Beteiligung gemif § 259 Absatz 2 zu entscheiden,

die Methode zur Berechnung der Solvabilitit der Gruppe gemdl3 § 252 auszuwéhlen,

im Einklang mit den §§ 258 und 288 iiber die Gleichwertigkeit zu entscheiden,

zu gestatten, dass Versicherungsunternehmen gemif § 268 unter die §§ 269 und 270 fallen,

die Festlegungen gemilB den §§ 289 und 290 zu treffen,

AR e

zu entscheiden, dass UbergangsmaBnahmen nach den §§ 343 bis 350 zur Anwendung kommen.

(4) Entscheidungen nach den Absitzen 1 bis 3 werden zum 1. Januar 2016 wirksam, wenn in der Entschei-
dung kein spiteres Datum genannt wird.
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Einteilung der Risiken nach Sparten
Unfall
a) Summenversicherung
b) Kostenversicherung
¢) kombinierte Leistungen
d) Personenbeforderung
Krankheit
a) Tagegeld
b) Kostenversicherung
¢) kombinierte Leistungen
Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)
Samtliche Schiden an:
a) Kraftfahrzeugen
b) Landfahrzeugen ohne eigenen Antrieb
Schienenfahrzeug-Kasko
Samtliche Schiden an Schienenfahrzeugen
Luftfahrzeug-Kasko
Samtliche Schiden an Luftfahrzeugen
See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko
Séamtliche Schéden an:
a) Flussschiffen
b) Binnenseeschiffen
¢) Seeschiffen
Transportgiiter

Drucksache 46/15
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Samtliche Schiaden an transportierten Giitern, unabhéngig von dem jeweils verwendeten Transportmittel

Feuer- und Elementarschiden

Samtliche Sachschidden (soweit sie nicht unter die Nummern 3 bis 7 fallen), die verursacht werden durch:

a) Feuer

b) Explosion

¢) Sturm

d) andere Elementarschiden auBer Sturm
e) Kernenergie

f) Bodensenkungen und Erdrutsch
Hagel-, Frost- und sonstige Sachschiden

Samtliche Sachschidden (soweit sie nicht unter die Nummern 3 bis 7 fallen), die auBer durch Hagel oder Frost
durch Ursachen aller Art (wie beispielsweise Diebstahl) hervorgerufen werden, soweit diese Ursachen nicht

von Nummer 8 erfasst sind

Haftpflicht fiir Landfahrzeuge mit eigenem Antrieb
a) Kraftfahrzeughaftpflicht

b) Haftpflicht aus Landtransporten

c) sonstige

Luftfahrzeughaftpflicht
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Haftpflicht aller Art (einschlieBlich derjenigen des Frachtfiihrers), die sich aus der Verwendung von Luft-
fahrzeugen ergibt

12. See-, Binnensee- und Flussschifffahrtshaftpflicht

Haftpflicht aller Art (einschlieBlich derjenigen des Frachtfiihrers), die sich aus der Verwendung von Fluss-
schiffen, Binnenseeschiffen und Seeschiffen ergibt

13. Allgemeine Haftpflicht
Alle sonstigen Haftpflichtfille, die nicht unter die Nummern 10 bis 12 fallen
14. Kredit
a) allgemeine Zahlungsunfihigkeit
b) Ausfuhrkredit
c) Abzahlungsgeschifte
d) Hypothekendarlehen
e) landwirtschaftliche Darlehen
15. Kaution
16. Verschiedene finanzielle Verluste
a) Berufsrisiken
b) ungeniigende Einkommen (allgemein)
¢) Schlechtwetter
d) Gewinnausfall
e) laufende Unkosten allgemeiner Art
f)  unvorhergesehene Geschiftsunkosten
g) Wertverluste
h) Miet- oder Einkommensausfall
i)  indirekte kommerzielle Verluste auBer den bereits erwihnten
j)  nichtkommerzielle Geldverluste
k) sonstige finanzielle Verluste
17. Rechtsschutz
18. Beistandsleistungen zugunsten von Personen, die sich in Schwierigkeiten befinden
a) auf Reisen oder wihrend der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz oder stindigem Aufenthaltsort,
b) unter anderen Bedingungen, sofern die Risiken nicht unter andere Versicherungssparten fallen
19. Leben
(soweit nicht unter den Nummern 20 bis 24 aufgefiihrt)
20. Heirats- und Geburtenversicherung
21. Fondsgebundene Lebensversicherung
22. Tontinengeschifte
23. Kapitalisierungsgeschifte
24. Geschifte der Verwaltung von Versorgungseinrichtungen
25. Pensionsfondsgeschifte.

Anlage 2
Bezeichnung der Zulassung, die gleichzeitig fiir mehrere Sparten erteilt wird
Umfasst die Zulassung zugleich

1. Nummer 1 Buchstabe d, die Nummern 3, 7 und 10 Buchstabe a, so wird sie unter der Bezeichnung ,,Kraft-
fahrtversicherung® erteilt;
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2. Nummer 1 Buchstabe d, die Nummern 4, 6, 7 und 12, so wird sie unter der Bezeichnung ,,See- und Trans-
portversicherung* erteilt;

3. Nummer 1 Buchstabe d, die Nummern 5, 7 und 11, so wird sie unter der Bezeichnung ,,Luftfahrtversiche-
rung® erteilt;

die Nummern 8 und 9, so wird sie unter der Bezeichnung ,,Feuer- und andere Sachschiden erteilt;
die Nummern 10 bis 13, so wird sie unter der Bezeichnung ,,Haftpflicht* erteilt;
die Nummern 14 und 15, so wird sie unter der Bezeichnung ,,Kredit und Kaution* erteilt;

NS s

die Nummern 1, 3 bis 13 und 16, so wird sie unter der Bezeichnung ,,Schaden- und Unfallversicherung®
erteilt.

Anlage 3
Standardformel zur Berechnung der Solvabilititskapitalanforderung (SCR)

1. Berechnung der Basissolvabilititskapitalanforderung (BSCR)

Die in § 100 dargelegte Basissolvabilitdtskapitalanforderung wird wie folgt ermittelt:

Basis SCR = J D Corr,  x SCR,x SCR

iyj

wobei SCR; das Risikomodul i und SCR; das Risikomodul j bezeichnet; ,.i, j* bedeutet, dass in der Summe alle
moglichen Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCR; und
SCR;:

SCRnichtieben: Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul,

SCRLeben: Lebensversicherungstechnisches Risikomodul;

SCRkranken: Krankenversicherungstechnisches Risikomodul;

SCRwMarkt: Risikomodul Marktrisiken;

SCRaustai: Risikomodul Gegenparteiausfall.

Der Faktor ,,Corr i, j* steht fiir die Angaben in Zeile i und Spalte j der folgenden Korrelationsmatrix:

j | Markt Gegenpar- Lebensversi- Krankenversi- | Nicht-Lebens-
i teiausfall cherung cherung versicherung
Markt 1 0.25 0.25 0.25 0.25
Gegenparteiaus- | 0.25 1 0.25 0.25 0.5
fall
Lebensversiche- 0.25 0.25 1 0.25 0
rung
Krankenversiche- | 0.25 0.25 0.25 1 0
rung
Nicht-Lebensver- | 0.25 0.5 0 0 1
sicherung

2. Berechnung des nichtlebensversicherungstechnischen Risikomoduls

Das in § 101 genannte nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul errechnet sich wie folgt:
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\/ZCorr ~ SCR xSCR
Nlchtleben ! /

wobei SCR; das Untermodul i und SCR; das Untermodul j bezeichnet; ,.,.i, j,, bedeutet, dass in der Summe alle
moglichen Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCR; und
SCR;:

SCRNL-Pramien/Riickstellung: Untermodul Nichtlebensversicherungpramien- und -reserverisiko;
SCRNLKatastrophen: Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko.

3. Berechnung des lebensversicherungstechnischen Risikomoduls

Das in § 102 genannte lebensversicherungstechnische Risikomodul errechnet sich wie folgt:

SCR, .= \/z Corri,j x SCR,x SCR j

i,j

wobei SCR; das Untermodul i und SCRj das Untermodul j bezeichnet; ,,i, j* bedeutet, dass in der Summe alle
moglichen Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCR; und
SCRJ':

SCRsterlichkeit: Untermodul Sterblichkeitsrisiko;

SCR Langlebigkeit: Untermodul Langlebigkeitsrisiko;

SCRnvaiidgitzt: Untermodul Invaliditits-/Morbiditétsrisiko;

SCRLv-kosten: Untermodul Lebensversicherungskostenrisiko;

SCRRgevision: Untermodul Revisionsrisiko;

SCRstorno: Untermodul Stornorisiko;

SCRLv-Katastrophen: Untermodul Lebensversicherungskatastrophenrisiko.

4  Berechnung des Risikomoduls Marktrisiken

Struktur des Risikomoduls Marktrisiken
Das in § 104 genannte Marktrisikomodul errechnet sich wie folgt:

SCR =\/ZCorr. xSCR xSCR
Markt i,] ! ]

i

wobei SCR; das Untermodul i und SCR; das Untermodul j bezeichnet; ,,i, j* bedeutet, dass in der Summe alle
moglichen Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCR; und
SCR;:

SCRzins: Untermodul Zinsénderungsrisiko;

SCRaktien: Untermodul Aktienrisiko;

SCRimmobilien: Untermodul Immobilienrisiko;

SCRspread: Untermodul Spread-Risiko;

SCRKonzentration: Untermodul Marktrisikokonzentrationen;

SCRwechselkurs: Untermodul Wechselkursrisiko.
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Artikel 2
Folgeinderungen

(1) Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt Teil III, Gliederungsnummer 4100-1, verdffent-
lichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes vom 15. Juli 2014 (BGBI. 1 S. 934) gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 330 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,,Richtlinie 91/674/EWG nach deren Artikel 2 in Verbindung mit
Artikel 3 der Richtlinie 73/239/EWG oder in Verbindung mit Artikel 2 Nr. 2 oder 3 oder Artikel 3 der
Richtlinie 79/267/EWG* durch die Worter ,,Richtlinie 2009/138/EG nach deren Artikeln 4 und 7° er-
setzt.

b) In Absatz 5 werden die Worter ,,§ 112 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter
»9 236 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

2. In § 341 Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,,§ 112 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die
Worter ,,§ 236 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

3. In §341d werden die Worter ,,Lebensversicherungen, fiir die ein Anlagestock nach § 54b des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes zu bilden ist“ durch die Worter ,,Lebensversicherungsvertréigen, bei denen das Anlageri-
siko vom Versicherungsnehmer getragen wird* ersetzt.

4. In§ 341e Absatz 1 Satz 2 werden nach den Wortern ,,Dabei sind“ die Worter ,,mit Ausnahme der Vorschrif-
ten der §§ 74 bis 87 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* eingefiigt.

5. In § 341m Satz 2, § 341n Absatz 1 im Einleitungssatz vor Nummer 1 und in § 3410 Nummer 2 werden
jeweils die Worter ,,§ 106 Abs. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 68 Absatz 2 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(2) In § 17 Nummer 1 Buchstabe e des Rechtspflegergesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
14. April 2013 (BGBI. 1 S. 778, 2014 1 S. 46), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 8. Juli 2014 (BGBI. I
S. 890) gedndert worden ist, werden die Worter ,,§ 4 Absatz 3 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch
die Worter ,,§ 6 Absatz 4 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(3) Die Handelsregisterverordnung vom 12. August 1937 (RMBI 1937, 515), die zuletzt durch Artikel 14
des Gesetzes vom 10. Oktober 2013 (BGBI. I S. 3786) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 40 Nummer 3 Buchstabe b werden die Worter ,,§ 106 Abs. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch
die Worter ,,§ 68 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

2. In § 43 Nummer 4 Satz 3 werden die Worter ,,§ 106 Absatz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die
Worter ,,§ 68 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(4) § 2 des EG-Verbraucherschutzdurchsetzungsgesetzes vom 21. Dezember 2006 (BGBI. I S. 3367), das
zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom 7. August 2013 (BGBI. I S. 3154) geédndert worden ist, wird wie folgt
gedndert:

1. In Nummer 2 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa werden die Worter ,,§ 5 Absatz 1, § 105 Absatz 2 oder § 112
Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter ,,§ 8 Absatz 1, § 67 Absatz 1 oder § 236
Absatz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

2. In Nummer 4 Buchstabe a werden die Worter ,,§ 5 Absatz 1, § 105 Absatz 2 oder § 112 Absatz 2 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 8 Absatz 1, § 67 Absatz 1 oder § 236 Absatz 3 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

(5) Die Versicherungsunternehmens-Rechnungslegungsverordnung vom 8. November 1994 (BGBI. I
S. 3378), die zuletzt durch Artikel 27 Absatz 9 des Gesetzes vom 4. Juli 2013 (BGBI. I S. 1981) gedndert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

1. §25 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 4 werden die Worter ,,§ 5 Abs. 3 Nr. 2 Halbsatz 2 und § 11c in Verbindung mit § 156a Abs. 3
Satz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie die auf Grund des § 65 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes* durch die Worter ,,§ 234 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1, § 336 und die auf Grund von § 88
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Absatz 3 und § 217 Satz 1 Nummer 7 bis 10 und § 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 bis 7 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes ersetzt.
b) In Absatz 5 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 12¢ Abs. 1 Nr. 1 durch die Angabe ,,§ 160 Nummer 1 ersetzt.
2. § 28 Absatz 6 Satz 3 wird wie folgt gefasst:
»§ 139 des Versicherungsaufsichtsgesetzes bleibt unberiihrt.
3. § 51 wird wie folgt gesdndert:
a) In Absatz 3 Satz 3 werden die Worter ,,Deckungsstocks nach § 66 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,Sicherungsvermdgens nach § 125 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.
b) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 3 Buchstabe ¢ werden nach dem Wort ,,Versicherungsaufsichtsgesetzes” die Worter
»in der bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassung® eingefiigt.
bb) Nummer 4 wird wie folgt gedndert:
aaa) In Buchstabe a Doppelbuchstabe dd werden die Worter ,,§ 12 Abs. 4a des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes* durch die Woérter ,,§ 149 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.
bbb)  In Buchstabe d werden die Woérter ,,§ 12a des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die
Worter ,,§ 150 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.
4. In§ 62 Absatz 2 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Versicherungsaufsichtsgesetzes die Woérter ,,in der bis zum
31. Dezember 2015 geltenden Fassung* eingefligt.
5. Dem § 64 wird folgender Absatz 15 angefiigt:
»(15) § 25 Absatz 4 ist mit der MaBBgabe anzuwenden, dass die auf Grund des § 65 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes in der bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassung erlassenen Rechtsvorschriften weiter

gelten, bis sie durch eine Rechtsverordnung auf Grund des § 217 des Versicherungsaufsichtsgesetzes geédn-
dert oder aufgehoben werden.*

6. In Formblatt 1 in der FuBBnote 4, in Formblatt 2 in der Fuinote 3 Buchstabe a und b und in Formblatt 3 in der
FuBnote 4 Buchstabe b und ¢ wird jeweils die Angabe ,,§ 37 VAG* durch die Angabe ,,§ 193 VAG* ersetzt.
7.  Das Muster 6 wird wie folgt gedndert:
a) Die Worter ,,§ 12a des Versicherungsaufsichtsgesetzes® werden jeweils durch die Worter ,,§ 150 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.
b) Die Worter ,,§ 12a Abs. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* werden durch die Worter ,,§ 150 Ab-
satz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(6) Die Pensionsfonds-Rechnungslegungsverordnung vom 25. Februar 2003 (BGBI. I S. 246), die zuletzt
durch Artikel 27 Absatz 10 des Gesetzes vom 4. Juli 2013 (BGBI. I S. 1981) geédndert worden ist, wird wie folgt
gedndert:

1. In § 1 werden die Worter ,,§ 112 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Worter ,,§ 236 Ab-
satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

2. In § 13 Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,,§ 116 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
,»§ 240 Satz 1 Nummer 12 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

3. § 15 Absatz 5 Satz 3 wird wie folgt gefasst:
,»§ 139 des Versicherungsaufsichtsgesetzes bleibt unberiihrt.

4. In § 17 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,§ 116 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
»$ 240 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

5. In § 34 Absatz 3 Satz 3 werden die Worter ,,Deckungsstocks nach § 66 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,Sicherungsvermdégens nach § 125 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

6. Dem § 41 wird folgender Absatz 5 angefiigt:

»(5) § 13 Absatz 4 ist mit der MaBBgabe anzuwenden, dass die auf Grund des § 116 des Versicherungs-

aufsichtsgesetzes in der bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassung erlassenen Rechtsvorschriften weiter

gelten, bis sie durch eine Rechtsverordnung auf Grund des § 240 Satz 1 Nummer 12, Satz 2, 3 und 5 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes gedndert oder aufgehoben werden.
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In Formblatt 1 in der FuBBnote 3 sowie in Formblatt 2 in der Fulnote 1 Buchstabe a und b wird jeweils die
Angabe ,,§ 37 VAG* durch die Angabe ,,§ 193 VAG* ersetzt.

(7) Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 8. Oktober 2009 (BGBI. 1

S. 3366, 3862), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 25. Juli 2014 (BGBI. I S. 1266) geéndert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

1.

In § 4c Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,,§ 5 Absatz 3 Nummer 2 Halbsatz 2 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes* durch die Worter ,,§ 234 Absatz 3 Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

In § 4e Absatz 1 werden die Worter ,,§ 112 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 236
des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

In § 10 Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe a Satz 3 werden die Worter ,,§ 12 Absatz 1d des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. Dezember 1992 (BGBI. 1993 I S. 2), das zuletzt
durch Artikel 4 und 6 Absatz 2 des Gesetzes vom 17. Oktober 2008 (BGBI. I S. 1982) gedndert worden ist,*
durch die Worter ,,§ 158 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

In § 19 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter ,,Zahlungen des Arbeitgebers zur Erfiillung der Sol-
vabilitdtsvorschriften nach den §§ 53c und 114 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, Zahlungen des Arbeit-
gebers in der Rentenbezugszeit nach § 112 Absatz 1a des Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter
»Zahlungen des Arbeitgebers zur Erfiillung der Solvabilitidtskapitalanforderung nach den §§ 89, 213, auch
in Verbindung mit den §§ 234 und 238 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, Zahlungen des Arbeitgebers in
der Rentenbezugszeit nach § 236 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

In § 43 Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,im Sinne des § 106, § 110a oder § 110d des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes® durch die Worter ,,im Sinne der §§ 61, 65 oder des § 68 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
ersetzt.

(8) Das Altersvorsorgevertrige-Zertifizierungsgesetz vom 26. Juni 2001 (BGBL. 1 S. 1310, 1322), das zu-

letzt durch Artikel 15 des Gesetzes vom 25. Juli 2014 (BGBI. I S. 1266) geédndert worden ist, wird wie folgt
gedndert:

1.

§ 1 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 Buchstabe a werden die Worter ,,in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. De-
zember 1992 (BGBI. 1993 I S. 2), zuletzt gedndert durch Artikel 11 des Gesetzes vom 28. Mai
2008 (BGBI. I S. 874) durch die Worter ,,vom ... [einsetzen: Ausfertigungsdatum und Fundstelle
dieses Gesetzes]“ ersetzt.
bb) Nummer 2 Buchstabe a wird wie folgt gefasst:
) Lebensversicherungsunternehmen im Sinne der Richtlinie 2009/138/EG des Europdi-
schen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme und
Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitat II)
(ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L
153 vom 22.5.2014, S. 1) gedndert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung, soweit
sie nach § 61 Absatz 2 und 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes entsprechende Geschéfte
im Inland betreiben diirfen,*.

cc) In Nummer 3 werden die Worter ,,§ 105 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die
Worter ,,§ 67 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) In Absatz 5 Satz 1 Buchstabe a zweiter Halbsatz werden die Worter ,,§ 54b des Versicherungsaufsichts-
gesetzes durch die Worter ,,§ 124 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

In § 2 Absatz 2 werden das Wort ,,Basisrentenvertrages* durch das Wort ,,Basisrentenvertrags® sowie die
Angabe ,,§ 118a* durch die Angabe ,,§ 232 und die Angabe ,,§ 112 durch die Angabe ,,§ 236 ersetzt.

In § 8 Absatz 1 Satz 3 wird die Angabe ,,§ 112 durch die Angabe ,,§ 236 ersetzt.
(9) In § 3 Absatz 3 Satz 4 der Krankenversicherungsbeitragsanteil-Ermittlungsverordnung vom 11. August

2009 (BGBI. I1S. 2730) werden die Worter ,,§ 12 Absatz 1a des Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter
»$ 152 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.
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(10) Das Korperschaftsteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. 1
S. 4144), das zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom 25. Juli 2014 (BGBI. I S. 1266) geéndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:
1. §5 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a) In Nummer 3 Buchstabe d Satz 1 werden die Worter ,,§ 5 Abs. 3 Nr. 2 Halbsatz 2 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 219 Absatz 3 Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
ersetzt.

b) Im Einleitungssatz zu Nummer 4 vor Buchstabe a werden die Worter ,,§ 53 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes* durch die Worter ,,§ 210 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

¢) In Nummer 16 Satz 3 werden die Worter ,,§§ 126 und 127 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch
die Worter ,,§§ 223 und 224 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

2. In § 20 Absatz 2 Satz 3 werden die Worter ,,auf Grund § 55a des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die
Worter ,,auf Grund des § 55a des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der am 31. Dezember 2015 geltenden
Fassung* ersetzt.

3.  §2la Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,,auf Grund § 116 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
»auf Grund des § 240 Nummer 12 des Versicherungsaufsichtsgesetzes erlassenen Rechtsverordnung
ergibt ersetzt.

b) In Satz 2 werden die Worter ,,der sich aus § 2 der Deckungsriickstellungsverordnung ergibt* durch die
Worter ,,der sich auf Grund der nach § 217 Nummer 7 des Versicherungsaufsichtsgesetzes erlassenen
Rechtsverordnung® ersetzt.

4. In § 33 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe d werden die Worter ,,§ 37 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,§ 193 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

5. § 34 wird wie folgt geédndert:
a) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefiigt:

»(32) § 5 Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe d, Nummer 4 und 16 Satz 3 in der am 1. Januar 2016
geltenden Fassung ist erstmals fiir den Veranlagungszeitraum 2016 anzuwenden.*

b) Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 7a eingefiigt:

»(72) § 20 Absatz 2 in der am 1. Januar 2016 geltenden Fassung ist erstmals fiir den Veranla-
gungszeitraum 2016 anzuwenden.*

¢) Nach Absatz 8 wird folgender Absatz 8a eingefiigt:
»(82) § 21a Absatz 1 in der am 1. Januar 2016 geltenden Fassung ist erstmals fiir den Veran-
lagungszeitraum 2016 anzuwenden.*
d) Nach Absatz 10 wird folgender Absatz 10a eingefiigt:

»(10a)  § 33 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe d in der am 1. Januar 2016 geltenden Fassung ist
erstmals fiir den Veranlagungszeitraum 2016 anzuwenden.*

(11) Die Korperschaftsteuer-Durchfithrungsverordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 22. Feb-
ruar 1996 (BGBI. I S. 365), die zuletzt durch Artikel 3 der Verordnung vom 17. November 2010 (BGBI. I S. 1544)
gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 4 vor Nummer 1 werden die Worter ,,§ 53 des Gesetzes iiber die Beaufsichtigung der privaten Versi-
cherungsunternehmungen in der im Bundesgesetzblatt Teil 111, Gliederungsnummer 7631-1, ver6ffentlichten
bereinigten Fassung, zuletzt gedndert durch das Gesetz vom 18. Dezember 1975 (BGBI. I S. 3139),* durch
die Worter ,,§ 210 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

2. § 6 wird wie folgt gefasst:

»§ 6
Anwendungszeitraum

Die Korperschaftsteuer-Durchfithrungsverordnung in der am 1. Januar 2016 geltenden Fassung ist erst-
mals fiir den Veranlagungszeitraum 2016 anzuwenden.*
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(12) Das Gewerbesteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. I
S. 4167), das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 25. Juli 2014 (BGBI. I S. 1266) geédndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. In § 35c Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe d werden die Worter ,,§ 53 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,§ 210 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.
2. Dem § 36 wird folgender Absatz 3 angefiigt:
»(3) § 35c Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe d in der am 1. Januar 2016 geltenden Fassung ist erstmals
fiir den Erhebungszeitraum 2016 anzuwenden.

(13) Die Gewerbesteuer-Durchfiihrungsverordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Oktober
2002 (BGBI. I S. 4180), die zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 26. Juni 2013 (BGBI. I S. 1809) gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 12a werden die Worter ,,§ 53 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter ,,§ 210 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.
2. Nach § 36 Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefiigt:
»(2a) § 12ain der am 1. Januar 2016 geltenden Fassung ist erstmals fiir den Erhebungszeitraum 2016
anzuwenden.*

(14) In § 4a Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 des Atomgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Juli
1985 (BGBI. I S. 1565), das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 28. August 2013 (BGBI. I S. 3313) gedndert
worden ist, werden die Worter ,,§ 105 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Wérter ,,§ 7 Num-
mer 34 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(15) In § 2 Absatz 1 Satz 2 der Atomrechtlichen Deckungsvorsorge-Verordnung vom 25. Januar 1977
(BGBI. I S. 220), die zuletzt durch Artikel 9 Absatz 12 des Gesetzes vom 23. November 2007 (BGBI. I S. 2631)
gedndert worden ist, werden die Worter ,,§ 105 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 7
Nummer 34 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(16) In § 3 Absatz 4 Nummer 9 des Telemediengesetzes vom 26. Februar 2007 (BGBI. I S. 179), das zuletzt
durch Artikel 1 des Gesetzes vom 31. Mai 2010 (BGBI. I S. 692) geéindert worden ist, werden nach den Wortern
»des Versicherungsaufsichtsgesetzes* die Worter ,,in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. Dezember 1992
(BGBI. 1993 18S. 2), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom 29. Juli 2009 (BGBI. I S. 2305) gedndert worden
ist, in der am 31. Dezember 2015 geltenden Fassung* eingefiigt.

(17) Das Betriebsrentengesetz vom 19. Dezember 1974 (BGBI. I S. 3610), das zuletzt durch Artikel 3 des
Gesetzes vom 23. Juni 2014 (BGBI. I S. 787) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,§ 5 Abs. 3 Nr. 2 Halbsatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,§ 9 Absatz 2 Nummer 2 in Verbindung mit § 234 Absatz 3 Nummer 1 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) In Absatz 3a werden die Worter ,,§ 112 Abs. 1 Satz 2 in Verbindung mit § 113 Abs. 2 Nr. 5 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter ,,§ 237 Absatz 3 Nummer 2 und 3 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes® ersetzt.

2. § 10 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
a) In Satz 2 erster Halbsatz wird die Angabe ,,§ 65 durch die Angabe ,,§ 235 Nummer 4 ersetzt.
b) In Satz 3 zweiter Halbsatz wird die Angabe ,,§ 37° durch die Angabe ,,§ 193 ersetzt.
¢) Satz 5 wird wie folgt gefasst:

,In Jahren, in denen sich aulergewohnlich hohe Beitrige ergeben wiirden, kann zu deren ErmaBigung
der Ausgleichsfonds in einem von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zu genehmigen-
den Umfang herangezogen werden; auBerdem konnen die nach den Sétzen 1 bis 3 erforderlichen Bei-
trige auf das laufende und die bis zu vier folgenden Kalenderjahre verteilt werden.*

d) Satz 6 wird aufgehoben.

3. § 14 wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 1 Satz 3 und 4 wird aufgehoben.
b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
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»(2) Der Pensions-Sicherungs-Verein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit unterliegt der
Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht. Soweit dieses Gesetz nichts ande-
res bestimmt, gelten fiir ihn die Vorschriften fiir kleine Versicherungsunternehmen nach den §§ 212 bis
216 des Versicherungsaufsichtsgesetzes und die auf Grund des § 217 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes erlassenen Rechtsverordnungen entsprechend. Die folgenden Vorschriften gelten mit folgenden
Malgaben:

1. §212 Absatz 2 Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt mit der MaB3gabe, dass § 30 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes Anwendung findet;

2. § 212 Absatz 3 Nummer 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt ohne Mallgabe; § 212 Absatz 3
Nummer 7, 10 und 12 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt mit der MaBgabe, dass die dort
genannten Vorschriften auch auf die interne Revision Anwendung finden; § 212 Absatz 3 Num-
mer 13 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt mit der Maligabe, dass die Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht bei Vorliegen der gesetzlichen Tatbestandsmerkmale die Erlaubnis
zum Geschiftsbetrieb widerrufen kann;

3. §214 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt mit der MaBgabe, dass grundsétzlich die
Hilfte des Ausgleichsfonds den Eigenmitteln zugerechnet werden kann. Auf Antrag des Pensions-
Sicherungs-Vereins Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit kann die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht im Fall einer Inanspruchnahme des Ausgleichsfonds nach § 10 Absatz 2
Satz 5 festsetzen, dass der Ausgleichsfonds voriibergehend zu einem hieriiber hinausgehenden An-
teil den Eigenmitteln zugerechnet werden kann; § 214 Absatz 1 Satz 2 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes findet keine Anwendung;

4.  der Umfang des Sicherungsvermdgens muss mindestens der Summe aus den Bilanzwerten der in
§ 125 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes genannten Betrége und dem nicht den Eigen-
mitteln zuzurechnenden Teil des Ausgleichsfonds entsprechen;

5. § 134 Absatz 3 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt mit der MaBigabe, dass die Auf-
sichtsbehdrde die Frist fiir MaBnahmen des Pensions-Sicherungs-Vereins Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit um einen angemessenen Zeitraum verldngern kann; § 134 Absatz 6 Satz 1 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes ist entsprechend anzuwenden,;

6. § 135 Absatz 2 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt mit der MaBigabe, dass die Auf-
sichtsbehorde die genannte Frist um einen angemessenen Zeitraum verlangern kann.*

¢) Die bisherigen Absitze 2 und 3 werden die Absitze 3 und 4.

4. In § 16 Absatz 3 Nummer 2 werden die Worter ,,§ 65 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe a des Versicherungsaufsichts-
gesetzes™ durch die Worter ,,§ 235 Nummer 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

5. In § 30i Absatz 2 Satz 3 werden die Worter ,,nach § 65 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
»hach der nach § 235 Nummer 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes erlassenen Rechtsverordnung™ ersetzt.

(18) In § 29 Absatz 2 Satz 2 Nummer 5 des Schornsteinfeger-Handwerksgesetzes vom 26. November 2008
(BGBI. I S. 2242), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 5. Dezember 2012 (BGBI. I S. 2467) gedndert
worden ist, werden die Worter ,,§ 54 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 215 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(19) Das Gesetz tiber die Versorgungsausgleichskasse vom 15. Juli 2009 (BGBI. 1 S. 1939, 1947), das zuletzt
durch Artikel 10a des Gesetzes vom 22. Dezember 2011 (BGBI. 1 3057) gedndert worden ist, wird wie folgt
gedndert:

1. In § 2 Absatz 1 werden die Worter ,,§ 118a des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 232
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

2. § 3 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,§ 20 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Wor-
ter ,,§ 176 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,abweichend von § 54 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes* gestrichen.

¢) In Absatz 4 werden die Worter ,,§ 124 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
»9 221 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.
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3. In § 4 Absatz 2 werden die Worter ,,§ 65 Absatz 1 Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die
Worter ,,nach der geméB § 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes erlassenen
Rechtsverordnung™ ersetzt.

(20) In § 26 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des Zweiten Buches Sozialgesetzbuch — Grundsicherung fiir Arbeit-
suchende — in der Fassung der Bekanntmachung vom 13. Mai 2011 (BGBI. I S. 850, 2094), das zuletzt durch
Artikel 1 des Gesetzes vom 28. Juli 2014 (BGBI. I S. 1306) gedndert worden ist, werden die Worter ,,§ 12 Ab-
satz 1c¢ Satz 5 und 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Woérter ,,§ 152 Absatz 4 Satz 2 und 3 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(21) Das Fiinfte Buch Sozialgesetzbuch — Gesetzliche Krankenversicherung — (Artikel 1 des Gesetzes vom
20. Dezember 1988, BGBI. I S. 2477), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 21. Juli 2014 (BGBI. 1
S. 1133) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 75 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3a Satz 1 werden die Worter ,,Basistarif nach § 12 Abs. 1a des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes und dem Notlagentarifnach § 12h des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,Basistarif
nach § 152 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes und dem Notlagentarif nach § 153 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) In Absatz 3b Satz 2 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1d des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die
Worter ,,§ 158 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

2. In § 171e Absatz 2 Satz 2 werden die Woérter ,,§ 1 Abs. 1 Nr. 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,§ 1 Absatz 1 Nummer 1 und 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

3. § 257 Absatz 2a Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 2 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1a des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
»9 152 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

b) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 2a eingefiigt:

,»2a. sich verpflichtet, Interessenten vor Abschluss der Versicherung das amtliche Informationsblatt der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gemiB § 146 Absatz 1 Nummer 6 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes auszuhéndigen, welches {iber die verschiedenen Prinzipien der gesetzli-
chen sowie der privaten Krankenversicherung aufklart,.

4. In § 314 Absatz 1 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1a des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter
»§ 152 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

5. § 315 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1c¢ Satz 4 bis 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der ab
1. Januar 2009 geltenden Fassung* durch die Worter ,,§ 152 Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes‘ ersetzt.

b) In Absatz 4 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1a des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
»9 152 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(22) In § 219a Absatz 4 Satz 2 des Siebten Buches Sozialgesetzbuch — Gesetzliche Unfallversicherung —
(Artikel 1 des Gesetzes vom 7. August 1996, BGBI. I S. 1254), das zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom 19.
Oktober 2013 (BGBI. I S. 3836) gedndert worden ist, werden die Worter ,,§ 1 Abs. 1 Nr. 1 und 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 1 Absatz 1 Nummer 1 und 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
ersetzt.

(23) Die Unfallversicherungs-Altersriickstellungsverordnung vom 28. September 2009 (BGBI. I S. 3170),
die durch Artikel 13 Absatz 25 des Gesetzes vom 12. April 2012 (BGBI. I S. 579) gedndert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

1. In § 1 Absatz 3 werden die Worter ,,§ 1 Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,§ 1 Absatz 1 Nummer 1 und 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

2. In § 4 Absatz 3 Satz 4 werden die Worter ,,§ 1 Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* durch die Worter ,,§ 1 Absatz 1 Nummer 1 und 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(24) Das Elfte Buch Sozialgesetzbuch — Soziale Pflegeversicherung — (Artikel 1 des Gesetzes vom 26. Mai
1994, BGBI. I S. 1014), das zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom 21. Juli 2014 (BGBI. I S. 1133) geéndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:
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1.  § 110 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a) In den Sitzen 2 und 3 werden jeweils die Worter ,,im Basistarif nach § 12 des Versicherungsaufsichts-

gesetzes“ durch die Worter ,,im Basistarif nach § 152 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.
b) In Satz 3 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1¢ Satz 4 oder 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die
Worter ,,§ 152 Absatz 4 Satz 1 oder 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

¢) In Satz 4 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1¢ Satz 5 oder 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die
Worter ,,§ 152 Absatz 4 Satz 2 oder 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” und die Worter ,,dabei gilt
Satz 6 durch die Wérter ,,dabei gilt Satz 3 ersetzt.

2. In § 127 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 werden die Worter ,,geméB § 12 Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,gemif3 § 146 Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes® ersetzt.

(25) In § 7 Absatz 4 Satz 2 des Gesetz zur Errichtung der Sozialversicherung fiir Landwirtschaft, Forsten
und Gartenbau vom 12. April 2012 (BGBI. 1 S. 579), das zuletzt durch Artikel 37 des Gesetzes vom 23. Juli 2013
(BGBI. I S. 2586) gedndert worden ist, werden die Woérter ,,§ 2 Absatz 1 Nummer 1 und 4 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 1 Absatz 1 Nummer 1 und 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(26) In § 26b Absatz 6 Satz 1 des Bundesanstalt Post-Gesetzes vom 14. September 1994 (BGBI. I S. 2325),
das zuletzt durch Artikel 16 des Gesetzes vom 19. Oktober 2013 (BGBI. I S. 3836) geéndert worden ist, werden
die Worter ,,§ 92 Abs. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Wérter ,,§ 325 Absatz 4 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

(27) In § 1 Absatz 2 Nummer 1 Buchstabe a, Nummer 2 Buchstabe a und Absatz 5 Nummer 1 der Eisen-
bahnhaftpflichtversicherungsverordnung vom 21. Dezember 1995 (BGBI. I S. 2101), die zuletzt durch Artikel 9
Absatz 19 des Gesetzes vom 23. November 2007 (BGBI. I S. 2631) gedndert worden ist, werden jeweils die
Worter ,,§ 1 Abs. 3 Nr. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 3 Absatz 1 Nummer 4 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(28) Die Bundesbeihilfeverordnung vom 13. Februar 2009 (BGBI. I S. 326), die zuletzt durch Artikel 1 der
Verordnung vom 18. Juli 2014 (BGBI. I S. 1154) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 6 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 5 wird aufgehoben.
b) Die bisherigen Absitze 6 und 7 werden die Absitze 5 und 6.
2. § 49 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 5 wird aufgehoben.
b) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 5.
(29) In § 30 Absatz 2 Nummer 3 des Vereinsgesetzes vom 5. August 1964 (BGBI. I S. 593), das zuletzt

durch Artikel 6 des Gesetzes vom 21. Dezember 2007 (BGBI. I S. 3198) geédndert worden ist, werden die Worter
,»$ 87 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 304 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(30) In § 2 Nummer 2 des Vermogensanlagengesetzes vom 6. Dezember 2011 (BGBI. I S. 2481), das zuletzt
durch Artikel 3 Absatz 2 des Gesetzes vom 4. Oktober 2013 (BGBI. I S. 3746) gesndert worden ist, werden die
Worter ,,§§ 1 und 112 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter ,,§§ 1 und 236 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes™ ersetzt.

(31) Das D-Markbilanzgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 28. Juli 1994 (BGBI. I S. 1842), das
zuletzt durch Artikel 12 Absatz 13 des Gesetzes vom 10. November 2006 (BGBI. I S. 2553) geéndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

1. In § 44 Absatz 1 Satz 3 werden die Worter ,,§§ 55, 56 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes®™ durch die

Worter ,,§§ 37 und 38 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

2. § 45 Absatz 2 wird aufgehoben.

(32) Das Umwandlungsgesetz vom 28. Oktober 1994 (BGBI. I S. 3210; 1995 1 S. 428), das zuletzt durch
Artikel 2 Absatz 48 des Gesetzes vom 22. Dezember 2011 (BGBI. I S. 3044) gedndert worden ist, wird wie folgt
gedndert:

1. In § 118 Satz 1 werden die Worter ,,§ 53 des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Worter ,,§ 210 des

Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.



Drucksache 46/15

-193 -

2. In § 291 Absatz 1 werden die Worter ,,§ 53 des Versicherungsaufsichtsgesetzes durch die Worter ,,§ 210
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

3. In § 315 Absatz 1 wird das Komma vor den Wortern ,,§ 151 des Genossenschaftsgesetzes* durch das Wort
,oder” ersetzt und werden die Worter ,,oder § 138 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gestrichen.

(33) Die Gewerbeordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 22. Februar 1999 (BGBI. I S. 202), die
zuletzt durch Artikel 11 des Gesetzes vom 15. Juli 2014 (BGBI. I S. 934) geéndert worden ist, wird wie folgt
gedndert:

1. In § 11a Absatz 3 Satz 2 werden die Worter ,,§ 80 Abs. 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die
Worter ,,§ 48 Absatz 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.
2. §34d wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 3 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter ,,§ 80 Abs. 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes®
durch die Worter ,,§ 48 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.
b) Absatz 7 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 3 werden die Worter ,,§ 80 Abs. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
,»$ 48 Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

bb) In Satz 4 werden die Worter ,,§ 80 Abs. 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
,»$ 48 Absatz 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(34) § 6 der Versicherungsvermittlungsverordnung vom 15. Mai 2007 (BGBI. I S. 733, 1967), die zuletzt
durch Artikel 2a Absatz 5 des Gesetzes vom 4. Mérz 2013 (BGBI. I S. 362) geéndert worden ist, wird wie folgt
gedndert:

1. In Absatz 2 werden die Worter ,,§ 80 Abs. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 48

Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

2. In Absatz 4 werden die Worter ,,§ 80 Abs. 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter ,,§ 48

Absatz 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(35) Das Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz vom 27. Juni 2013 (BGBL. I S. 1862), das zuletzt durch Ar-
tikel 7 des Gesetzes vom 15. Juli 2014 (BGBI. I S. 934) geédndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 4 Absatz 1 werden die Worter ,,§ 84 Absatz 3 und 4 Satz 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch
die Worter ,,§ 309 Absatz 4 und 8 Satz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

2. In § 16 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,§§ 53¢ und 104g des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die
Worter ,,§§ 89 und 250 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

3. In § 21 Absatz 1 Nummer 1 werden die Worter ,,§ 7a Absatz 1 Satz 4 oder Absatz 3 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 24 Absatz 2 Satz 2, auch in Verbindung mit § 293 Absatz 1 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes* und das Wort ,,Solvabilititsplan* durch das Wort ,,Sanierungsplan® ersetzt.

4. In § 22 Absatz 2 Satz 2 und § 24 Absatz 2 Satz 2 werden jeweils die Worter ,,§ 92 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes® durch die Worter ,,§ 325 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

5. § 25 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 werden die Worter ,,§ 64a Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter
»$8§ 23, 26, 27, 29 und 30 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* und die Worter ,,§ 7a Absatz 1 Satz 4
oder Absatz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 24 Absatz 2 Satz 2, auch in
Verbindung mit § 293 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

b) In Satz 3 werden die Worter ,,§ 64a Absatz 3, § 81 Absatz 1 Satz 5 und § 104e Absatz 4 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 23 Absatz 5, § 294 Absatz 4 und § 275 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes™ ersetzt.

¢) In Satz 4 werden die Worter ,,gilt dariiber hinaus § 64b Absatz 1 bis 3, 5 und 6 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes“ durch die Worter ,,gelten die §§ 25 und 34 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

6. § 33 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 werden die Worter ,,§ 54 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter ,,§ 124
des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) In Nummer 4 Buchstabe ¢ werden die Worter ,,§§ 53c und 104g des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,§§ 89 bis 95 und 250 bis 272 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.
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(36) In § 2 Absatz 7 und in § 5 Absatz 1 Satz 3 des Finanzstabilitdtsgesetzes vom 28. November 2012
(BGBI. I S. 2369), das zuletzt durch Artikel 21 Gesetzes vom 4. Juli 2013 (BGBI. 1 S. 1981) geéndert worden ist,
werden jeweils die Worter ,,§ 84 Absatz 1 Satz 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter
»$ 309 Absatz 1 Satz 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(37) In § 37p Absatz 1 Satz 4 des Wertpapierhandelsgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBI. I S. 2708), das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 15. Juli 2014 (BGBI. 1 S. 934)
gedndert worden ist, werden die Worter ,,§ 83 Abs. 1 Nr. 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
»$ 306 Absatz 1 Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(38) In § 32 Absatz 5 Satz 3 des Depotgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 11. Januar 1995
(BGBI. I S. 34), das zuletzt durch Artikel 14 des Gesetzes vom 4. Juli 2013 (BGBI. I S. 1981) gedndert worden
ist, werden die Worter ,,§ 78 Abs. 2 bis 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 317 Absatz 2
bis 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(39) Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBL I S. 2776),
das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 15. Juli 2014 (BGBI. I S. 934) geéndert worden ist, wird wie folgt
gedndert:

1. In § 1 Absatz 19 Nummer 2 werden die Worter ,,Erstversicherungsunternehmen, Riickversicherungsunter-
nehmen im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, Versicherungs-Holdingge-
sellschaften im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder entsprechende Un-
ternehmen mit Sitz im Ausland an.* durch die Worter ,,Erst- und Riickversicherungsunternehmen im Sinne
des § 7 Nummer 33 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des
§ 7 Nummer 31 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder entsprechende Unternehmen mit Sitz im Ausland
an; zu den Versicherungsunternehmen im Sinne des ersten Halbsatzes geh6ren weder die Sterbekassen noch
diein § 1 Absatz 4 und § 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes genannten Unternehmen und Einrichtungen.*
ersetzt.

2. In § 22d Absatz 2 Satz 4 werden die Worter ,,§ 70 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
,»§ 128 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(40) In den Anlagen 3, 5 und 7 der Anzeigenverordnung vom 19. Dezember 2006 (BGBI. I S. 3245), die
zuletzt durch Artikel 27 Absatz 15 des Gesetzes vom 4. Juli 2013 (BGBI. I S. 1981) gedndert worden ist, wird
jeweils die Angabe ,,§ 104a Abs. 2 Nr. 3 VAG* durch die Angabe ,,§ 7 Nummer 33 VAG®, die Angabe ,,§ 104a
Abs. 2 Nr. 4 VAG* durch die Angabe ,,§ 7 Nummer 31 VAG* und die Angabe ,,§ 104k Nr. 2 Buchstabe a VAG*
durch die Worter ,,§ 2 Absatz 3 Nummer 2 FKAG* ersetzt.

(41) Die Instituts-Vergiitungsverordnung vom 16. Dezember 2013 (BGBI. I S. 4270) wird wie folgt geén-
dert:

1. In § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 2 werden die Worter ,,§ 64b des Versicherungsaufsichtsgesetzes in Verbin-
dung mit der Versicherungs-Vergiitungsverordnung* durch die Worter ,,§ 25 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes‘ ersetzt.

2. §27 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,,§ 64b des Versicherungsaufsichtsgesetzes in Verbindung mit der Versi-
cherungs-Vergiitungsverordnung‘ durch die Worter ,,§ 25 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) In Satz 2 werden die Worter ,,und § 64b Absatz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes bleiben durch
das Wort ,,bleibt* ersetzt.

(42) § 15 Absatz 1 Nummer 4 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes vom 22. April 2002 (BGBI. |
S. 1310), das zuletzt durch Artikel 12 des Gesetzes vom 15. Juli 2014 (BGBI. I S. 934) geéndert worden ist, wird
wie folgt gefasst:

»4. durch die Bestellung eines Abwicklers nach § 308 Absatz 1 Satz 2, durch eine auf Grund des § 306 Absatz 1
Nummer 1, 2 oder 3, auch in Verbindung mit § 306 Absatz 2, oder des § 306 Absatz 4 auch in Verbindung
mit MaBnahmen nach § 306 Absatz 5 und 6 jeweils auch in Verbindung mit § 1 Absatz 3 und 4 Satz 1, § 65
Absatz 2 und 3, § 67 Absatz 2, § 225 Satz 3 oder § 237 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes vorge-
nommene Priifung,.

(43) In den Anlagen 6, 7 und 8 der ZAG-Anzeigenverordnung vom 15. Oktober 2009 (BGBI. I S. 3603), die
zuletzt durch Artikel 7 der Verordnung vom 30. Januar 2014 (BGBI. I S. 322) geédndert worden ist, wird jeweils
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die Angabe ,,§ 104a Abs. 2 Nr. 3 Buchstabe a VAG* durch die Angabe ,,§ 7 Nummer 33 VAG® und die Angabe
,»$ 104a Abs. 2 Nr. 4 VAG* durch die Angabe ,,§ 7 Nummer 31 VAG* ersetzt.

(44) Das Geldwischegesetz vom 13. August 2008 (BGBL. 1 S. 1690), das zuletzt durch Artikel 8 des Gesetzes
vom 15. Juli 2014 (BGBI. I S. 934) geédndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In§2 Absatz 1 Nummer 4 werden die Worter ,,Richtlinie 2002/83/EG des Europidischen Parlaments und des
Rates vom 5. November 2002 iiber Lebensversicherungen (ABI. EG Nr. L 345 S. 1) durch die Worter
»Richtlinie 2009/138/EG das Europédischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend
die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstitigkeit (ABL. L 335 vom
17.12.2009, S. 1)* ersetzt.

2. In§5 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,§ 80e des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 54
des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

3. § 12 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 werden die Woérter ,,Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des
§ 104a Abs. 2 Nr. 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, derselben gemischten Versicherungs-Holding-
gesellschaft im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
,» Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des § 7 Nummer 31 des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
derselben gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des § 7 Nummer 11 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,,§§ 80d bis 80f des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die
Worter ,,§§ 53 bis 55 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(45) § 1 der Verordnung zur Durchfiihrung der Richtlinie des Rates vom 20. Juni 1991 {iber die Anwendung
des Abkommens zwischen der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossen-
schaft betreffend die Direktversicherung mit Ausnahme der Lebensversicherung (91/371/EWG) vom 26. Oktober
1994 (BGBI. I S. 3202) wird wie folgt gedndert:

1. In Satz 1 werden die Worter ,,Anlage Teil A Nr. 19 bis 24 zum Versicherungsaufsichtsgesetz* durch die
Worter ,,Anlage 1 Nummer 19 bis 24 zum Versicherungsaufsichtsgesetz* und die Worter ,,§ 110d Abs. 1,
Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 bis 3 sowie § 106 Abs. 3, § 107 und § 110 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,§ 65 Absatz 1, 2 Satz 1 Nummer 1 bis 3 sowie § 67 Absatz 2 Satz 2, § 68 Absatz 2 und
§ 72 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

2. In Satz 3 (Nummer 2) werden die Worter ,,§ 8 Abs. 1° durch die Worter ,,§ 11 Absatz 1 und 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes™ und die Worter ,,§ 106 Abs. 2 Satz 2 bis 4 und Abs. 3* durch die Worter ,,§ 68
Absatz 1 Satz 2 bis 4 und Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

3. In Satz 6 (Nummer 4) werden die Worter ,,§ 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3* durch die Worter ,,§ 11 Absatz 1 Num-
mer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

4. In Satz 7 (Nummer 5) werden die Worter ,,§ 5 Abs. 4 Satz 3 und 4 sowie Abs. 5“ durch die Worter ,,§ 9
Absatz 3 und 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

5. In Satz 9 (Nummer 6) und Satz 13 (Nummer 8) werden jeweils die Worter ,,§ 81b Abs. 4 durch die Worter
,»§ 133 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(46) In § 1 Absatz 6 Satz 1 des Gesetzes zur Neuordnung der Pensionskasse Deutscher Eisenbahnen und
StraBenbahnen in der im Bundesgesetzblatt Teil 111, Gliederungsnummer 7633-1, verdffentlichten bereinigten
Fassung, das zuletzt durch Artikel 11 des Gesetzes vom 20. April 2007 (BGBI. I S. 554) gedndert worden ist,
werden die Worter ,,Anlage Teil A des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,Anlage 1 zum Versi-
cherungsaufsichtsgesetz* ersetzt.

(47) In § 1 der Verordnung tiber die Feststellung der Satzung der Pensionskasse Deutscher Eisenbahnen und
Stralenbahnen VVaG vom 14. Januar 2006 (BGBI. I S. 166) werden die Worter ,,§ 17 Abs. 1 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes“ durch die Worter ,,§ 173 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(48) Das Pflichtversicherungsgesetz vom 5. April 1965 (BGBI. I S. 213), das zuletzt durch Artikel 3 des
Gesetzes vom 24. April 2013 (BGBI. I S. 932) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 2 Absatz 1 Nummer 5 werden die Worter ,,§ 1 Abs. 3 Nr. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch
die Worter ,,§ 3 Absatz 1 Nummer 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.
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2. In § 5 Absatz 2 Satz 2 werden die Worter ,,§ 13a Abs. 2 Satz 2 Nr. 2 Halbsatz 2 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes* durch die Worter ,,§ 57 Absatz 3 Satz 2 Nummer 2 Halbsatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
ersetzt.

3. In § 8 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,§ 13¢ des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 59
des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

4. In § 8a Absatz 4 werden die Worter ,,§ 7b des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 163 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

5. In § 13 Absatz 1 Satz 5 werden die Worter ,,§ 1 Abs. 3 Nr. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die
Worter ,,§ 3 Absatz 1 Nummer 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.
(49) Das Versicherungsvertragsgesetz vom 23. November 2007 (BGBI. I S. 2631), das zuletzt durch Arti-

kel 2 des Gesetzes vom 1. August 2014 (BGBI. I S. 1330) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In § 153 Absatz 3 Satz 3 werden die Worter ,,§ 53¢, § 54 Absatz 1 und 2, § 56a Absatz 3 und 4 sowie § 81c
Absatz 1 und 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,die §§ 89, 124 Absatz 1, § 139 Ab-
satz 3 und 4 und die §§ 140 sowie 214 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

2. In § 154 Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,,§ 54b Abs. 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch
die Worter ,,§ 124 Absatz 2 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

3. In § 169 Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,,§ 54b des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
,»§ 124 Absatz 2 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

4. In § 192 Absatz 7 Satz 1 werden die Worter ,,§ 12 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
»3 152 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

5. § 193 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1a des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die
Worter ,,§ 152 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

b) In Absatz 8 werden die Worter ,,§ 12h des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 153
des Versicherungsaufsichtsgesetzes” und die Worter ,,§ 12h Absatz 2 Satz 6 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes durch die Worter ,,§ 153 Absatz 2 Satz 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

¢) Inden Absidtzen 7 und 9 werden jeweils die Worter ,,§ 12h des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch
die Worter ,,§ 153 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

d) In Absatz 11 werden die Worter ,,§ 12 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 152
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* und die Worter ,,§ 12 Abs. 1c¢ des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* durch die Worter ,,§ 152 Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

6. § 203 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,§§ 12, 12a und 12e in Verbindung mit § 12¢ des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* durch die Worter ,,§§ 146, 149, 150 in Verbindung mit § 160 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes™ ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,§ 12 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter ,,§ 152
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

cc) In Satz 3 werden die Worter ,,§ 12g des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter ,,§ 154
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 4 werden die Worter ,,§ 12b Abs. 1 bis 2a in Verbindung mit einer auf Grund des § 12¢
des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 155 in Verbindung mit einer auf Grund des
§ 160 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.
7. In § 210 Absatz 2 Satz 1 werden jeweils die Worter ,,Anlage Teil A zum Versicherungsaufsichtsgesetz*
durch die Worter ,,Anlage 1 zum Versicherungsaufsichtsgesetz* ersetzt.
8. In §211 Absatz 1 Nummer 1 werden die Worter ,,§ 118b Abs. 3 und 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,,§ 233 Absatz 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ ersetzt.

(50) Die VVG-Informationspflichtenverordnung vom 18. Dezember 2007 (BGBI. I S. 3004), die durch Ar-
tikel 9 des Gesetzes vom 1. August 2014 (BGBI. I S. 1330) gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:
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1. In§ 3 Absatz 1 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 146
Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* und die Worter ,,§ 12 Abs. 1¢ des Versicherungsaufsichtsge-
setzes® durch die Worter ,,§ 152 Absatz 3 und 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

2. § 6 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes™ durch die Worter ,,§ 146
Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

b) InSatz 8 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1¢ des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter ,,§ 152
Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

¢) In Satz 9 werden die Worter ,,§ 12 Abs. 1 Nr. 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter
,»$ 146 Absatz 1 Nummer 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(51) In Artikel 7 des Einfithrungsgesetzes zum Versicherungsvertragsgesetz in der im Bundesgesetzblatt
Teil 111, Gliederungsnummer 7632-2, veroffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch Artikel 5 des Geset-
zes vom 15. Juli 2013 (BGBI. I S. 2423) gedndert worden ist, werden die Worter ,,geméB § 12h des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 153 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® und die Worter ,,§ 12h
Absatz 2 Satz 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter ,,§ 153 Absatz 2 Satz 6 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes™ ersetzt.

(52) § 375 Nummer 13 des Gesetzes iiber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der
freiwilligen Gerichtsbarkeit vom 17. Dezember 2008 (BGBI. I S. 2586, 2587, 2009 I S. 1102), das zuletzt durch
Artikel 4 des Gesetzes vom 20. Juni 2014 (BGBI. I S. 786) gedndert worden ist, werden die Worter ,,§ 47 Absatz 2
und § 104 Abs. 2 Satz 3 bis 8 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 19 Absatz 2 Satz 1 bis 6
und § 204 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(53) In § 70 Satz 2 des Aktiengesetzes vom 6. September 1965 (BGBI. I S. 1089), das zuletzt durch Arti-
kel 26 des Gesetzes vom 23. Juli 2013 (BGBI. I S. 2586) geéndert worden ist, werden die Worter ,,§ 14 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,,§ 13 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(54) In Artikel 6 § 3 des Gesetzes zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur Sanierung und
Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten vom 10. Dezember 2003 (BGBI. I S. 2478), das
zuletzt durch Artikel 7 des Gesetzes vom 2. April 2013 (BGBI. I S. 610) gedndert worden ist, werden die Worter
»erst ab dem 31. Dezember 2014 bei der Berechnung des Umfangs des sonstigen gebundenen Vermdgens zu
beriicksichtigen ist* durch die Worter ,,bis zum 1. Januar 2016 bei der Berechnung des Umfangs des sonstigen
gebundenen Vermdgens nicht zu beriicksichtigen ist* ersetzt.

Artikel 3
Inkrafttreten, Aulerkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich des Satzes 2 am 1. Januar 2016 in Kraft. In Artikel 1 tritt § 355 am Tag
nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Am 1. Januar 2016 treten aufler Kraft:
1. das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. Dezember 1992

(BGBI. 1993 1 S. 2), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 1. August 2014 (BGBI. 1 S. 1330) gedndert
worden ist;

2. die Artikel 5 und 6 des Gesetzes zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur Sanierung und Li-
quidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten vom 10. Dezember 2003 (BGBI. I S. 2478),
das zuletzt durch Artikel 7 des Gesetzes vom 2. April 2013 (BGBL. I S. 610) gedndert worden ist;

3. Artikel 6 des Achten Gesetzes zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie zur Anderung des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes und anderer Vorschriften vom 28. Mai 2007 (BGBI. I S. 923);

4. die Anlageverordnung vom 20. Dezember 2001 (BGBI. I S. 3913), die zuletzt durch Artikel 21 des Gesetzes
vom 21. Juli 2014 (BGBI. I S. 1066) geédndert worden ist;

5. die Pensionsfonds-Kapitalanlagenverordnung vom 21. Dezember 2001 (BGBI. I S. 4185), die zuletzt durch
Artikel 22 des Gesetzes vom 21. Juli 2014 (BGBI. I S. 1066) geéndert worden ist.
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