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Gesetz

zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW-IV-Umsetzungsgesetz - OGAW-IV-UmsG)*)

Vom 22. Juni 2011

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesra-
tes das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel
Artikel
Artikel
Artikel
Artikel
Artikel
Artikel
Artikel
Artikel 9
Artikel 10
Artikel 11
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Artikel 15

Inhaltsibersicht

Anderung des Investmentgesetzes

Anderung des Kreditwesengesetzes

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Anderung des Wertpapierprospektgesetzes
Anderung des Geldwaschegesetzes

Anderung des Restrukturierungsfondsgesetzes
Anderung des Einkommensteuergesetzes
Anderung des Koérperschaftsteuergesetzes
Anderung des Investmentsteuergesetzes
Anderung des Zerlegungsgesetzes

Anderung des REIT-Gesetzes

Anderung des Grunderwerbsteuergesetzes
Anderung der Makler- und Bautragerverordnung

Anderung der Verordnung zur Durchfilhrung der Vor-
schriften Uber die Lohnsteuerhilfevereine

Inkrafttreten
Artikel 1

Anderung des
Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember 2003
(BGBI. | S. 2676), das zuletzt durch Artikel 3 des Geset-
zes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) gedndert worden
ist, wird wie folgt geéndert:

1. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt gedndert:

a) Nach der Angabe zu § 12 wird folgende Angabe
eingefugt:

»§ 12a Besonderheiten fir die Verwaltung von

EU-Investmentvermégen durch Kapital-
anlagegesellschaften®.

*) Dieses Gesetz dient der Umsetzung
— der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des

Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 32),

— der Richtlinie 2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur
Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europdaischen Parla-
ments und des Rates im Hinblick auf organisatorische Anforde-
rungen, Interessenkonflikte, Wohlverhalten, Risikomanagement
und den Inhalt der Vereinbarung zwischen Verwahrstelle und Ver-
waltungsgesellschaft (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 42) und

- der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur
Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parla-
ments und des Rates in Bezug auf Bestimmungen Uber Fonds-
verschmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und das Anzeige-
verfahren (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 28, L 179 vom 14.7.2010,
S. 16).

b) Die Angabe zu § 13 wird durch die folgenden
Angaben ersetzt:

»§ 13 Inlandische Zweigniederlassungen und
grenziberschreitender Dienstleistungs-
verkehr von EU-Verwaltungsgesellschaf-
ten

§ 13a Besonderheiten fur die Verwaltung richt-
linienkonformer Sondervermdégen durch
EU-Verwaltungsgesellschaften®.

c) Die Angabe zu § 15 wird wie folgt gefasst:
»§ 15 Meldungen an die Europaische Kommis-
sion“.
d) Die Angabe zu § 20 wird wie folgt gefasst:
»§ 20 Beauftragung und jahrliche Prifung®.

e) Die Angabe zu § 40 wird durch die folgenden
Angaben ersetzt:

»§ 40 Genehmigung der Verschmelzung

§ 40a Verschmelzung eines EU-Investment-
vermdgens auf ein richtlinienkonformes
Sondervermédgen

§ 40b Verschmelzungsplan

§ 40c Prifung der Verschmelzung

§ 40d Verschmelzungsinformationen

§ 40e Rechte der Anleger

§ 40f Kosten der Verschmelzung

§ 40g Wirksamwerden der Verschmelzung
§ 40h Rechtsfolgen der Verschmelzung®.

f) Die Angabe zu § 42 wird durch die folgenden
Angaben ersetzt:

»§ 42 Verkaufsprospekt und wesentliche Anle-
gerinformationen

§ 42a Information mittels eines dauerhaften
Datentragers®.

g) Die Angabe zu § 45 wird wie folgt gefasst:

»8§ 45 Verdffentlichung des Jahres-, Halbjah-
res-, Zwischen-, Aufldsungs- und Ab-
wicklungsberichts*.

h) Nach der Angabe zu § 45 werden die folgenden
Angaben eingeflgt:

L#Abschnitt 1a
Master-Feeder-Strukturen
§ 45a Genehmigung des Feederfonds

§ 45b Vereinbarungen bei Master-Feeder-Struk-
turen
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§ 45¢ Pflichten und Besonderheiten flr Kapital-

anlagegesellschaft und Depotbank
§ 45d
§ 45e
§ 45f

Mitteilungspflichten der Bundesanstalt
Abwicklung eines Masterfonds

Verschmelzung oder Spaltung des Mas-
terfonds

Umwandlung in Feederfonds oder Ande-
rung des Masterfonds®.

§ 459

Die Angabe zu § 61 wird wie folgt gefasst:

»,§ 61 Erwerb von Anteilen an Investmentver-
mogen®.

Nach der Angabe zu § 63 wird folgende Angabe

angeflgt:

»§ 63a Anlagegrenzen und Anlagebeschrén-
kungen fir Feederfonds”.

In der Angabe zu § 93 wird das Wort ,Verkaufs-
prospekte” durch das Wort ,Verkaufsprospekt®
ersetzt.
Die Angabe zu § 94 wird wie folgt gefasst:
»§ 94 Rechnungslegung fir Spezial-Sonder-
vermbgen”.
Nach der Angabe zu § 99 wird folgende Angabe
eingefugt:
»§ 99a Sondervorschriften fir selbstverwal-
tende Investmentaktiengesellschaften®.
Die Angabe zu § 103 wird wie folgt gefasst:
»§ 103 Ausgabe der Aktien“.
Die Angabe zu § 121 wird wie folgt gefasst:
»8§ 121 Verkaufsunterlagen und Hinweispflich-
ten®.
Die Angabe zu § 123 wird wie folgt gefasst:
»§ 123 MaBgebliche Sprachfassung”.
Die Angabe zu § 127 wird wie folgt gefasst:
»8§ 127 Prospekthaftung und Haftung fir die
wesentlichen Anlegerinformationen®.
Die Angabe zu § 129 wird wie folgt gefasst:
»8§ 129 Veroffentlichungspflichten®.
Nach § 129 werden die Angaben zum Ab-
schnitt 3 wie folgt gefasst:
»#Abschnitt 3
Offentlicher

Vertrieb von EU-Investmentanteilen
im Geltungsbereich dieses Gesetzes

§ 130 Auf den o6ffentlichen Vertrieb von EU-In-
vestmentanteilen anwendbare Vorschrif-
ten

§ 131 Pflichten bei o6ffentlichem Vertrieb von

EU-Investmentanteilen im Inland

§ 132 Anzeige von EU-Investmentanteilen zum

offentlichen Vertrieb im Inland

§ 133 Untersagung und Einstellung des 6ffent-

lichen Vertriebs
§ 134 (weggefallen)”.

Nach der Angabe zu § 143b wird folgende An-
gabe eingefiigt:
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»§ 143c Beschwerde- und Schlichtungsverfah-

ren-.

Nach der Angabe zu § 147 wird folgende An-
gabe angeflgt:

,§ 148 Ubergangsvorschrift zur Aufhebung des
§ 127 Absatz 5.

2. § 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Nummer 1 werden die Worter ,Investment-
fonds im Sinne des § 2 Abs. 1 durch die Woérter
s~Sondervermdgen im Sinne des § 2 Absatz 2¢
ersetzt.

Die Nummern 2 und 3 werden durch die folgen-
den Nummern 2 bis 4 ersetzt:

»2. die Aufsicht Uber inlandische Investment-
gesellschaften, die Anteile oder Aktien an
inlandischen  Investmentvermdgen  nach
MaBgabe der Nummer 1 oder an EU-Invest-
mentvermdgen ausgeben,

3. den beabsichtigten und den tatsachlichen
offentlichen Vertrieb von ausléndischen In-
vestmentanteilen im Sinne des § 2 Absatz 9
sowie den beabsichtigten und tats&chlichen
Vertrieb von Anteilen an auslandischen In-
vestmentvermdgen, die hinsichtlich der An-
lagepolitik Anforderungen unterliegen, die
denen nach § 112 Absatz 1 vergleichbar
sind, sowie

4. die Verwaltung von richtlinienkonformen
Sondervermdgen durch eine EU-Verwal-
tungsgesellschaft im Inland.”

3. § 2 wird wie folgt geandert:

a)

c)

d)

e)
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Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Inlandische Investmentgesellschaften
sind Kapitalanlagegesellschaften und Invest-
mentaktiengesellschaften. EU-Investmentgesell-
schaften sind EU-Verwaltungsgesellschaften
und EU-Investmentvermdgen in Satzungsform,
die ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
der Europédischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum haben und den Anfor-
derungen an eine Verwaltungsgesellschaft oder
eine Investmentgesellschaft im Sinne der Richt-
linie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI.
L 302 vom 17.11.2009, S. 32) entsprechen.“

In Absatz 2 werden nach den Woérter ,inlandi-
sche Investmentvermbgen® die Woérter ,in Ver-
tragsform” eingefugt.

Absatz 4 Nummer 7 wird wie folgt gefasst:

/. Anteile oder Aktien an inlandischen Invest-
mentvermdgen sowie an entsprechenden
ausléndischen Investmentvermdgen,“.

In Absatz 5 wird das Wort ,,Unternehmen® durch
die Worter ,,inlandische Unternehmen* ersetzt.

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Kapitalanlagegesellschaften sind inlandi-
sche Unternehmen, deren Hauptzweck in der
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Verwaltung von inlandischen Investmentvermoé-
gen oder EU-Investmentvermdgen sowie der in-
dividuellen Vermdgensverwaltung besteht.”

Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 6a einge-
fagt:

»(6a) EU-Verwaltungsgesellschaften sind Un-
ternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Européischen Union oder einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum, die den Anforde-
rungen an eine Verwaltungsgesellschaft im
Sinne der Richtlinie 2009/65/EG entsprechen.”

Nach Absatz 8 wird folgender Absatz 8a einge-
fugt:

»(8a) EU-Investmentvermdgen sind Invest-
mentvermdgen, die dem Recht eines anderen
Mitgliedstaates der Europaischen Union oder
eines anderen Vertragsstaates des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum unter-
stehen und die unabhé&ngig von ihrer Rechtsform
den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
entsprechen.”

Absatz 10 wird wie folgt gefasst:

»(10) EU-Investmentanteile sind Anteile an
einem EU-Investmentvermdgen, die von einer
EU-Investmentgesellschaft oder einer Kapitalan-
lagegesellschaft ausgegeben werden.”

In Absatz 11 Satz 2 wird in Nummer 7 am Ende
der Punkt durch ein Semikolon ersetzt und fol-
gende Nummer 8 angeflugt:

,8. ein ausldndischer Masterfonds ausschlieB-
lich Anteile an einen oder mehrere inlandi-
sche Feederfonds ausgibt.“

Die Absatze 17 und 18 werden wie folgt gefasst:

»(17) Herkunftsstaat im Sinne dieses Geset-
zes ist der Staat, in dem eine Kapitalanlage-
gesellschaft oder EU-Verwaltungsgesellschaft
ihren Sitz hat oder in dem ein Investmentvermo-
gen zugelassen wurde.

(18) Aufnahmestaat im Sinne dieses Geset-
zes ist der Staat, in dem eine Kapitalanlage-
gesellschaft

1. eine Zweigniederlassung unterhdlt oder im
Wege des grenziberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehrs tatig wird, oder

2. die Absicht anzeigt, Anteile an einem richt-
linienkonformen Sondervermdgen oder Ak-
tien einer richtlinienkonformen Investmentak-
tiengesellschaft oder eines Teilgesellschafts-
vermogens einer richtlinienkonformen Invest-
mentaktiengesellschaft zu vertreiben.”

Die Absatze 21 und 22 werden wie folgt gefasst:

»(21) Mutterunternehmen im Sinne dieses
Gesetzes sind Unternehmen, die Mutterunter-
nehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetz-
buchs sind.

(22) Tochterunternehmen im Sinne dieses
Gesetzes sind Unternehmen, die Tochterunter-
nehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetz-
buchs sind.“

)

Die folgenden Abséatze 25 bis 28 werden ange-
fagt:

»(25) Verschmelzungen im Sinne dieses Ge-
setzes sind Auflésungen ohne Abwicklung eines
inlandischen Investmentvermégens

1. durch Ubertragung samtlicher Vermégens-
werte und Verbindlichkeiten eines oder meh-
rerer Ubertragender Investmentvermdgen auf
ein anderes bestehendes Ubernehmendes
inlandisches Investmentvermégen oder EU-
Investmentvermégen (Verschmelzung durch
Aufnahme) oder

2. durch Ubertragung samtlicher Vermégens-
werte und Verbindlichkeiten zweier oder meh-
rerer Ubertragender Investmentvermdgen auf
ein neues, dadurch gegriindetes Uberneh-
mendes inldndisches Investmentvermbgen
oder EU-Investmentvermdgen (Verschmel-
zung durch Neugriindung)

jeweils gegen Gewé&hrung von Anteilen oder
Aktien des Ubernehmenden Investmentvermé-
gens an die Anleger oder Aktiondre des Uber-
tragenden Investmentvermdgens sowie gegebe-
nenfalls einer Barzahlung in H&he von nicht
mehr als 10 Prozent des Wertes eines Anteils
oder einer Aktie am Ubertragenden Investment-
vermdgen. Verschmelzungen eines EU-Invest-
mentvermdgens auf ein richtlinienkonformes
Sondervermégen, eine richtlinienkonforme Invest-
mentaktiengesellschaft oder ein Teilgesellschafts-
vermdgen einer richtlinienkonformen Invest-
mentaktiengesellschaft kdnnen dartber hinaus
gemaB den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG
erfolgen.

(26) Feederfonds im Sinne dieses Gesetzes
sind Sondervermdgen, Investmentaktiengesell-
schaften, Teilgesellschaftsvermdgen einer In-
vestmentaktiengesellschaft oder EU-Invest-
mentvermdgen, die mindestens 85 Prozent ihres
Vermdgens in einem Masterfonds anlegen.

(27) Masterfonds im Sinne dieses Gesetzes
sind richtlinienkonforme Sondervermdgen, richt-
linienkonforme Investmentaktiengesellschaften
oder Teilgesellschaftsvermdgen einer richtlinien-
konformen Investmentaktiengesellschaft, EU-In-
vestmentvermdgen, Sonstige Sondervermdgen
oder Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken,
die Anteile an mindestens einen Feederfonds
ausgegeben haben, selbst keine Feederfonds
sind und keine Anteile eines Feederfonds halten.

(28) Dauerhafter Datentréager im Sinne dieses
Gesetzes ist jedes Medium, das den Anlegern
gestattet, Informationen fir eine ihrem Zweck
angemessene Dauer zu speichern, einzusehen
und unverandert wiederzugeben.”

4. § 2a wird wie folgt gedndert:
a) Die Absétze 1 und 2 werden wie folgt gefasst:

»(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusam-
menwirken mit anderen Personen oder Unter-
nehmen eine bedeutende Beteiligung an einer
Kapitalanlagegesellschaft zu erwerben (interes-
sierter Erwerber), hat dies der Bundesanstalt un-
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verziglich schriftlich anzuzeigen. § 2c Absatz 1
Satz 2 bis 7 des Kreditwesengesetzes gilt ent-
sprechend; § 2c Absatz 1 Satz 5 und 6 des Kre-
ditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden
mit der MaBgabe, dass die Anzeigen jeweils nur
gegenilber der Bundesanstalt abzugeben sind.

(2) Die Bundesanstalt hat eine Anzeige nach
Absatz 1 innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem
Datum des Schreibens, mit dem sie den Eingang
der vollstédndigen Anzeige schriftlich bestatigt
hat, zu beurteilen (Beurteilungszeitraum); im
Ubrigen gilt § 2c Absatz 1a des Kreditwesenge-
setzes entsprechend. Die Bundesanstalt kann
innerhalb des Beurteilungszeitraums den beab-
sichtigten Erwerb der bedeutenden Beteiligung
oder ihre Erhdhung untersagen, wenn Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass

1. die Kapitalanlagegesellschaft nicht in der
Lage sein oder bleiben wird, den Aufsichtsan-
forderungen insbesondere nach der Richtlinie
2009/65/EG zu genligen, oder

2. die Kapitalanlagegesellschaft durch die Be-
grindung oder Erhéhung der bedeutenden
Beteiligung mit dem Inhaber der bedeutenden
Beteiligung in einen Unternehmensverbund
eingebunden wirde, der durch die Struktur
des Beteiligungsgeflechts oder mangelhafte
wirtschaftliche Transparenz eine wirksame
Aufsicht Uber die Kapitalanlagegesellschaft,
einen wirksamen Informationsaustausch zwi-
schen den zustandigen Stellen oder die Auf-
teilung der Zustandigkeiten zwischen diesen
beeintrachtigt, oder

3. einer der in § 2c Absatz 1b Satz 1 Nummer 1
und 3 bis 6 des Kreditwesengesetzes ge-
nannten Falle, die entsprechend gelten, vor-
liegt.

§ 2c Absatz 1b Satz 2 bis 8 des Kreditwesenge-

setzes ist entsprechend anzuwenden. Wider-

spruch und Anfechtungsklage haben keine auf-
schiebende Wirkung.*

b) Absatz 3 wird aufgehoben.
c) Die Absatze 4 und 5 werden wie folgt gefasst:

»(4) Inden in § 2c Absatz 2 Satz 1 Nummer 1
bis 3 des Kreditwesengesetzes genannten
Fallen kann die Bundesanstalt dem Inhaber der
bedeutenden Beteiligung und den von ihm
kontrollierten Unternehmen die Ausiibung des
Stimmrechts untersagen und anordnen, dass
Uber die Anteile nur mit ihrer Zustimmung verfiigt
werden darf; Widerspruch und Anfechtungs-
klage haben keine aufschiebende Wirkung. Im
Fall einer Verfligung nach Satz 1 hat das Gericht
am Sitz der Kapitalanlagegesellschaft auf Antrag
der Bundesanstalt, der Kapitalanlagegesell-
schaft oder eines an ihr Beteiligten einen Treu-
hénder zu bestellen, auf den es die Auslibung
des Stimmrechts Ubertragt. § 2c Absatz 2 Satz 3
bis 9 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend
anzuwenden.

(5) Bei der Beurteilung nach Absatz 2 arbeitet
die Bundesanstalt mit den zustandigen Stellen
der anderen Mitgliedstaaten der Européischen
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Union und der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zusammen, wenn der Anzeigepflichtige
eine der in § 8 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 bis 3
des Kreditwesengesetzes aufgeflhrten natir-
lichen oder juristischen Personen ist. § 8 Ab-
satz 3 Satz 3 und 4 des Kreditwesengesetzes
gilt entsprechend. Die Bundesanstalt hat in ihrer
Entscheidung alle Bemerkungen oder Vorbehalte
der fir den Anzeigepflichtigen zustdndigen
Stelle anzugeben.*

In Absatz 6 werden nach den Woértern ,hat dies
der Bundesanstalt® die Woérter ,unverzlglich
schriftlich® eingeftgt.

Folgender Absatz 7 wird angeflgt:

+(7) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméachtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,
ndhere Bestimmungen zu erlassen Uber Art,
Umfang, Zeitpunkt, Form und Ubertragungsweg
der nach den Absétzen 1 und 6 zu erstattenden
Anzeigen sowie Uber die Unterlagen, die mit der
Anzeige vorzulegen sind. Es kann diese Erméch-
tigung durch Rechtsverordnung auf die Bundes-
anstalt Gbertragen.”

5. § 3 wird wie folgt geandert:

a)

6. In

In Absatz 1 werden nach den Woértern ,Die Be-
zeichnung ,Kapitalanlagegesellschaft“,“ das
Wort ,, ,,Investmentvermdgen” “ und ein Komma
eingefligt.

In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,Invest-
mentgesellschaften mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum® durch
das Wort ,EU-Investmentgesellschaften® er-
setzt.

§ 4 Absatz 1 wird das Wort ,Investmentfonds*”

durch das Wort ,Sondervermdgens” ersetzt.

7. § 5 wird wie folgt geéndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 2 werden nach dem Wort ,Invest-
mentaktiengesellschaft® ein Komma und die
Woérter ,die Verwaltung eines richtlinien-
konformen Sondervermdgens durch eine
EU-Verwaltungsgesellschaft, die Tatigkeiten
von auslandischen Investmentgesellschaf-
ten, die keine EU-Investmentgesellschaften
sind,” eingeflgt.

bb) Die folgenden Satze werden angeflgt:

,Dabei kann die Bundesanstalt insbeson-
dere

1. von jedermann Auskinfte einholllen, die
Vorlage von Unterlagen und die Uberlas-
sung von Kopien verlangen sowie

2. bereits existierende Aufzeichnungen von
Telefongesprachen und Datenlbermitt-
lungen anfordern,

soweit Anhqltspunkte daflr vorliegen, dass
dies fir die Uberwachung eines Verbots oder
Gebots dieses Gesetzes erforderlich ist.
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Die Bundesanstalt hat im Rahmen der ihr zu-
gewiesenen Aufgaben Missstdnden entge-
genzuwirken, welche die ordnungsgemaBe
Verwaltung von Investmentvermdgen, die
ordnungsgemaBe Erbringung von Dienstleis-
tungen oder Nebendienstleistungen nach § 7
Absatz 2 oder die Tétigkeit einer Depotbank
nach diesem Gesetz beeintrachtigen oder
erhebliche Nachteile fur den Finanzmarkt
bewirken kénnen. Die Bundesanstalt kann
Anordnungen treffen, die geeignet und erfor-
derlich sind, diese Missstande zu beseitigen
oder zu verhindern.*

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a einge-

fagt:

»(1a) Die Bundesanstalt kann unanfechtbar
gewordene Anordnungen, die sie nach Absatz 1
wegen VerstdBen gegen Verbote oder Gebote
dieses Gesetzes getroffen hat, auf ihrer Internet-
seite oOffentlich bekanntmachen, es sei denn,
diese Veroffentlichung wirde die Finanzmarkte
erheblich gefahrden, sich nachteilig auf die Inte-
ressen der Anleger auswirken oder zu einem un-
verhaltnisméBigen Schaden bei den Beteiligten
fihren.”

In Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wortern
sdieses Gesetzes unterliegt” die Worter ,,oder
ein Investmentvermégen im Sinne des § 1 Satz 2
vorliegt” eingefiigt.

8. In § 6 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,inlandi-
sche Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Satz 1
Nr. 1 durch die Wérter ,inlandische Investmentver-
mdgen oder EU-Investmentvermdgen* ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird das Wort ,,Sondervermo-
gen® durch das Wort ,Investmentvermégen*
ersetzt.

cc) In Nummer 3 werden nach dem Wort ,Anle-
ger® die Wobrter ,und der Aktiondre einer
von ihr verwalteten Investmentaktiengesell-
schaft” eingefligt.

c) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

sDie Kapitalanlagegesellschaft muss so
organisiert sein, dass das Risiko von Inte-
ressenkonflikten zwischen

1. der Gesellschaft und den Anlegern, Aktio-
ndren einer von ihr verwalteten Invest-
mentaktiengesellschaft oder Kunden,

2. verschiedenen Anlegern, Aktionéren einer
von ihr verwalteten Investmentaktienge-
sellschaft oder Kunden,

3. einem Anleger, Aktionar einer von ihr ver-
walteten Investmentaktiengesellschaft
oder Kunden und einem Investmentver-
maogen oder

4. zwei Investmentvermébgen
moglichst gering ist.”

bb) In Satz 2 wird das Wort ,Sondervermdgens*
durch das Wort ,Investmentvermdgens*” und
das Wort ,Transaktionskosten“ durch die
Worter ,unangemessene Kosten, Gebilhren
und Praktiken* ersetzt.

9. § 7 Absatz 2 wird wie folgt geédndert: d) E:ggét;sis;ze%;\frden die folgenden Absdtze 3a
a) Im einleitenden Satzteil werden nach den Wor- 3a) V ltet eine Kapitalanl lischaft
tern ,Verwaltung von Investmentvermdgen® die »(33) Verwaltet eine Kapitalanlagegese scha
Worter ,(kollektive Vermdgensverwaltung)” ein- Mastgrfonds .und Feedeﬁqqu, muss sie so
gefiigt. orgammer‘t selln, dass das Risiko von Interessen-
konflikten zwischen Feederfonds und Master-
) Nummer 5 wird aufgehoben. fonds oder zwischen Feederfonds und anderen
) In Nummer 6a wird nach den Wértern ,Beendi- Anlegern des Masterfonds mdglichst gering ist.
gung der Verwan:ung von“ das Wort ”Ante”en“ Die Kapitalan|agegese||schaft muss insbeson-
durch das Wort ,Vermdgen* ersetzt und werden dere geeignete Regelungen zu den Kosten und
jeweils nach dem Wort ,Anleger* die Worter Gebuhren festlegen, die der Feederfonds zu
,und Kunden* eingefiigt. tragen hat. Sie muss gegebenenfalls geeignete
10. § 9 wird wie folgt geandert: Regelungen festlegen zu Rlckerstattungen des
: ) Masterfonds an den Feederfonds sowie zu den
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert: Anteil- oder Aktienklassen des Masterfonds, die
aa) In Satz 1 wird das Wort ,inlandischen® ge- von Feederfonds erworben werden kénnen.
strichen und nach dem Wort ,Anleger die (3b) Die Kapitalanlagegesellschaft hat ange-
Woérter ,,oder Aktionére einer von ihr verwal- messene Grundsitze und Verfahren anzuwen-
teten Investmentaktiengesellschaft® einge- den, um eine Beeintrachtigung der Marktstabi-
fugt. litdt und Marktintegritdt zu verhindern. Dabei
bb) In Satz 2 werden nach dem Wort ,Depot- sind insbesondere angemessene MaBnahmen
bank*“ die Wérter ,und ausschlieBlich im In- zur Abstimmung der Zeitplane fiir die Berech-
teresse der Anleger beziehungsweise der nung und Verdffentlichung des Wertes von
Aktionare einer von ihr verwalteten Invest- Investmentvermdgen, insbesondere von Master-
mentaktiengesellschaft eingefiigt. fonds und Feederfonds, zu treffen. Missbrauch-
. . . liche Marktpraktiken sind zu verhindern, ins-
b) Absatz 2 wird wie folgt geandert: besondere die kurzfristige, systematische Speku-
aa) In Nummer 1 werden nach dem Wort lation mit Investmentanteilen durch Ausnutzung
»Anleger® ein Komma und die Wérter ,der von Kursdifferenzen an Bdrsen und anderen
Aktionare einer von ihr verwalteten Invest- organisierten Mérkten und damit verbundene
mentaktiengesellschaft” eingeflgt. Méglichkeiten, Arbitragegewinne zu erzielen.”
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e) In Absatz 4 wird das Wort ,,Anlegers” durch das
Wort ,,Kunden“ und das Wort ,Anleger” durch
das Wort ,Kunde“ ersetzt.

f) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

,»(5) Das Bundesministerium der Finanzen hat
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestim-
mungen zu erlassen

1. zu Verhaltensregeln, die den Anforderungen
nach den Absé&tzen 1 und 2 Nummer 1 und 2
entsprechen,

2. Uber die Mittel und Verfahren, die flr eine ord-
nungsgemaBe Geschaftstatigkeit der Kapital-
anlagegesellschaft erforderlich sind,

3. Uber die MaBnahmen, die die Kapitalanlage-
gesellschaft zu ergreifen hat, um Interessen-
konflikte zu erkennen, ihnen vorzubeugen, mit
ihnen umzugehen und sie offenzulegen sowie
um geeignete Kriterien zur Abgrenzung der
Arten von Interessenkonflikten festzulegen,
die den Interessen des Investmentvermégens
schaden konnten, und

4. Uber die Strukturen und organisatorischen
Anforderungen, die zur Verringerung von Inte-
ressenkonflikten nach Absatz 3 Satz 1 erfor-
derlich sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Ubertragen.

11. § 9a wird wie folgt gedndert:

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und dessen
Satz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 5 wird nach dem Wort ,,nach“
das Wort ,Herkunft,” eingefligt und werden
die Woérter ,und Abschlusszeitpunkt® durch
die Woérter ,, , Abschlusszeitpunkt und -ort“
ersetzt.

bb) Nach Nummer 6 wird der Punkt durch ein
Komma ersetzt und werden die folgenden
Nummern 7 bis 9 angefligt:

»7.eine ordnungsgemaBe Verwaltung und
Buchhaltung,

8. geeignete Verfahren und Vorkehrungen,
die gewahrleisten, dass die Kapitalanlage-
gesellschaft ordnungsgemaB mit Anleger-
beschwerden umgeht und dass Anleger
und Aktiondre der von ihr verwalteten
Investmentvermdgen ihre Rechte unein-
geschrankt wahrnehmen kénnen, insbe-
sondere falls die Kapitalanlagegesell-
schaft EU-Investmentvermdgen verwal-
tet; Anleger und Aktionare eines von ihr
verwalteten Investmentvermégens mus-
sen die Mdglichkeit erhalten, Beschwer-
den in der Amtssprache oder einer der
Amtssprachen des Herkunftsstaates des
EU-Investmentvermégens einzureichen,
und

9. geeignete Verfahren und Vorkehrungen,
die gewéhrleisten, dass die Kapitalanla-
gegesellschaft ihren Informationspflich-
ten gegentber den Anlegern, Aktionaren

12.

13.
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der von ihr verwalteten Investmentver-
mogen und Kunden, ihren Vertriebsge-
sellschaften sowie der Bundesanstalt
oder den zustadndigen Stellen des Her-
kunftsstaates des EU-Investmentvermo-
gens nachkommt.*

b) Folgender Absatz 2 wird angefigt:

»(2) Das Bundesministerium der Finanzen hat
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestim-
mungen zu den Verfahren und Vorkehrungen
flr eine ordnungsgemaBe Geschéaftsorganisation
nach Absatz 1 sowie fur den Fall, dass eine Ka-
pitalanlagegesellschaft Feederfonds oder Mas-
terfonds verwaltet, zu erlassen. Das Bundes-
ministerium der Finanzen kann die Ermé&chtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.”

In § 11 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und Absatz 2
wird jeweils das Wort ,Sondervermégen” durch das
Wort ,Investmentvermbgen® ersetzt.

§ 12 wird wie folgt gefasst:
»§ 12

Zweigniederlassung und
grenzliberschreitender Dienstleistungsverkehr

(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft hat der Bun-
desanstalt die Absicht, eine Zweigniederlassung in
einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zu errichten, um die kollektive Vermdgensverwal-
tung und Téatigkeiten nach § 7 Absatz 2 Nummer 1,
3 und 4 auszulben, unverzlglich mit den Angaben
nach Satz 2 anzuzeigen. Die Anzeige muss neben
der Erklarung der Absicht nach Satz 1 Folgendes
enthalten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die Zweig-
niederlassung errichtet werden soll,

2. einen Geschaftsplan, aus dem die geplanten
Dienstleistungen und Nebendienstleistungen ge-
maB Artikel 6 Absatz 2 und 3 der Richtlinie
2009/65/EG und der organisatorische Aufbau
der Zweigniederlassung hervorgehen und der
eine Beschreibung des Risikomanagement-Ver-
fahrens umfasst, das von der Kapitalanlagege-
sellschaft erarbeitet wurde; der Geschéftsplan
muss ferner eine Beschreibung der Verfahren
und Vereinbarungen zur Einhaltung von Artikel 15
der Richtlinie 2009/65/EG enthalten,

3. die Anschrift, unter der Unterlagen der Kapital-
anlagegesellschaft im Aufnahmestaat angefor-
dert und Schriftstiicke zugestellt werden kon-
nen, und

4. die Namen der Personen, die die Zweignieder-
lassung leiten werden.

Besteht in Anbetracht der geplanten Tétigkeiten
kein Grund, die Angemessenheit der Organisations-
struktur und der Finanzlage der Kapitalanlage-
gesellschaft anzuzweifeln, Ubermittelt die Bundes-
anstalt die Angaben nach Satz 2 innerhalb von zwei
Monaten nach Eingang der vollstdndigen Unterla-
gen den zusténdigen Stellen des Aufnahmestaates

| i
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und teilt dies der anzeigenden Kapitalanlagegesell-
schaft unverziglich mit. Sie unterrichtet die zustan-
digen Stellen des Aufnahmestaates gegebenenfalls
Uber die Sicherungseinrichtung, der die Kapitalan-
lagegesellschaft angehdrt. Lehnt die Bundesanstalt
es ab, die Anzeige nach Absatz 1 Satz 2 an die
zusténdigen Stellen des Aufnahmestaates weiter-
zuleiten, teilt sie dies der Kapitalanlagegesellschaft
unverziglich, spatestens jedoch innerhalb von zwei
Monaten nach Eingang der vollstdndigen Anzeige
nach Absatz 1 Satz 2 unter Angabe der Griinde mit.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf erst die
Zweigniederlassung errichten und ihre Téatigkeit
aufnehmen, wenn ihr eine Mitteilung der zusténdi-
gen Stelle des Aufnahmestaates Uber die Melde-
pflichten und die anzuwendenden Bestimmungen
zugegangen ist oder, sofern diese sich nicht auBert,
seit der Ubermittlung der Angaben durch die Bun-
desanstalt an die zusténdige Stelle des Aufnahme-
staates nach Absatz 1 Satz 3 zwei Monate vergan-
gen sind.

(3) Andern sich die Verhaltnisse, die nach Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 2 bis 4 angezeigt wurden,
hat die Kapitalanlagegesellschaft der Bundesan-
stalt und den zustédndigen Stellen des Aufnahme-
staates die Anderungen mindestens einen Monat
vor dem Wirksamwerden der Anderungen schrift-
lich anzuzeigen. Die Bundesanstalt entscheidet in-
nerhalb eines Monats nach Eingang der Ande-
rungsanzeige, ob hinsichtlich der Anderungen nach
Satz 1 Griinde bestehen, die Angemessenheit der
Organisationsstruktur und der Finanzlage der Ka-
pitalanlagegesellschaft anzuzweifeln. Die Bundes-
anstalt teilt den zusténdigen Stellen des Aufnahme-
staates Anderungen ihrer Einschatzung an der
Angemessenheit der Organisationsstruktur und der
Finanzlage der Kapitalanlagegesellschaft sowie
Anderungen der Sicherungseinrichtung unverziig-
lich mit.

(4) Absatz 1 Satz 1 gilt entsprechend fir die Ab-
sicht, im Wege des grenzlberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs in einem anderen Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum die kollektive Vermdgensverwal-
tung oder Tatigkeiten nach § 7 Absatz 2 Nummer 1,
3 und 4 auszuliben. Die Anzeige muss neben der
Erklarung der Absicht nach Satz 1 Folgendes ent-
halten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die grenz-
Uberschreitende Dienstleistung ausgeilibt wer-
den soll, und

2. einen Geschéftsplan, aus dem die geplanten
Dienstleistungen und Nebendienstleistungen
gemaB Artikel 6 Absatz 2 und 3 der Richtlinie
2009/65/EG hervorgehen und der eine Beschrei-
bung des Risikomanagement-Verfahrens um-
fasst, das von der Kapitalanlagegesellschaft er-
arbeitet wurde; der Geschaftsplan muss ferner
eine Beschreibung der Verfahren und Vereinba-
rungen zur Einhaltung von Artikel 15 der Richt-
linie 2009/65/EG enthalten.

Die Bundesanstalt Ubermittelt die Angaben nach
Satz 2 innerhalb eines Monats nach Eingang der

14.
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vollstdndigen Unterlagen den zustandigen Stellen
des Aufnahmestaates und teilt dies der anzeigen-
den Kapitalanlagegesellschaft unverzlglich mit.
Die Bundesanstalt unterrichtet die zusténdigen
Stellen des Aufnahmestaates gegebenenfalls Gber
die Sicherungseinrichtung, der die Kapitalanlage-
gesellschaft angehdért. Die Kapitalanlagegesell-
schaft kann ihre Tatigkeit im Aufnahmestaat, unmit-
telbar nachdem die Bundesanstalt die zusténdigen
Stellen des Aufnahmestaates unterrichtet hat, auf-
nehmen. Andern sich die Verhiltnisse, die nach
Satz 1 Nummer 2 angezeigt wurden, hat die Kapi-
talanlagegesellschaft der Bundesanstalt und den
zustandigen Stellen des Aufnahmestaates die An-
derungen vor dem Wirksamwerden der Anderungen
schriftlich anzuzeigen.

(5) Kapitalanlagegesellschaften, die beabsich-
tigen, gemaB Absatz 1 eine Zweigniederlassung zu
errichten oder gemaB Absatz 4 im Wege des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs Tatig-
keiten nach § 7 Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 aus-
zulben, muissen mindestens ein richtlinienkon-
formes Sondervermdgen, eine richtlinienkonforme
Investmentaktiengesellschaft oder ein EU-Invest-
mentvermdgen verwalten.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermachtigt, durch Rechtsverordnung ohne Zustim-
mung des Bundesrates zu bestimmen, dass die
Abséatze 1 bis 3 fur die Errichtung einer Zweig-
niederlassung in einem Drittstaat entsprechend
anzuwenden sind, soweit dies im Bereich des
Niederlassungsrechts auf Grund von Abkommen
der Europdischen Union mit Drittstaaten erforder-
lich ist.”

Nach § 12 wird folgender § 12a eingefligt:
»§ 12a

Besonderheiten
fur die Verwaltung von EU-Investment-
vermdgen durch Kapitalanlagegesellschaften

(1) Beabsichtigt eine Kapitalanlagegesellschaft
Uber eine Zweigniederlassung oder im Wege des
grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs die
Verwaltung von EU-Investmentvermdgen auszu-
Uben, fugt die Bundesanstalt der Anzeige nach
§ 12 Absatz 1 Satz 2 oder § 12 Absatz 4 Satz 2 eine
Bescheinigung dariiber bei, dass die Kapitalanlage-
gesellschaft eine Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb
erhalten hat, die einer Zulassung gemaB der Richt-
linie 2009/65/EG entspricht, sowie eine Beschrei-
bung des Umfangs dieser Erlaubnis. In diesem Fall
hat die Kapitalanlagegesellschaft den zustandigen
Stellen des Aufnahmestaates ferner folgende Un-
terlagen zu Ubermitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der Depotbank
im Sinne der Artikel 23 und 33 der Richtlinie
2009/65/EG und

2. Angaben Uber die Auslagerung von Aufgaben
nach § 16 beziglich der Aufgaben der Port-
folioverwaltung und der administrativen Tatig-
keiten im Sinne des Anhangs Il der Richtlinie
2009/65/EG.

Verwaltet die Kapitalanlagegesellschaft bereits EU-
Investmentvermégen der gleichen Art in diesem
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Aufnahmestaat, ist ein Hinweis auf die bereits Uber-
rpittelten Unterlagen ausreichend, sofern sich keine
Anderungen ergeben.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die zustan-
digen Stellen des Aufnahmestaates Uber jede
Anderung des Umfangs der Zulassung der Kapital-
anlagegesellschaft. Sie aktualisiert die Informa-
tionen, die in der Bescheinigung nach Absatz 1
Satz 1 enthalten sind. Alle nachfolgenden inhalt-
lichen Anderungen zu den Unterlagen nach Ab-
satz 1 Satz 2 hat die Kapitalanlagegesellschaft
den zustandigen Stellen des Aufnahmestaates un-
mittelbar mitzuteilen.

(3) Fordert die zustandige Stelle des Aufnahme-
staates von der Bundesanstalt auf Grundlage der
Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 Auskunfte da-
riber an, ob die Art des EU-Investmentvermdgens,
dessen Verwaltung beabsichtigt ist, von der Erlaub-
nis der Kapitalanlagegesellschaft erfasst ist, oder
fordert sie Erlduterungen zu den nach Absatz 1
Satz 2 Ubermittelten Unterlagen, gibt die Bundes-
anstalt ihre Stellungnahme binnen zehn Arbeits-
tagen ab.

(4) Auf die Téatigkeit einer Kapitalanlagegesell-
schaft, die EU-Investmentvermdgen verwaltet, sind
die §§ 1 bis 191 sowie die im Herkunftsstaat des
EU-Investmentvermégens anzuwendenden Vor-
schriften, die Artikel 19 Absatz 3 und 4 der Richt-
linie 2009/65/EG umsetzen, entsprechend anzu-
wenden. Soweit diese Tatigkeit Uber eine Zweig-
niederlassung ausgetibt wird, ist § 9 Absatz 2 in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 9
Absatz 5 nicht anzuwenden.”

§ 13 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 13

Inlandische Zweigniederlassungen
und grenzlberschreitender Dienstleistungs-
verkehr von EU-Verwaltungsgesellschaften®.

b) Die Absétze 1 bis 4 werden wie folgt gefasst:

»(1) Eine EU-Verwaltungsgesellschaft darf
ohne Erlaubnis der Bundesanstalt Uber eine in-
landische Zweigniederlassung oder im Wege
des grenziberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs im Inland die kollektive Vermdgensverwal-
tung von richtlinienkonformen Sondervermdgen
sowie Dienstleistungen und Nebendienstleistun-
gen nach § 7 Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4
erbringen, wenn die zusténdigen Stellen des
Herkunftsstaates

1. durch ihre Erlaubnis die im Inland beabsich-
tigten Tatigkeiten abgedeckt haben und

2. der Bundesanstalt eine Anzeige Uber die
Absicht Ubermittelt haben, eine inlandi-
sche Zweigniederlassung im Sinne des
Artikels 17 Absatz 3 Unterabsatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG zu errichten oder
Tatigkeiten im Wege des grenziiberschreiten-
den Dienstleistungsverkehrs im Sinne des
Artikels 18 Absatz 2 Unterabsatz 1 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erbringen.

Beabsichtigt eine EU-Verwaltungsgesellschaft,
die Anteile eines von ihr verwalteten EU-Invest-
mentvermdgens im Inland 6ffentlich zu vertrei-
ben, ohne eine inlédndische Zweigniederlassung
zu errichten oder im Wege des grenziberschrei-
tenden Dienstleistungsverkehrs tatig zu werden,
unterliegt dieser Vertrieb lediglich den §§ 121
bis 127 sowie den §§ 130 bis 133. § 53 des Kre-
ditwesengesetzes ist im Fall des Satzes 1 nicht
anzuwenden.

(2) Die Bundesanstalt hat eine EU-Verwal-
tungsgesellschaft, die beabsichtigt, eine Zweig-
niederlassung im Inland zu errichten, innerhalb
von zwei Monaten nach Eingang der Anzeige
gemaB Absatz 1 Satz 1 auf die Meldungen an
die Bundesanstalt, die fir ihre geplanten Tatig-
keiten vorgeschrieben sind, und auf die nach
Absatz 4 Satz 1 anzuwendenden Bestimmungen
hinzuweisen. Nach Eingang der Mitteilung der
Bundesanstalt, spatestens nach Ablauf der in
Satz 1 genannten Frist, kann die Zweignieder-
lassung errichtet werden und ihre Tatigkeit auf-
nehmen. Andern sich die Verhéltnisse, die die
EU-Verwaltungsgesellschaft entsprechend Arti-
kel 17 Absatz 2 Buchstabe b bis d der Richtlinie
2009/65/EG der zustandigen Stelle ihres Her-
kunftsstaates angezeigt hat, hat die EU-Verwal-
tungsgesellschaft dies der Bundesanstalt min-
destens einen Monat vor dem Wirksamwerden
der Anderungen schriftlich anzuzeigen. § 32 Ab-
satz 3 und die §§ 130 bis 133 bleiben unberihrt.

(38) Die Bundesanstalt hat eine EU-Verwal-
tungsgesellschaft, die beabsichtigt, im Inland
im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehrs tatig zu werden, innerhalb eines
Monats nach Eingang der Anzeige gemaB Ab-
satz 1 Satz 1 auf die Meldungen an die Bundes-
anstalt, die fur ihre geplanten Tatigkeiten vorge-
schriebenen sind, und auf die nach Absatz 4
Satz 3 anzuwendenden Bestimmungen hinzu-
weisen. Die EU-Verwaltungsgesellschaft kann
ihre Téatigkeit unmittelbar nach Unterrichtung
der Bundesanstalt durch die zusténdigen Stellen
des Herkunftsstaates aufnehmen. Andern sich
die Verhéltnisse, die die EU-Verwaltungsgesell-
schaft entsprechend Artikel 18 Absatz 1 Buch-
stabe b der Richtlinie 2009/65/EG der zustandi-
gen Stelle ihres Herkunftsstaates angezeigt hat,
hat die EU-Verwaltungsgesellschaft dies der
Bundesanstalt vor dem Wirksamwerden der An-
derungen schriftlich anzuzeigen. § 32 Absatz 3
und die §§ 130 bis 133 bleiben unberihrt.

(4) Auf die Zweigniederlassungen im Sinne
des Absatzes 1 Satz 1 sind § 3 Absatz 1, 3 und 4,
§ 9 Absatz 2 und 5 Satz 1 Nummer 1 bis 3, § 19a,
§ 19c Absatz 1 Nummer 7 sowie die §§ 19g,
121, 124, 125, 128 und 129 dieses Gesetzes an-
zuwenden. Soweit diese Zweigniederlassungen
Dienst- und Nebendienstleistungen im Sinne
des § 7 Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 erbringen,
sind dartber hinaus § 31 Absatz 1 bis 9 und 11
sowie die §§ 31a, 31b, 31d, 33a, 34, 34a Ab-
satz 3 und § 36 des Wertpapierhandelsgesetzes
sowie § 18 des Gesetzes Uber die Deutsche
Bundesbank mit der MaBgabe entsprechend an-
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zuwenden, dass mehrere Niederlassungen der-
selben EU-Verwaltungsgesellschaft als eine
Zweigniederlassung gelten. Auf die Tatigkeiten
im Wege des grenziberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehrs nach Absatz 1 Satz 1 sind die
§§ 199, 121, 124, 125, 128 und 129 dieses Ge-
setzes entsprechend anzuwenden.”

c) Absatz 5 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,Verwaltungs-
gesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1“
durch das Wort ,EU-Verwaltungsgesell-
schaft” ersetzt und nach der Angabe ,Ab-
satz 4“ die Worter ,und § 13a Absatz 4“ ein-
geflgt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,Verwaltungsgesell-
schaft durch das Wort ,EU-Verwaltungsge-
sellschaft” ersetzt.

e

In Absatz 7 Satz 2 werden die Worter ,Verwal-
tungsgesellschaft im Sinne des Absatzes 1
Satz 1“ durch die Wérter ,EU-Verwaltungsge-
sellschaft® und die Worter ,die Richtigkeit der
von der Verwaltungsgesellschaft fir die zustan-
digen Stellen des Herkunftsstaates zu aufsicht-
lichen Zwecken Ubermittelten Daten zu Gberpri-
fen“ durch die Wérter ,die Richtigkeit der Daten
zu Uberprifen, die von der EU-Verwaltungs-
gesellschaft flr die zusténdigen Stellen des
Herkunftsstaates zu aufsichtlichen Zwecken
Ubermittelt wurden,” ersetzt.

16. Nach § 13 wird folgender § 13a eingefligt:

»S 13a

Besonderheiten fur
die Verwaltung richtlinienkonformer Sonder-
vermodgen durch EU-Verwaltungsgesellschaften

(1) Beabsichtigt eine EU-Verwaltungsgesell-
schaft Uber eine Zweigniederlassung oder im Wege
des grenziberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs die Verwaltung eines richtlinienkonformen
Sondervermdégens, ist von den zustandigen Stellen
des Herkunftsstaates der Anzeige nach § 13 Ab-
satz 1 Satz 1 eine Bescheinigung dariiber beizu-
fugen, dass die EU-Verwaltungsgesellschaft in ih-
rem Herkunftsstaat eine Zulassung gemaB der
Richtlinie 2009/65/EG erhalten hat, eine Beschrei-
bung des Umfangs dieser Zulassung sowie Einzel-
heiten darliber, auf welche Arten von EU-Invest-
mentvermdgen diese Zulassung beschréankt ist.
Die EU-Verwaltungsgesellschaft hat der Bundesan-
stalt dartiber hinaus folgende Unterlagen zu Uber-
mitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der Depotbank
im Sinne des Artikels 23 oder des Artikels 33 der
Richtlinie 2009/65/EG und

2. Angaben Uber die Auslagerung von Aufgaben
beziglich der Portfolioverwaltung und der admi-
nistrativen Tatigkeiten im Sinne des Anhangs I
der Richtlinie 2009/65/EG.

Verwaltet die EU-Verwaltungsgesellschaft bereits
richtlinienkonforme Sondervermdgen der gleichen
Art, ist ein Hinweis auf die bereits tibermittelten Un-
terlagen ausreichend, sofern sich keine Anderun-
gen ergeben. § 43 bleibt unberihrt.

17.
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(2) Soweit es die Austbung der Aufsicht Uber
die EU-Verwaltungsgesellschaft bei der Verwaltung
eines richtlinienkonformen Sondervermdgens erfor-
dert, kann die Bundesanstalt von den zustandigen
Stellen des Herkunftsstaates der EU-Verwaltungs-
gesellschaft Erlauterungen zu den Unterlagen nach
Absatz 1 anfordern sowie auf Grundlage der Be-
scheinigung nach Absatz 1 Satz 1 Auskunfte dari-
ber anfordern, ob die Art des richtlinienkonformen
Sondervermdgens, dessen Verwaltung beabsichtigt
ist, von der Zulassung der EU-Verwaltungsgesell-
schaft erfasst ist.

(3) Die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates
der EU-Verwaltungsgesellschaft haben die in der
Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 enthaltenen
Informationen zu aktualisieren und die Bundesan-
stalt Uber jede Anderung des Umfangs der Zulas-
sung der EU-Verwaltungsgesellschaft zu unterrich-
ten. Alle nachfolgenden inhaltlichen Anderungen zu
den Unterlagen nach Absatz 1 Satz 2 hat die EU-
Verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt unmit-
telbar mitzuteilen.

(4) Die Bundesanstalt kann die Verwaltung eines
richtlinienkonformen Sondervermégens untersagen,
wenn

1. die EU-Verwaltungsgesellschaft den Anforde-
rungen des Artikels 19 Absatz 3 und 4 der Richt-
linie 2009/65/EG nicht entspricht,

2. die EU-Verwaltungsgesellschaft von den zustan-
digen Stellen ihres Herkunftsstaates keine Zu-
lassung zur Verwaltung der Art von richtlinien-
konformen Sondervermédgen erhalten hat, deren
Verwaltung im Inland beabsichtigt wird, oder

3. die EU-Verwaltungsgesellschaft die Unterlagen
nach Absatz 1 nicht eingereicht hat.

Vor einer Untersagung hat die Bundesanstalt die
zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates der EU-
Verwaltungsgesellschaft anzuhéren.

(5) Auf die Tatigkeit einer EU-Verwaltungsgesell-
schaft, die richtlinienkonforme Sondervermdégen
verwaltet, sind ungeachtet der Anforderungen nach
§ 13 Absatz 4 die §§ 20 bis 65, 121, 127, 128
und 129 mit der MaBgabe anzuwenden, dass an
die Stelle des Wortes ,Kapitalanlagegesellschaft®
das Wort ,EU-Verwaltungsgesellschaft” tritt.”

§ 15 wird wie folgt gefasst:
»§ 15
Meldungen an die Europaische Kommission

(1) Die Bundesanstalt meldet der Européischen
Kommission unverziglich

1. die Anzahl und die Art der Falle, in denen eine
Zweigniederlassung in einem anderen Mitglied-
staat der Européischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum nicht errichtet
worden ist, weil die Bundesanstalt die Weiter-
leitung der Anzeige nach § 12 Absatz 1 Satz 5
abgelehnt hat;

2. die Anzahl und die Art der Falle, in denen MaB-
nahmen nach § 13 Absatz 5 Satz 3 und Absatz 6
Satz 1 ergriffen wurden;
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3. allgemeine Schwierigkeiten, auf die Kapital-
anlagegesellschaften bei der Errichtung von
Zweigniederlassungen, der Griindung von Toch-
terunternehmen oder beim Betreiben von Dienst-
leistungen und Nebendienstleistungen nach § 7
Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 in einem Drittstaat
gestoBen sind;

4. jede nach § 2a angezeigte Absicht von einem
Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, eine
bedeutende Beteiligung an einer Kapitalanlage-
gesellschaft zu erwerben;

5. jeden Antrag auf Erteilung einer Erlaubnis nach
§ 7 durch ein Tochterunternehmen eines Unter-
nehmens mit Sitz in einem Drittstaat.

Die Meldungen nach Satz 1 Nummer 4 und 5 sind
nur auf Verlangen der Europdischen Kommission
abzugeben. Ferner meldet die Bundesanstalt der
Europédischen Kommission allgemeine Schwierig-
keiten, die die Kapitalanlagegesellschaften beim
Vertrieb von Anteilen in einem Drittstaat haben.

(2) Die gegenuber der Europdischen Kommis-
sion bestehenden Meldepflichten nach § 60 Ab-
satz 2 Satz 4 und § 133 Absatz 3 Satz 3 bleiben
unberthrt.”

§ 16 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 3 werden nach den Woértern
sihrer Anleger” die Wérter ,,und Kunden® einge-
fugt.

b) In Absatz 4 werden die Woérter ,den Verkaufs-
prospekten nach § 42“ durch die Wérter ,dem
Verkaufsprospekt nach § 42 Absatz 1“ ersetzt.

c) In Absatz 5 wird das Wort ,erfolgten® durch das
Wort ,,bestehenden® ersetzt.

§ 18 Absatz 1 wird wie folgt geandert:
a) In Satz 1 wird das Wort ,zwingend“ gestrichen.

b) In Satz 2 werden die Worter ,Informationen und
Unterlagen gemaB § 2a Abs. 1 Satz 1 und 4“
durch die Wérter ,,Informationen und Unterlagen
gemaB § 2a Absatz 1 Satz 1 und 2“ ersetzt.

§ 19 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Satz 1 wird durch die folgenden Satze
ersetzt:

»Die Bundesanstalt arbeitet eng mit den zustén-
digen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der
Européaischen Union und der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum zusammen. Sie Ubermittelt ih-
nen unverzlglich die erforderlichen Auskinfte
und Informationen, wenn dies zur Wahrnehmung
der in der Richtlinie 2009/65/EG festgelegten
Aufgaben und Befugnisse oder der durch natio-
nale Rechtsvorschriften Ubertragenen Befug-
nisse erforderlich ist.”

b) Absatz 2 Satz 2 wird durch die folgenden Sétze
ersetzt:

sFerner hat die Bundesanstalt in Bezug auf ein
richtlinienkonformes Sondervermdgen getrof-
fene MaBnahmen, insbesondere eine Anordnung
der Aussetzung einer Ricknahme von Anteilen,
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unverziglich den zustandigen Stellen der ande-
ren Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum,
in denen Anteile an einem richtlinienkonformen
Sondervermdgen gemaB den Vorschriften der
Richtlinie 2009/65/EG vertrieben werden, mit-
zuteilen. Betrifft die MaBnahme ein richtlinien-
konformes Sondervermégen, das von einer EU-
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, hat die
Bundesanstalt die Mitteilung nach Satz 2 auch
gegenlber den zustdndigen Stellen des Her-
kunftsstaates der EU-Verwaltungsgesellschaft
abzugeben.“

Die folgenden Abséatze 5 bis 10 werden ange-
fagt:

»(5) Hat die Bundesanstalt hinreichende An-
haltspunkte fir einen VerstoB gegen Verbote
oder Gebote nach den Vorschriften dieses Ge-
setzes oder nach entsprechenden Vorschriften
der in Absatz 1 Satz 1 genannten Staaten, teilt
sie diese den zusténdigen Stellen des Staates
mit, auf dessen Gebiet die vorschriftswidrige
Handlung stattfindet oder stattgefunden hat
oder der nach dem Recht der Europiischen
Union flr die Verfolgung des VerstoBes zu-
standig ist. Erhélt die Bundesanstalt eine ent-
sprechende Mitteilung von zusténdigen aus-
landischen Stellen, unterrichtet sie diese Uber
Ergebnisse daraufhin eingeleiteter Untersuchun-
gen.

(6) Die Bundesanstalt kann bei der Ausiibung
der Aufgaben und Befugnisse, die ihr nach die-
sem Gesetz Ubertragen werden, die zustandigen
Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Europé-
ischen Union oder der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum um Informationsaustausch, Zusam-
menarbeit bei Uberwachungstatigkeiten, eine
Uberpriifung vor Ort oder um eine Ermittlung im
Hoheitsgebiet dieses anderen Staates ersuchen.
Erfolgt die Uberpriifung vor Ort oder die Ermitt-
lung durch die zusténdigen ausléndischen Stel-
len, kann die Bundesanstalt beantragen, dass
ihre Bediensteten an den Untersuchungen teil-
nehmen. Mit Einverstandnis der zustandigen
auslandischen Stellen kann sie die Uberpriifung
vor Ort oder die Ermittlung selbst vornehmen
und hierfir Wirtschaftsprifer oder Sachverstan-
dige beauftragen; die zusténdigen auslandi-
schen Stellen, auf deren Hoheitsgebiet die Er-
mittlung oder Uberpriifung vor Ort erfolgen soll,
kdnnen verlangen, dass ihre eigenen Bedienste-
ten an den Untersuchungen teilnehmen. Bei Un-
tersuchungen einer Zweigniederlassung einer
Kapitalanlagegesellschaft in einem Aufnahme-
staat durch die Bundesanstalt genlgt eine vor-
herige Unterrichtung der zustandigen Stellen
dieses Staates.

(7) Wird die Bundesanstalt von den zustan-
digen Stellen eines anderen Mitgliedstaates der
Européischen Union oder eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den Europé-
ischen Wirtschaftsraum um eine Uberpriifung
vor Ort oder Ermittlung ersucht,
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1. flhrt sie die Uberpriifung vor Ort oder Ermitt-
lung selbst durch,

2. gestattet sie den ersuchenden Stellen, die
Uberprifung oder Ermittlung durchzuflihren
oder

3. gestattet sie Wirtschaftspriifern oder Sach-
verstandigen, die Uberprifung oder Ermitt-
lung durchzuftihren.

Im Fall einer Uberpriifung vor Ort oder einer
Ermittlung nach Satz 1 Nummer 1 kann die ersu-
chende Stelle beantragen, dass ihre eigenen
Bediensteten an den von der Bundesanstalt
durchgefiihrten Untersuchungen teilnehmen. Er-
folgt die Uberpriifung vor Ort oder die Ermittlung
nach Satz 1 Nummer 2, kann die Bundesanstalt
verlangen, dass ihre eigenen Bediensteten an
den Untersuchungen teilnehmen.

(8) Die Bundesanstalt kann ein Ersuchen um
Informationsaustausch nach Absatz 1, um Uber-
prifung oder Ermittlung nach Absatz 7 Satz 1
oder um eine Teilnahme nach Absatz 7 Satz 2
nur verweigern, wenn

1. hierdurch die Souveranitat, die Sicherheit
oder die o6ffentliche Ordnung der Bundes-
republik Deutschland beeintrachtigt werden
kénnte oder

2. auf Grund desselben Sachverhalts gegen die
betreffenden Personen bereits ein gericht-
liches Verfahren eingeleitet worden ist oder
eine unanfechtbare Entscheidung ergangen
ist.

Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen nicht

nach oder macht sie von ihrem Recht nach

Satz 1 Gebrauch, teilt sie dies der ersuchenden

Stelle unverziglich mit und legt die Grinde dar;

bei einer Verweigerung nach Satz 1 Nummer 2

sind genaue Informationen Uber das gerichtliche

Verfahren oder die unanfechtbare Entscheidung

zu Ubermitteln.

(9) Wird einem Ersuchen der Bundesanstalt
nach Absatz 6 nicht innerhalb einer angemes-
senen Frist Folge geleistet oder wird es ohne
hinreichende Grinde abgelehnt, kann die Bun-
desanstalt den Ausschuss der europdischen
Wertpapierregulierungsbehdrden, der durch den
Beschluss 2009/77/EG der Kommission vom
283. Januar 2009 zur Einsetzung des Ausschus-
ses der europdischen Wertpapierregulierungs-
behorden (ABI. L 25 vom 29.1.2009, S. 18) ein-
gesetzt worden ist, hiervon unterrichten.

(10) Das nahere Verfahren flir den Informati-
onsaustausch sowie die Ermittlungen oder Uber-
prufungen vor Ort richtet sich nach den Artikeln 6
bis 13 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 der
Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchflhrung
der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf Form
und Inhalt des Standardmodells fiir das Anzeige-
schreiben und die OGAW-Bescheinigung, die
Nutzung elektronischer Kommunikationsmittel
durch die zustandigen Behorden fir die Anzeige
und die Verfahren fir Uberprifungen vor Ort
und Ermittlungen sowie flir den Informations-

21.

22.

23.

24.
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austausch zwischen zusténdigen Behorden (ABI.
L 176 vom 10.7.2010, S. 16).”

In § 19b wird jeweils das Wort ,Anleger” durch das
Wort ,Kunden® ersetzt.

In § 19c Absatz 1 Nummer 9 wird die Angabe
»33 Prozent“ durch die Angabe ,30 Prozent“ er-
setzt.

In § 19f Absatz 2 werden nach Satz 2 die folgenden
Sétze eingeflgt:

»~Werden Nebendienstleistungen im Sinne des § 7
Absatz 2 Nummer 1, 3 und 4 erbracht, umfasst die
Prifung auch die Einhaltung der in § 5 Absatz 3
genannten Vorschriften des Wertpapierhandelsge-
setzes. Die Bundesanstalt kann auf Antrag von der
gesonderten Prifung der in § 5 Absatz 3 genannten
Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes ganz
oder teilweise absehen, soweit dies aus besonde-
ren Griinden, insbesondere wegen der Art und des
Umfangs der betriebenen Geschafte, angezeigt
ist.”

§ 20 wird wie folgt geédndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 20
Beauftragung und jéahrliche Prifung®.
b) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

sVerwaltet die Kapitalanlagegesellschaft inlandi-
sche Investmentvermdgen, muss die Depotbank
ihren Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes
haben und zum Betreiben des Einlagen- und
Depotgeschéfts nach § 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 und 5 des Kreditwesengesetzes zu-
gelassen sein.”

c) In Absatz 2 Satz 1 werden nach dem Wort ,,De-
potbank“ die Wbérter ,fir inlandische Invest-
mentvermdgen* eingeflgt.

d) Nach Absatz 2 werden die folgenden Absétze 2a
bis 2c eingefligt:

»(2a) Mindestens ein Geschéftsleiter des
Kreditinstituts, das als Depotbank beauftragt
werden soll, muss Uber die hierflir erforderliche
Erfahrung verfligen. Das Kreditinstitut muss be-
reit und in der Lage sein, die fur die Erfillung
der Depotbankaufgaben erforderlichen organi-
satorischen Vorkehrungen zu schaffen.

(2b) Die Depotbank muss ein haftendes
Eigenkapital von mindestens 5 Millionen Euro
haben; dies gilt nicht, wenn die Depotbank eine
Wertpapiersammelbank im Sinne des § 1 Ab-
satz 3 des Depotgesetzes ist.

(2c) Die Depotbank und die Kapitalanlagege-
sellschaft haben eine Vereinbarung abzuschlie-
Ben, um sicherzustellen, dass die Depotbank
ihre Pflichten nach diesem Gesetz erflllen kann.
Die Vereinbarung muss die Inhalte Gber den In-
formationsaustausch, die in den Artikeln 30
bis 33 und 35 der Richtlinie 2010/43/EU der
Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchflhrung
der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf orga-
nisatorische Anforderungen, Interessenkonflikte,
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Wohlverhalten, Risikomanagement und den In-
halt der Vereinbarung zwischen Verwahrstelle
und Verwaltungsgesellschaft (ABl. L 176 vom
10.7.2010, S. 42) genannt sind, beriicksichtigen.
Die Vereinbarung unterliegt dem Recht des Her-
kunftsstaates des Investmentvermdgens. Die
Vereinbarung kann auch verschiedene Invest-
mentvermdgen betreffen; in diesem Fall hat sie
eine Liste aller Investmentvermdgen zu enthal-
ten, auf die sich die Vereinbarung bezieht. Uber
die in Artikel 30 Buchstabe c und d der Richtlinie
2010/43/EU genannten Mittel und Verfahren
kann auch eine gesonderte schriftliche Vereinba-
rung geschlossen werden.”

e) Die Absatze 5 und 6 werden aufgehoben.

25. § 21 wird wie folgt geé&ndert:

a) Dem Absatz 1 werden folgende Séatze angefigt:

,Erlasst die Bundesanstalt eine Ubertragungs—
anordnung nach § 48a Absatz 1 oder § 48k
Absatz 1 des Kreditwesengesetzes gegenlber
einer Depotbank mit der Folge, dass deren
Depotbankaufgaben auf einen Ubernehmenden
Rechtstrager Ubergehen, gilt der durch die An-
ordnung herbeigeflihrte Depotbankwechsel als
genehmigt, sobald die Anordnung gemaB § 48g
Absatz 1 des Kreditwesengesetzes der Depot-
bank bekannt gegeben wird. Die Bundesanstalt
hat die Kapitalanlagegesellschaften und Invest-
mentaktiengesellschaften, die die Depotbank
beauftragt haben, unverztglich nach Bekannt-
gabe der Ubertragungsanordnung (iber den
Wechsel der Depotbank zu unterrichten.”

In Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,,§ 20 Abs. 6
durch die Angabe ,§ 20 Absatz 2b* ersetzt.

c) Die folgenden Absatze 3 und 4 werden angefiigt:

c

,»(3) Die Depotbank hat der Bundesanstalt auf
Anfrage alle Informationen zur Verfligung zu stel-
len, die die Depotbank zur Wahrnehmung ihrer
Aufgaben erhalten hat und die die Bundesanstalt
bendtigt, um die Einhaltung der Bestimmungen
dieses Gesetzes liberwachen zu kdnnen.

(4) Erlasst die Bundesanstalt gegeniiber der
Depotbank MaBnahmen auf der Grundlage des
§ 46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 des Kre-
ditwesengesetzes oder wird ein Moratorium
nach § 47 des Kreditwesengesetzes erlassen,
hat die Kapitalanlagegesellschaft unverziglich
eine neue Depotbank zu beauftragen; Absatz 1
bleibt unberthrt. Bis zur Beauftragung der neuen
Depotbank kann die Kapitalanlagegesellschaft
mit Genehmigung der Bundesanstalt bei einem
anderen Kreditinstitut im Sinne des § 20 Absatz 1
und 2 ein Sperrkonto errichten, Gber das die Ka-
pitalanlagegesellschaft Zahlungen fir Rechnung
des Sondervermdgens tatigen oder entgegen-
nehmen kann.“

26. In § 23 Absatz 1 Satz 3 werden die Worter ,vorbe-

haltlich § 40 Satz 1“ durch die Woérter ,vorbehaltlich
§ 40h Absatz 1 und 2 sowie § 45g Absatz 4“ einge-
fagt.

27. § 24 Absatz 1 und 2 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Depotbank hat die zum Investmentver-
mdgen gehdrenden Wertpapiere und Einlagezertifi-

28.
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kate in ein gesperrtes Depot zu legen. Sie darf die
Wertpapiere nur folgenden Instituten oder Einrich-
tungen zur Verwahrung anvertrauen:

1. einer Wertpapiersammelbank im Sinne des § 1
Absatz 3 des Depotgesetzes,

2. einem anderen inlandischen Kreditinstitut, das
Uber die Erlaubnis zum Betreiben des Depot-
geschafts nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5
in Verbindung mit § 32 des Kreditwesengesetzes
verflgt,

3. einer auslandischen Wertpapierfirma, die zum
Verwahrgeschéaft gemaB Anhang | Abschnitt B
Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 Gber Markte flr Finanzinstrumen-
te, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG
und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie
2000/12/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie
93/22/EWG des Rates (ABl. L 145 vom
30.4.2004, S. 1, L 45 vom 16.2.2005, S. 18) in
der jeweils geltenden Fassung berechtigt ist,
oder

4. einem sonstigen auslandischen Verwahrer, der
die Voraussetzungen des § 5 Absatz 4 Satz 1
des Depotgesetzes entsprechend erflillt.

(2) Die zum Investmentvermdgen gehdrenden
Guthaben sind auf Sperrkonten zu verwahren. Die
Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, auf den
gesperrten Konten vorhandene Guthaben auf
Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zu Ubertragen,
wenn die Kapitalanlagegesellschaft die Depotbank
anweist. Die Guthaben kdnnen auch auf Sperr-
konten bei Kreditinstituten mit Sitz in Drittstaaten,
deren Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind, tGbertragen werden.“

Dem § 28 wird folgender Absatz 3 angefligt:

»(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat unter Be-
teiligung der Depotbank fiir die Falle einer fehler-
haften Berechnung von Anteilwerten und ohne
Beteiligung der Depotbank fir die Falle einer Ver-
letzung von Anlagegrenzen geeignete Entschéadi-
gungsverfahren firr die betroffenen Anleger vorzu-
sehen. Die Verfahren missen insbesondere die Er-
stellung eines Entschadigungsplans umfassen und
die Prifung des Entschadigungsplans sowie der
EntschadigungsmaBnahmen durch einen Wirt-
schaftsprifer vorsehen. Das Bundesministerium
der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverord-
nung ohne Zustimmung des Bundesrates ndhere
Bestimmungen zu den Entschadigungsverfahren
und deren Durchflihrung zu erlassen, insbesondere
zZu

1. Einzelheiten des Verfahrens einschlieBlich der
Beteiligung der depotfiihrenden Stellen des An-
legers und einer Mindesthdhe der fehlerhaften
Berechnung des Anteilswertes, ab der das Ent-
schadigungsverfahren durchzuflhren ist, sowie
gegebenenfalls zu den Einzelheiten eines verein-
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20.

30.

31

fachten Entschadigungsverfahrens bei Unter-
schreitung einer bestimmten Gesamtschadens-
hohe,

2. den gegenlber einem betroffenen Anleger oder
Sondervermégen vorzunehmenden Entschadi-
gungsmaBnahmen sowie gegebenenfalls zu Ba-
gatellgrenzen, bei denen solche Entschadi-
gungsmaBnahmen einen unverhaltnismaBigen
Aufwand verursachen wirden,

3. Meldepflichten gegeniiber der Bundesanstalt
und gegebenenfalls den zustdndigen Stellen
des Herkunftsstaates der ein richtlinienkonfor-
mes Sondervermébgen verwaltenden EU-Verwal-
tungsgesellschaft,

4. Informationspflichten gegenlber den betroffe-
nen Anlegern,

5. Inhalt und Aufbau des zu erstellenden Entsché-
digungsplans und Einzelheiten der Entschéadi-
gungsmaBnahmen sowie

6. Inhalt und Umfang der Prifung des Entschédi-
gungsplans und der EntschadigungsmaBnah-
men durch einen Wirtschaftsprufer.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese
Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Ubertragen.”

§ 32 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 wird die Angabe
»Richtlinie 85/611/EWG“ durch die Angabe
+Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden die Woérter ,,Verwal-
tungsgesellschaften im Sinne der Richtlinie
85/611/EWG mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Européischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum® durch das Wort
~EU-Verwaltungsgesellschaften” ersetzt.

§ 34 wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,Rechte” durch das
Wort , Ausgestaltungsmerkmale® ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Woérter ,gewahren glei-
che Rechte® durch die Wérter ,haben glei-
che Ausgestaltungsmerkmale” ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 2 wird das Wort ,missen”
durch die Worter ,,dirfen nur® ersetzt.

. § 36 wird wie folgt geédndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat alle an-
gemessenen MaBnahmen zu ergreifen, um bei
Erwerb und VerduBerung von Vermdgensgegen-
stdnden das bestmdégliche Ergebnis fir das
Investmentvermdgen zu erzielen. Dabei hat sie
den Kurs oder den Preis, die Kosten, die Ge-
schwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Aus-
fihrung und Abrechnung, den Umfang und die
Art des Auftrags sowie alle sonstigen, fir die
Auftragsausfiuhrung relevanten Aspekte zu be-
ricksichtigen. Die Gewichtung dieser Faktoren
bestimmt sich nach folgenden Kriterien:

32.

33.

34.
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1. Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken
des Investmentvermdgens, wie sie im Ver-
kaufsprospekt oder gegebenenfalls in den
Vertragsbedingungen dargelegt sind,

2. Merkmale des Auftrags,
3. Merkmale der Vermdgensgegenstande und

4. Merkmale der Ausflhrungsplatze, an die der
Auftrag weitergeleitet werden kann.

Geschaftsabschlisse fur das Investmentvermo-
gen zu nicht marktgerechten Bedingungen sind
unzuléssig, wenn sie fur das Investmentvermo-
gen nachteilig sind.”

b) In Absatz 6 Satz 2 werden die Worter ,in den
Verkaufsprospekten® durch die Woérter ,,im Ver-
kaufsprospekt oder in den wesentlichen Anle-
gerinformationen® ersetzt.

§ 37 wird wie folgt gedndert:
a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

»Die Anleger sind Uber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der RiUcknahme der Anteile
unverziglich nach der Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger mittels eines
dauerhaften Datentragers zu unterrichten.”

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a einge-
fugt:

»(2a) Wird die Ricknahme der Anteile eines
Masterfonds zeitweilig ausgesetzt, ist die den
Feederfonds verwaltende Kapitalanlagegesell-
schaft abweichend von Absatz 2 Satz 1 dazu
berechtigt, die Rlicknahme der Anteile des Fee-
derfonds wéhrend des gleichen Zeitraums aus-
zusetzen.”

Dem § 38 Absatz 1 wird folgender Satz angeflgt:

»Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Kindigung mittels eines dauerhaften
Datentragers unverztglich zu unterrichten.”

§ 40 wird durch die folgenden §§ 40 bis 40h ersetzt:
»§ 40
Genehmigung der Verschmelzung

(1) Die Verschmelzung von Sondervermdgen auf
ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch
gegrindetes libernehmendes Sondervermdégen (in-
landische Verschmelzung) oder eines richtlinien-
konformen Sondervermégens auf ein anderes be-
stehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
Ubernehmendes EU-Investmentvermdgen (grenz-
Uberschreitende Verschmelzung) bedarf der vorhe-
rigen Genehmigung der Bundesanstalt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft des Ubertragen-
den Sondervermégens hat dem Genehmigungsan-
trag im Falle einer Verschmelzung durch Aufnahme
folgende Angaben und Unterlagen beizuflgen:

1. der Verschmelzungsplan nach § 40b,

2. bei grenzuberschreitender Verschmelzung eine
aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts ge-
maB Artikel 69 Absatz 1 und 2 der Richtlinie
2009/65/EG und der wesentlichen Anleger-
informationen gemaB Artikel 78 der Richtlinie
2009/65/EG des Ubernehmenden EU-Invest-
mentvermdgens,

| i
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3. eine Erklarung der Depotbanken des Ubertra-
genden Sondervermdgens und des Uberneh-
menden Sondervermdgens oder EU-Investment-
vermdgens zu ihrer Prifung nach § 40c Ab-
satz 1 oder bei einer grenziberschreitenden
Verschmelzung gemé&B Artikel 41 der Richt-
linie 2009/65/EG und

4. die Verschmelzungsinformationen nach § 40d
Absatz 1 oder bei einer grenziberschreitenden
Verschmelzung gemaB Artikel 43 der Richtlinie
2009/65/EG, die den Anlegern des Ubertragen-
den Sondervermégens und des Gibernehmenden
Sondervermdgens oder EU-Investmentvermo-
gens zu der geplanten Verschmelzung Ubermit-
telt werden sollen.

Im Falle einer Verschmelzung durch Neugriindung
eines Sondervermodgens ist dem Genehmigungs-
antrag nach Satz 1 ein Antrag auf Genehmigung
der Vertragsbedingungen des neu zu griindenden
Sondervermdgens nach § 43 beizufligen. Im Falle
einer Verschmelzung durch Neugriindung eines EU-
Investmentvermogens ist dem Genehmigungsan-
trag nach Satz 1 ein Nachweis des Antrags auf Ge-
nehmigung der Vertragsbedingungen des neu zu
grindenden EU-Investmentvermdgens bei der zu-
stédndigen Stelle des Herkunftsstaates beizufligen.
Die Angaben und Unterlagen nach Satz 1 Nummer 1
bis 4 sind in deutscher Sprache und bei einer
grenziiberschreitenden Verschmelzung auch in der
Amtssprache oder in einer der Amtssprachen der
zustandigen Stellen des Herkunftsstaates des Uber-
nehmenden EU-Investmentvermdgens oder einer
von diesen gebilligten Sprache einzureichen.

(3) Fehlende Angaben und Unterlagen fordert
die Bundesanstalt innerhalb einer Frist von zehn
Arbeitstagen nach Eingang des Genehmigungs-
antrags an. Liegt der vollstdndige Antrag vor, Uber-
mittelt die Bundesanstalt bei einer grenziiberschrei-
tenden Verschmelzung den zusténdigen Stellen des
Herkunftsstaates des Ubernehmenden EU-Invest-
mentvermdgens unverziglich Abschriften der An-
gaben und Unterlagen nach Absatz 2.

(4) Die Bundesanstalt prift, ob den Anlegern an-
gemessene Verschmelzungsinformationen zur Ver-
fiugung gestellt werden; dabei beriicksichtigt sie
die potenziellen Auswirkungen der geplanten Ver-
schmelzung auf die Anleger des Ubertragenden
und des Ubernehmenden Sondervermdgens. Sie
kann von der Kapitalanlagegesellschaft des Uber-
tragenden Sondervermdégens schriftlich verlangen,
dass die Verschmelzungsinformationen fir die An-
leger des Ubertragenden Sondervermdgens klarer
gestaltet werden. Soweit sie eine Nachbesserung
der Verschmelzungsinformationen fir die Anleger
des Ubernehmenden Sondervermdgens fur erfor-
derlich halt, kann sie innerhalb von 15 Arbeitstagen
nach dem Erhalt des vollstdndigen Antrags gemaB
Absatz 2 schriftlich eine Anderung verlangen.

(5) Die Bundesanstalt genehmigt die geplante
Verschmelzung, wenn

1. die geplante Verschmelzung den Anforderungen
der §§ 40a bis 40d entspricht,

2. bei einer grenzliberschreitenden Verschmelzung
fir das Ubernehmende EU-Investmentvermdgen

sowohl geméaB § 132 im Inland als auch geman
Artikel 93 der Richtlinie 2009/65/EG zumindest
in den gleichen Mitgliedstaaten der Européa-
ischen Union oder Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum
der Vertrieb der Anteile angezeigt wurde, in de-
nen fur das Ubertragende richtlinienkonforme
Sondervermdgen der Vertrieb der Anteile geméaB
Artikel 93 der Richtlinie 2009/65/EG angezeigt
wurde,

3. die Bundesanstalt keine oder keine weitere
Nachbesserung der Verschmelzungsinformatio-
nen nach Absatz 4 verlangt hat oder im Fall einer
grenzliberschreitenden Verschmelzung keinen
Hinweis der zustandigen Stellen des Herkunfts-
staates des Ubernehmenden EU-Investmentver-
mdgens erhalten hat, dass die Verschmelzungs-
informationen nicht zufriedenstellend im Sinne
des Artikels 39 Absatz 3 Unterabsatz 4 Satz 1
der Richtlinie 2009/65/EG sind oder die Bundes-
anstalt eine Mitteilung der zustandigen Stellen
des Herkunftsstaates im Sinne des Artikels 39
Absatz 3 Unterabsatz 4 Satz 2 der Richtlinie
2009/65/EG erhalten hat, dass die Nachbesse-
rung der Verschmelzungsinformationen zufrie-
denstellend ist, und

4. bei einer Verschmelzung durch Neugriindung ei-
nes EU-Investmentvermdgens ein Nachweis der
Genehmigung der Vertragsbedingungen des neu
gegriindeten EU-Investmentvermdgens durch
die zustandige Stelle des Herkunftsstaates von
der EU-Investmentgesellschaft des neu gegriin-
deten EU-Investmentvermdgens der Bundesan-
stalt eingereicht wurde.

(6) Die Bundesanstalt teilt der Kapitalanlagege-
sellschaft innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Vor-
lage der vollstédndigen Angaben nach Absatz 2 mit,
ob die Verschmelzung genehmigt wird. Der Lauf der
Frist nach Satz 1 ist gehemmt, solange die Bundes-
anstalt eine Nachbesserung der Verschmelzungs-
informationen nach Absatz 4 verlangt oder ihr bei
einer grenziberschreitenden Verschmelzung eine
Mitteilung der zusténdigen Stellen des Herkunfts-
staates des Ubernehmenden EU-Investmentvermd-
gens vorliegt, dass die Verschmelzungsinforma-
tionen nicht zufriedenstellend sind. Im Fall einer
grenzlberschreitenden Verschmelzung und Frist-
hemmung gilt Satz 1 mit der MaBgabe, dass die
Bundesanstalt der Kapitalanlagegesellschaft nach
20 Arbeitstagen mitteilt, dass die Genehmigung
erst erteilt werden kann, wenn sie eine Mitteilung
der zustandigen Stellen des Herkunftsstaates er-
halten hat, dass die Nachbesserung der Verschmel-
zungsinformationen zufriedenstellend ist und damit
die Hemmung der Frist beendet ist. Bei einer grenz-
Uberschreitenden Verschmelzung unterrichtet die
Bundesanstalt die zustandigen Stellen des Her-
kunftsstaates des Gbernehmenden EU-Investment-
vermdgens dariiber, ob sie die Genehmigung erteilt
hat.

(7) Im Falle der Verschmelzung durch Neugriin-
dung eines Sondervermégens gilt § 43 Absatz 2 mit
der MaBgabe, dass an die Stelle der Frist von vier
Wochen eine Frist von 20 Arbeitstagen tritt. Werden
fehlende oder gednderte Angaben oder Unterlagen

Das Bundesgesetzblatt im Internet: www.bundesgesetzblatt.de | Ein Service des Bundesanzeiger Verlag www.bundesanzeiger-verlag.de [:‘j 3::;:;‘“"“‘9"



1140

angefordert, beginnt der Lauf der in Absatz 6 Satz 1
genannten Frist mit dem Eingang der angeforderten
Angaben oder Unterlagen erneut.

§ 40a

Verschmelzung
eines EU-Investmentvermégens
auf ein richtlinienkonformes Sondervermédgen

(1) Werden der Bundesanstalt bei einer geplan-
ten Verschmelzung eines EU-Investmentvermégens
auf ein richtlinienkonformes Sondervermdgen Ab-
schriften der Angaben und Unterlagen nach Arti-
kel 39 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG von den
zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates des Uber-
tragenden EU-Investmentvermébgens Ubermittelt,
prift sie, ob den Anlegern angemessene Ver-
schmelzungsinformationen zur Verfigung gestellt
werden; dabei bertcksichtigt sie die potenziellen
Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf
die Anleger des Ubernehmenden richtlinienkonfor-
men Sondervermdgens. Soweit die Bundesanstalt
eine Nachbesserung fiur erforderlich halt, kann sie
innerhalb von 15 Arbeitstagen nach dem Erhalt der
vollstandigen Angaben und Unterlagen gemas Arti-
kel 39 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG von der
EU-Investmentgesellschaft schriftlich eine Ande-
rung der Verschmelzungsinformationen fiur die An-
leger des Ubernehmenden richtlinienkonformen
Sondervermdgens verlangen.

(2) Verlangt die Bundesanstalt die Nachbesse-
rung der Verschmelzungsinformationen nach Ab-
satz 1, setzt sie die zustandigen Stellen des Her-
kunftsstaates des Ubertragenden EU-Investment-
vermogens Uber ihre Unzufriedenheit in Kenntnis.
Sobald sie von der Kapitalanlagegesellschaft des
Ubernehmenden richtlinienkonformen Sonderver-
mdgens eine zufriedenstellende Nachbesserung
der Verschmelzungsinformationen erhalten hat, teilt
sie dies den zustandigen Stellen des Herkunfts-
staates des Ubertragenden EU-Investmentvermo-
gens mit, spatestens jedoch innerhalb von 20 Ar-
beitstagen.

§ 40b
Verschmelzungsplan

Die Vertretungsorgane der an der Verschmelzung
beteiligten Rechtstrdger haben flr gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger des Ubertragenden
Sondervermdgens und der Anleger des Uberneh-
menden Sondervermdgens oder Ubernehmenden
EU-Investmentvermdgens einen gemeinsamen Ver-
schmelzungsplan aufzustellen. Soweit unterschied-
liche Rechtstrager an der Verschmelzung beteiligt
sind handelt es sich dabei um einen Vertrag, auf
den § 311b Absatz 2 des Birgerlichen Gesetz-
buchs keine Anwendung findet. Der Verschmel-
zungsplan muss mindestens die folgenden Anga-
ben enthalten:

1. die Art der Verschmelzung und die beteiligten
Sondervermdgen oder EU-Investmentvermdgen,

2. den Hintergrund der geplanten Verschmelzung
und die Beweggriinde dafiir,
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3. die erwarteten Auswirkungen der geplanten Ver-
schmelzung auf die Anleger des Ubertragenden
Sondervermdgens und des Ubernehmenden
Sondervermodgens oder EU-Investmentvermd-
gens,

4. die beschlossenen Kriterien fir die Bewertung
der Vermdgensgegenstédnde und Verbindlichkei-
ten im Zeitpunkt der Berechnung des Umtausch-
verhéltnisses,

5. die Methode zur Berechnung des Umtauschver-
héltnisses,

6. den geplanten Ubertragungsstichtag, zu dem
die Verschmelzung wirksam wird,

7. die fur die Ubertragung von Vermdgenswerten
und den Umtausch von Anteilen geltenden Be-
stimmungen und

8. bei einer Verschmelzung durch Neugriindung
gemaB § 2 Absatz 25 Satz 1 Nummer 2 die Ver-
tragsbedingungen oder die Satzung des neuen
Sondervermdgens oder EU-Investmentvermo-
gens.

Weitere Angaben sind zuldssig, kdnnen aber nicht
von der Bundesanstalt verlangt werden.

§ 40c
Prifung der Verschmelzung

(1) Die Depotbanken des Ubertragenden Sonder-
vermdgens und des Ubernehmenden Sonderver-
mogens oder EU-Investmentvermégens haben die
Ubereinstimmung der Angaben nach § 40b Satz 3
Nummer 1, 6 und 7 mit den Anforderungen dieses
Gesetzes und den Vertragsbedingungen des jewei-
ligen Sondervermdégens zu Uberprifen.

(2) Die Verschmelzung ist entweder durch eine
Depotbank, durch einen Wirtschaftsprifer oder
durch den Abschlussprifer des Ubertragenden
Sondervermdgens oder des (ibernehmenden Son-
dervermbgens oder EU-Investmentvermédgens zu
prifen. Die Prifung ist mit einer Erklarung dartber
abzuschlieBen, ob bei der Verschmelzung,

1. die Kriterien, die fur die Bewertung der Vermo-
gensgegenstdnde und gegebenenfalls der Ver-
bindlichkeiten im Zeitpunkt der Berechnung des
Umtauschverhéltnisses beschlossen worden
sind, beachtet wurden,

2. sofern eine Barzahlung erfolgt, die Barzahlung je
Anteil entsprechend den getroffenen Vereinba-
rungen berechnet wurde und

3. die Methode, die zur Berechnung des Um-
tauschverhéltnisses beschlossen worden ist, be-
achtet wurde und das tatsdchliche Umtausch-
verhéltnis zu dem Zeitpunkt, auf den die Berech-
nung dieses Umtauschverhaltnisses erfolgte,
nach dieser Methode berechnet wurde.

§ 318 Absatz 3 bis 8 sowie die §§ 319, 319b
und 323 des Handelsgesetzbuchs gelten entspre-
chend.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird
erméachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundes-
ministerium der Justiz durch Rechtsverordnung
ohne Zustimmung des Bundesrates ndhere Bestim-
mungen Uber den Zeitpunkt der Prifung, weitere
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Inhalte sowie Umfang und Darstellungen des Pri-
fungsberichts zu erlassen, soweit dies zur Erflllung
der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Gbertragen.

§ 40d
Verschmelzungsinformationen

(1) Den Anlegern des Ubertragenden Sonder-
vermdgens und des Ubernehmenden Sonderver-
mogens oder EU-Investmentvermdgens sind von
der Kapitalanlagegesellschaft geeignete und pré-
zise Informationen Uber die geplante Verschmel-
zung zu Ubermitteln, damit sie sich ein verlassliches
Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf
inre Anlage bilden und ihre Rechte nach § 40e
ausliben konnen (Verschmelzungsinformationen).
Hierbei sind insbesondere die Vorgaben nach Arti-
kel 3 der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission
vom 1. Juli 2010 zur Durchfihrung der Richtlinie
2009/65/EG des Européischen Parlaments und
des Rates in Bezug auf Bestimmungen tber Fonds-
verschmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und
das Anzeigeverfahren (ABI. L 176 vom 10.7.2010,
S. 28, L 179 vom 14.7.2010, S. 16) zu beachten.

(2) Die Verschmelzungsinformationen sind den
Anlegern des Ubertragenden Sondervermbgens
und des Ubernehmenden Sondervermdgens oder
EU-Investmentvermégens erst zu Ubermitteln,
nachdem die Bundesanstalt oder, bei der Ver-
schmelzung eines EU-Investmentvermdgens auf
ein richtlinienkonformes Sondervermdgen, die zu-
standigen Stellen des Herkunftsstaates die ge-
plante Verschmelzung genehmigt haben. Zwischen
der Ubermittlung der Verschmelzungsinformationen
und dem Fristablauf fir einen Antrag auf Rick-
nahme oder gegebenenfalls Umtausch ohne wei-
tere Kosten gemaB § 40e Absatz 1 muss ein Zeit-
raum von mindestens 30 Tagen liegen.

(3) Die Verschmelzungsinformationen haben die
folgenden Angaben zu umfassen:

1. Hintergrund und Beweggriinde fir die geplante
Verschmelzung,

2. potenzielle Auswirkungen der geplanten Ver-
schmelzung auf die Anleger nach MaBgabe
des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie
2010/44/EU, insbesondere hinsichtlich wesent-
licher Unterschiede in Bezug auf Anlagepolitik
und -strategie, Kosten, erwartetes Ergebnis,
Jahres- und Halbjahresberichte, etwaige Beein-
trachtigung der Wertentwicklung und gegebe-
nenfalls eine eindeutige Warnung an die Anleger,
dass ihre steuerliche Behandlung im Zuge der
Verschmelzung Anderungen unterworfen sein
kann,

3. spezifische Rechte der Anleger in Bezug auf die
geplante Verschmelzung nach MaBgabe des Arti-
kels 4 Absatz 3 und 4 der Richtlinie 2010/44/EU,
insbesondere auf zuséatzliche Informationen, auf
Erhalt einer Abschrift der Erkldrung des Priifers
gemaB § 40c Absatz 2 auf Anfrage, auf kosten-
lose Riicknahme und gegebenenfalls Umtausch

der Anteile gemaB § 40e Absatz 1 sowie die Frist
fir die Wahrnehmung dieses Rechts,

4. maBgebliche Verfahrensaspekte und den geplan-
ten Ubertragungsstichtag, zu dem die Verschmel-
zung wirksam wird, nach MaBBgabe des Artikels 4
Absatz 5 bis 8 der Richtlinie 2010/44/EU und

5. eine aktuelle Fassung der wesentlichen Anleger-
informationen gemaB § 42 Absatz 2 oder Arti-
kel 78 der Richtlinie 2009/65/EG des Uberneh-
menden Sondervermdgens oder EU-Investment-
vermdgens nach MaBgabe des Artikels 5 der
Richtlinie 2010/44/EU.

Werden zu Beginn der Verschmelzungsinformatio-
nen die wesentlichen Punkte der Verschmelzung
zusammengefasst, ist darin auf den jeweiligen Ab-
schnitt im Dokument zu verweisen, der die weiteren
Informationen enthélt. Die Verschmelzungsinforma-
tionen sind den Anlegern auf einem dauerhaften
Datentrager zu Ubermitteln und auf der Internetseite
der Kapitalanlagegesellschaft zuganglich zu ma-
chen. Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Uber-
mittlung der Verschmelzungsinformationen an die
Anleger im elektronischen Bundesanzeiger bekannt
zu machen; dabei ist mitzuteilen, wo und auf wel-
che Weise weitere Informationen hierzu erlangt wer-
den kénnen. Die Ubermittlung der Verschmelzungs-
informationen gilt drei Tage nach der Aufgabe zur
Post oder Absendung als erfolgt. Dies gilt nicht,
wenn feststeht, dass der dauerhafte Datentrager
den Empfanger nicht oder zu einem spéteren Zeit-
punkt erreicht hat.

(4) Wurde die Absicht, EU-Investmentanteile am
Ubertragenden oder Ubernehmenden EU-Invest-
mentvermdgen im Geltungsbereich dieses Geset-
zes zu vertreiben, gemaB § 132 angezeigt, missen
die Verschmelzungsinformationen der Bundesan-
stalt in deutscher Sprache unverziglich eingereicht
werden. Die EU-Investmentgesellschaft oder die
Kapitalanlagegesellschaft, die diese Informationen
zu Ubermitteln hat, ist verantwortlich fiir die Uber-
setzung. Die Ubersetzung hat den Inhalt des Origi-
nals richtig und vollstandig wiederzugeben.

§ 40e
Rechte der Anleger

(1) Die Anleger des Ubertragenden Sonderver-
mdgens und des Ubernehmenden Sondervermo-
gens oder EU-Investmentvermdgens haben das
Recht, von der Kapitalanlagegesellschaft

1. entweder die Ricknahme ihrer Anteile ohne wei-
tere Kosten zu verlangen, mit Ausnahme der
Kosten, die zur Deckung der Auflésungskosten
einbehalten werden,

2. soweit moglich, den Umtausch ihrer Anteile
ohne weitere Kosten zu verlangen in Anteile
eines anderen Sondervermdgens oder EU-In-
vestmentvermdgens, das mit den bisherigen
Anlagegrundséatzen vereinbar ist und von dersel-
ben Kapitalanlagegesellschaft oder von einem
Unternehmen, das demselben Konzern im Sinne
des § 290 des Handelsgesetzbuchs angehort,
verwaltet wird, oder
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3. im Fall einer Verschmelzung von Immobilien-
Sondervermégen und Infrastruktur-Sonderver-
mdgen den Umtausch ihrer Anteile ohne weitere
Kosten zu verlangen in Anteile eines anderen Im-
mobilien-Sondervermdgens oder Infrastruktur-
Sondervermdgens, das mit den bisherigen Anla-
gegrundsatzen vereinbar ist.

Dieses Recht besteht ab dem Zeitpunkt, in dem die
Anleger sowohl des Ubertragenden Sondervermd-
gens als auch des lUbernehmenden Sondervermo-
gens oder EU-Investmentvermdgens nach § 40d
Absatz 2 Uber die geplante Verschmelzung unter-
richtet werden; es erlischt finf Arbeitstage vor
dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschver-
héltnisses nach § 40g Absatz 1 Nummer 3 oder
Artikel 47 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/65/EG. § 80c Absatz 3 und 4, auch in Verbin-
dung mit § 83 Absatz 2 oder mit § 90d Absatz 3,
bleiben unberihrt. Rickgabeerklarungen, die ein
Anleger vor Verschmelzung bezliglich der von ihm
gehaltenen Anteile abgibt, gelten nach der Ver-
schmelzung weiter und beziehen sich dann auf
Anteile des Anlegers an dem Ubernehmenden
Investmentvermdgen mit entsprechendem Wert.

(2) Unbeschadet der Bestimmungen des Absat-
zes 1 kann die Bundesanstalt bei Verschmelzungen
abweichend von § 37 Absatz 1 die zeitweilige Aus-
setzung der Riicknahme der Anteile verlangen oder
gestatten, wenn eine solche Aussetzung aus Grin-
den des Anlegerschutzes gerechtfertigt ist.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat den Anle-
gern des Ubertragenden Sondervermdgens und
des Ubernehmenden Sondervermdgens oder EU-
Investmentvermbégens sowie der Bundesanstalt
auf Anfrage kostenlos eine Abschrift der Erklarung
des Prifers gemaB § 40c Absatz 2 zur Verfligung zu
stellen.

§ 40f
Kosten der Verschmelzung

Eine Kapitalanlagegesellschaft darf jegliche Kos-
ten, die mit der Vorbereitung und Durchflihrung der
Verschmelzung verbunden sind, weder dem Uber-
tragenden Sondervermdgen noch dem Uberneh-
menden Sondervermdgen oder EU-Investmentver-
mogen noch ihren Anlegern in Rechnung stellen.

§ 409
Wirksamwerden der Verschmelzung

(1) Die Verschmelzung wird mit Ablauf des Ge-
schéftsjahres des Ubertragenden Sondervermo-
gens wirksam, sofern

1. die Verschmelzung im laufenden Geschéftsjahr
genehmigt worden ist,

2. soweit erforderlich die Hauptversammlungen der
beteiligten Investmentvermégen zugestimmt ha-
ben,

3. die Werte des Ubernehmenden und des Ubertra-
genden Sondervermégens oder EU-Investment-
vermdgens zum Ende des Geschéftjahres des
Ubertragenden  Sondervermégens  (Ubertra-
gungsstichtag) berechnet worden sind, und
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4. das Umtauschverhéltnis der Anteile sowie gege-
benenfalls der Barzahlung in Hohe von nicht
mehr als 10 Prozent des Nettoinventarwerts die-
ser Anteile zum Ubertragungsstichtag festgelegt
worden ist.

(2) Es kann ein anderer Stichtag bestimmt wer-
den, mit dessen Ablauf die Verschmelzung wirksam
werden soll. Dieser Zeitpunkt darf erst nach einer
gegebenenfalls erforderlichen Zustimmung der
stimmberechtigten Aktiondre der Ubernehmenden
oder Ubertragenden Investmentaktiengesellschaft
oder des Ubernehmenden oder Ubertragenden
EU-Investmentvermdgens liegen. Im Ubrigen ist
Absatz 1 mit der MaBgabe anzuwenden, dass die
Werte des Ubernehmenden und des Ubertragenden
Sondervermdgens zu diesem Stichtag zu berech-
nen und das Umtauschverhéltnis zu diesem Stich-
tag festzulegen ist.

(3) Die am Verschmelzungsvorgang beteiligten
Kapitalanlagegesellschaften und die Depotbanken
haben die hierfiir erforderlichen technischen Um-
buchungen und rechtsgeschéftliche Handlungen
vorzunehmen und sich gegenseitig hiertiber zu
unterrichten.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft des Uberneh-
menden Sondervermdgens hat das Wirksamwer-
den der Verschmelzung im elektronischen Bundes-
anzeiger und dartber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien bekannt zu machen. Bei
einer grenziberschreitenden Verschmelzung hat sie
das Wirksamwerden der Verschmelzung nach den
entsprechenden Rechtsvorschriften des Herkunfts-
staates des Ubernehmenden EU-Investmentver-
mogens zu verdffentlichen. Die Bundesanstalt ist
hierliber zu unterrichten; bei der Verschmelzung
eines EU-Investmentvermdgens auf ein richtlinien-
konformes Sondervermdgen sind auch die zustan-
digen Stellen im Herkunftsstaat des Ubertragenden
EU-Investmentvermdgens zu unterrichten.

(5) Eine Verschmelzung, die nach Absatz 1 oder
Absatz 2 wirksam geworden ist, kann nicht mehr fir
nichtig erklart werden.

§ 40h
Rechtsfolgen der Verschmelzung

(1) Eine Verschmelzung durch Aufnahme hat fol-
gende Auswirkungen:

1. alle Vermdgensgegensténde und Verbindlichkei-
ten des Ubertragenden Sondervermdgens gelten
als auf das Ubernehmende Sondervermdgen
oder EU-Investmentvermégen Ubertragen,

2. die Anleger des Ubertragenden Sondervermé-
gens werden Anleger des Ubernehmenden Son-
dervermdgens oder EU-Investmentvermédgens;
sie haben, soweit dies im Verschmelzungsplan
vorgesehen ist, Anspruch auf eine Barzahlung
in Héhe von bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer
Anteile am Ubertragenden Sondervermdgen,
wobei dies nicht gilt, soweit das Ubernehmende
Sondervermdgen oder EU-Investmentvermégen
Anteilsinhaber des Ubertragenden Sonderver-
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mogens ist; Rechte Dritter an den Anteilen be-
stehen an den an ihre Stelle tretenden Anteilen
weiter, und

3. das Ubertragende Sondervermdgen erlischt mit
dem Wirksamwerden der Verschmelzung.

(2) Eine Verschmelzung durch Neugriindung hat
folgende Auswirkungen:

1. alle Vermdgensgegenstéande und Verbindlichkei-
ten der Ubertragenden Sondervermégen werden
auf das neu gegriindete Ubernehmende Sonder-
vermdgen oder EU-Investmentvermdgen Uber-
tragen,

2. die Anleger der Ubertragenden Sondervermégen
werden Anleger des neu gegrindeten Sonder-
vermogens oder EU-Investmentvermdgens; sie
haben, soweit dies im Verschmelzungsplan vor-
gesehen ist, Anspruch auf eine Barzahlung in
Héhe von bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer An-
teile an dem Uubertragenden Sondervermdgen;
Rechte Dritter an den Anteilen bestehen an den
an ihre Stelle tretenden Anteilen weiter und

3. die Ubertragenden Sondervermdgen erléschen
mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung.

(3) Die neuen Anteile des Gibernehmenden Son-
dervermdgens gelten mit Beginn des Tages, der
dem Ubertragungsstichtag folgt, als bei den Anle-
gern des Ubertragenden Sondervermdgens oder
EU-Investmentvermbgens ausgegeben.

§ 41 wird wie folgt ge&ndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 wird das Wort ,,ausfiihrlichen”
gestrichen.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Wérter ,,im vereinfach-
ten Verkaufsprospekt“ durch die Woérter ,,in
den wesentlichen Anlegerinformationen® er-
setzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,ausfihrlichen” ge-
strichen.

cc) Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»,Die Gesamtkostenquote stellt eine einzige
Zahl dar, die auf den Zahlen des vorange-
gangenen Geschéftsjahres basiert. Sie um-
fasst sémtliche vom Sondervermégen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zah-
lungen im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens
und wird in den wesentlichen Anlegerinfor-
mationen unter der Bezeichnung ,laufende
Kosten“ nach Artikel 10 Absatz 2 Buch-
stabe b der Verordnung (EU) Nr. 583/2010
der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durch-
fuhrung der Richtlinie 2009/65/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates im Hin-
blick auf die wesentlichen Informationen fur
den Anleger und die Bedingungen, die ein-
zuhalten sind, wenn die wesentlichen Infor-
mationen fir den Anleger oder der Prospekt
auf einem anderen dauerhaften Datentrager
als Papier oder auf einer Website zur Ver-
fugung gestellt werden (ABI. L 176 vom
10.7.2010, S. 1) zusammengefasst; sie ist
als Prozentsatz auszuweisen.”
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c) In Absatz 2a wird das Wort ,ausflhrlichen“ ge-
strichen.

d) Absatz 4 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 2 wird nach dem Wort ,Vertragsbe-
dingungen“ das Komma durch das Wort
Lund“ ersetzt und werden die Worter ,,aus-
fahrlichen und im vereinfachten” gestrichen.

bb) In Satz 3 werden die Wérter ,ausfihrlichen
und vereinfachten® gestrichen.

e) In Absatz 5 wird das Wort ,ausfiihrlichen® gestri-
chen.

f) Absatz 6 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,,ausfiihrliche” gestri-
chen.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,ausflhrlichen” ge-
strichen.

cc) In Satz 3 werden die Worter ,,Sowohl im ver-
einfachten als auch im ausfihrlichen® durch
das Wort ,Im* ersetzt.

g) Folgender Absatz 7 wird angeflgt:

»(7) Der Jahresbericht eines Feederfonds
muss zusétzlich zu den in § 44 Absatz 1 vorge-
sehenen Informationen eine Erkldrung zu den
zusammengefassten Gebulhren von Feederfonds
und Masterfonds enthalten.”

. § 42 wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 42

Verkaufsprospekt
und wesentliche Anlegerinformationen®.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

sDie Kapitalanlagegesellschaft hat fir die
von ihr verwalteten Sondervermdégen die we-
sentlichen Anlegerinformationen und einen
Verkaufsprospekt mit den Vertragsbedingun-
gen dem Publikum zugénglich zu machen.*”

bb) In Satz 2 werden die Wérter ,Sowohl der
ausflhrliche als auch der vereinfachte Ver-
kaufsprospekt muissen“ durch die Worter
»Der Verkaufsprospekt muss* ersetzt.

cc) In Satz 3 wird im einleitenden Satzteil das
Wort ,,ausfihrliche“ gestrichen und in Num-
mer 8 das Wort ,Rechte”“ durch das Wort
»Ausgestaltungsmerkmale“ ersetzt.

dd) In Satz 4 wird das Wort ,ausfiihrlichen® ge-
strichen.

c) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a einge-
fugt:

»,(1a) Der Verkaufsprospekt eines Feeder-

fonds hat Uber die Angaben nach Absatz 1

hinaus mindestens folgende weitere Angaben
zu enthalten:

1. eine Erlauterung, dass es sich um den Fee-
derfonds eines bestimmten Masterfonds han-
delt und er als solcher dauerhaft mindestens
85 Prozent seines Wertes in Anteile dieses
Masterfonds anlegt,
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2. die Angabe des Risikoprofils, sowie ob die
Wertentwicklung von Feederfonds und Mas-
terfonds identisch sind oder in welchem Aus-
maf und aus welchen Griinden sie sich unter-
scheiden, und eine Beschreibung der gemaB
§ 63a getatigten Anlagen,

3. eine kurze Beschreibung des Masterfonds,
seiner Struktur, seines Anlageziels und seiner
Anlagestrategie einschlieBlich des Risiko-
profils und Angaben dazu, wo und wie der
aktuelle Verkaufsprospekt des Masterfonds
erhaltlich ist,

4. eine Zusammenfassung der Master-Feeder-
Vereinbarung nach § 45b Absatz 1 Satz 2
oder der entsprechenden internen Regelun-
gen fir Geschaftstatigkeiten nach § 45b Ab-
satz 1 Satz 3,

5. die Mdglichkeiten flr die Anleger, weitere In-
formationen Uber den Masterfonds und die
Master-Feeder-Vereinbarung einzuholen,

6. eine Beschreibung samtlicher Vergltungen
und Kosten, die auf Grund der Anlage in An-
teilen des Masterfonds durch den Feeder-
fonds zu zahlen sind, sowie der gesamten
GebUlhren von Feederfonds und Masterfonds,
und

7. eine Beschreibung der steuerlichen Auswir-
kungen der Anlage in den Masterfonds fir
den Feederfonds.”

d) Absatz 2 wird durch die folgenden Abséatze 2

bis 2c ersetzt:

»(2) Die wesentlichen Anlegerinformationen
sollen die Anleger in die Lage versetzen, Art
und Risiken des angebotenen Anlageprodukts
zu verstehen und auf dieser Grundlage eine fun-
dierte Anlageentscheidung zu treffen, und mis-
sen folgende Angaben zu den wesentlichen
Merkmalen des betreffenden Sondervermdgens
enthalten:

1. ldentitdt des Sondervermdgens,

2. eine kurze Beschreibung der Anlageziele und
Anlagepolitik,

3. Risiko- und Ertragsprofil der Anlage,
4. Kosten und Geblhren,

5. bisherige Wertentwicklung oder gegebenen-
falls Performance-Szenarien und

6. praktische Informationen und Querverweise.

Diese wesentlichen Elemente muss der Anleger
verstehen kdnnen, ohne dass hierflir zuséatzliche
Dokumente herangezogen werden missen. Die
wesentlichen Anlegerinformationen sind kurz zu
halten und in allgemein versténdlicher Sprache
abzufassen. Sie sind in einem einheitlichen For-
mat zu erstellen, um Vergleiche zu ermdglichen,
und in einer Weise zu prasentieren, die fiir den
Anleger aller Voraussicht nach verstandlich ist.
Sie missen redlich und eindeutig und durfen
nicht irreflhrend sein. Sie missen mit den
einschlagigen Teilen des Verkaufsprospekts
Ubereinstimmen. Fir die richtlinienkonformen
Sondervermdgen bestimmen sich die ndheren
Inhalte, Form und Gestaltung der wesentlichen

Anlegerinformationen nach der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010. Fir Sondervermdgen, die keine
richtlinienkonformen Sondervermdgen im Sinne
der §§ 46 bis 65 sind, ist die Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 hinsichtlich der n&heren Inhalte,
Form und Gestaltung der wesentlichen Anleger-
informationen entsprechend anzuwenden, so-
weit sich aus den nachfolgenden Vorschriften
nichts anderes ergibt.

(2a) Fur die Immobilien-Sondervermdgen nach
§ 66 und die Infrastruktur-Sondervermégen nach
§ 90a sind Artikel 4 Absatz 8 und die Artikel 8
und 9 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 nicht
anzuwenden. Die Darstellung des Risiko- und
Ertragsprofils nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 3
fir Immobilien-Sondervermégen und fir Infra-
struktur-Sondervermégen hat eine Bezeichnung
der wesentlichen Risiken und Chancen, die mit
einer Anlage in den Immobilien-Sondervermd-
gen oder Infrastruktur-Sondervermégen verbun-
den sind, zu enthalten. Dabei ist auf die wesent-
lichen Risiken, die Einfluss auf das Risikoprofil
des Sondervermdgens haben, hinzuweisen; ins-
besondere sind die Risiken der Immobilieninves-
titionen und der Beteiligung an den Immobilien-
Gesellschaften oder den OPP-Projektgesell-
schaften zu bezeichnen. Daneben ist ein Hin-
weis auf die Beschreibung der wesentlichen
Risiken im Verkaufsprospekt aufzunehmen. Die
Darstellung muss den Anleger in die Lage ver-
setzen, die Bedeutung und die Wirkung der ver-
schiedenen Risikofaktoren zu verstehen. Die Be-
schreibung ist in Textform zu erstellen und darf
keine grafischen Elemente aufweisen. Daneben
sind folgende Angaben aufzunehmen:

1. ein genereller Hinweis, dass mit der Investi-
tion in das Sondervermdgen neben den
Chancen auf Wertsteigerungen auch Risiken
verbunden sein kénnen, und

2. anstelle der Angaben nach Artikel 7 Absatz 1
Satz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 ein Hinweis auf die Einschran-
kung der Rickgabemdglichkeiten fur den An-
leger nach § 80d Absatz 1 Nummer 1 oder
§ 90e Absatz 2 Nummer 4 und 5 sowie ein
Hinweis auf die Moglichkeit der Aussetzung
der Rucknahme von Anteilen und deren Fol-
gen nach § 81.

(2b) Fir die Sondervermdgen mit zusatz-
lichen Risiken und die Dach-Sondervermégen
mit zuséatzlichen Risiken nach den §§ 112 bis 120
sind Artikel 4 Absatz 8 und die Artikel 8 und 9
der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 nicht anzu-
wenden. Die Darstellung des Risiko- und Er-
tragsprofils nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 3
hat fir Sondervermdgen mit zusatzlichen Risi-
ken und Dach-Sondervermdgen mit zusatzlichen
Risiken eine Bezeichnung der wesentlichen Risi-
ken und Chancen, die mit einer Anlage in diesen
Sondervermdgen verbunden sind, zu enthalten.
Dabei ist auf die wesentlichen Risiken hinzuwei-
sen, die Einfluss auf das Risikoprofil des Sonder-
vermdgens haben; im Fall von Dach-Sonderver-
mdgen mit zusatzlichen Risiken sind auch die
Risiken der Zielfonds einzubeziehen, wenn diese
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einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil
des Sondervermdégens haben. Absatz 2a Satz 4
bis 6 gilt entsprechend. Daneben sind folgende
Angaben aufzunehmen:

1. fUr Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken
und Dach-Sondervermdgen mit zusétzlichen
Risiken anstelle der Angaben nach Artikel 7
Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 der Hinweis auf die M&glichkeit
zur Einschrdnkung der Ricknahme nach
§ 116;

2. fur Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken
und Dach-Sondervermdgen mit zuséatzlichen
Risiken im Abschnitt ,Risiko- und Ertragspro-
fil“ zusatzlich der Warnhinweis nach § 117
Absatz 2 Satz 1;

3. fur Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken
im Abschnitt ,,Praktische Informationen“ zu-
séatzlich zu den in Artikel 20 der Verordnung
(EU) Nr. 583/2010 genannten Angaben auch
der Name des Prime Brokers;

4. fur Dach-Sondervermdgen mit zusétzlichen
Risiken zusétzlich zu den Angaben nach Arti-
kel 28 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 auch
Angaben zum Erwerb ausléndischer nicht be-
aufsichtigter Zielfonds nach § 117 Absatz 1
Satz 2 Nummer 2;

5. fir Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken
und Dach-Sondervermdgen zusatzlich zu den
Angaben nach Artikel 29 der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 auch Angaben zu Krediten und
Leerverkaufen nach § 117 Absatz 1 Num-
mer 4.

(2c) Die Ermittlung und Erlduterung der Risi-
ken im Rahmen des Risiko- und Ertragsprofils
nach den Absé&tzen 2a und 2b missen mit dem
internen Verfahren zur Ermittlung, Messung und
Uberwachung von Risiken (ibereinstimmen, das
die Kapitalanlagegesellschaft im Sinne der Arti-
kel 38 bis 40 der Richtlinie 2010/43/EU ange-
wendet hat. Verwaltet eine Kapitalanlagegesell-
schaft mehr als ein Investmentvermégen, sind
die hiermit verbundenen Risiken einheitlich zu
ermitteln und widerspruchsfrei zu erldutern.”

In Absatz 3 werden die Woérter ,missen der aus-
fahrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt*
durch die Wérter ,muss der Verkaufsprospekt®
ersetzt.

In Absatz 4 werden die Woérter ,missen der aus-
fahrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt*
durch die Wérter ,muss der Verkaufsprospekt®
ersetzt.

In Absatz 5 werden die Worter ,ausfuhrlichen
und vereinfachten Verkaufsprospekt“ durch die
Woérter ,Verkaufsprospekt und den wesentlichen
Anlegerinformationen” ersetzt.

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der
Bundesanstalt fur die von ihr verwalteten inlan-
dischen Sondervermdgen den Verkaufsprospekt
und die wesentlichen Anlegerinformationen so-
wie deren Anderungen unverziiglich nach erst-
maliger Verwendung einzureichen. Auf Anfrage

37.

38.
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hat die Kapitalanlagegesellschaft der Bundesan-
stalt auch den Verkaufsprospekt fur die von ihr
nach den §§ 12 und 12a verwalteten EU-Invest-
mentvermdgen zur Verfligung zu stellen. Die
einen Feederfonds verwaltende Kapitalanlage-
gesellschaft hat der Bundesanstalt vorbehaltlich
der Einreichungspflicht nach § 45a Absatz 2
auch Anderungen des Verkaufsprospekts und
der wesentlichen Anlegerinformationen des
Masterfonds unverziiglich nach erstmaliger Ver-
wendung einzureichen.”

Nach § 42 wird folgender § 42a eingefligt:
»§ 42a

Information
mittels eines dauerhaften Datentrégers

(1) Ist fir die Ubermittlung von Informationen
nach diesem Gesetz die Verwendung eines dauer-
haften Datentrédgers vorgesehen, ist die Verwen-
dung eines anderen dauerhaften Datentrdgers als
Papier nur zuldssig, wenn dies auf Grund der Rah-
menbedingungen, unter denen das Geschéft aus-
geflihrt wird, angemessen ist und der Anleger sich
ausdriicklich fir diese andere Form der Ubermitt-
lung von Informationen entschieden hat.

(2) Eine Ubermittlung von Informationen im
Wege elektronischer Kommunikation gilt im Hin-
blick auf die Rahmenbedingungen, unter denen das
Geschaft zwischen der Kapitalanlagegesellschaft
und dem Anleger ausgefiihrt wird oder werden soll,
als angemessen, wenn der Anleger nachweislich
Uber einen regelmaBigen Zugang zum Internet ver-
fugt. Dies gilt als nachgewiesen, wenn der Anleger
fir die Ausfihrung dieser Geschéafte eine E-Mail-
Adresse angegeben hat.

(8) Soweit Anteile nicht von der Kapitalanlagege-
sellschaft verwahrt werden oder diese die Ubermitt-
lung von Informationen selbst nicht vornehmen
kann, hat sie den depotfiihrenden Stellen der Anle-
ger die Informationen in angemessener Weise flr
eine Ubermittlung an die Anleger bereitzustellen.
Die depotfihrenden Stellen haben die Informatio-
nen unverzuglich nach der Bereitstellung den Anle-
gern zu Ubermitteln. Die Kapitalanlagegesellschaft
hat der depotfiihrenden Stelle die Aufwendungen
fur die Vervielféltigung von Mitteilungen und fur die
Ubermittlung des dauerhaften Datentragers an die
Anleger zu erstatten. Fir die Héhe des Aufwen-
dungsersatzanspruchs gilt die Verordnung uUber
den Ersatz von Aufwendungen der Kreditinstitute
vom 17. Juni 2003 (BGBI. | S. 885) in der jeweils
geltenden Fassung entsprechend.”

§ 43 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,mit Ausnahme
der Angaben nach § 41 Abs. 1 Satz 1 ge-
strichen.

bb) In Satz 9 wird das Wort ,,ausfihrlichen” ge-
strichen.

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Wenn die Anderungen der Vertragsbedin-
gungen mit den bisherigen Anlagegrundséatzen
des Sondervermdégens nicht vereinbar sind, er-

| i
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teilt die Bundesanstalt die nach Absatz 2 Satz 1
erforderliche Genehmigung nur, wenn die Kapi-
talanlagegesellschaft die Anderungen der Ver-
tragsbedingungen mindestens drei Monate vor
dem Inkrafttreten nach Absatz 5 bekannt macht
und den Anlegern anbietet,

1. entweder die Ricknahme ihrer Anteile ohne
weitere Kosten zu verlangen, oder

2. soweit moglich, den Umtausch ihrer Anteile
ohne weitere Kosten zu verlangen in Anteile
eines anderen Sondervermdgens oder EU-In-
vestmentvermogens, das mit den bisherigen
Anlagegrundsatzen vereinbar ist und von der-
selben Kapitalanlagegesellschaft oder von
einem Unternehmen, das demselben Konzern
im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs
angehdrt, verwaltet wird.

Dieses Recht besteht spdtestens ab dem Zeit-
punkt, in dem die Anleger Uber die geplante An-
derung der Vertragsbedingungen nach Absatz 5
unterrichtet werden. Sind die in Satz 1 genann-
ten Anderungen nach MaBgabe des Absatzes 2
genehmigt oder gelten diese als genehmigt,
durfen diese frihestens drei Monate nach der
in Absatz 5 Satz 1 bestimmten Bekanntmachung
in Kraft treten. Die Anderung der Vertragsbedin-
gungen von Immobilien-Sondervermdégen und
Infrastruktur-Sondervermdgen ist nur zuléssig,
wenn diese entweder nach Anderung der Ver-
tragsbedingungen mit den bisherigen Anlage-
grundsétzen vereinbar sind oder dem Anleger
ein Umtauschrecht nach Satz 1 Nummer 2 an-
geboten wird.*

Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) Im einleitenden Satzteil werden nach dem
Wort ,missen” die Worter ,neben der Be-
zeichnung des Sondervermdgens sowie der
Angabe des Namens und des Sitzes der Ka-
pitalanlagegesellschaft eingefligt.

bb) In Nummer 10 werden die Wbérter ,, , sowie
die Einzelheiten des Verfahrens der Zusam-
menlegung und die Pflichten des Jahresab-
schlussprufers bei der Zusammenlegung.”
durch ein Semikolon ersetzt.

cc) Folgende Nummer 11 wird angefigt:

»11. wenn es sich bei dem Sondervermégen
um einen Feederfonds handelt, die Be-
zeichnung des Masterfonds, in dessen
Anteile ungeachtet der Anlagegrenzen
nach § 61 Satz 1 und § 64 Absatz 3
mindestens 85 Prozent des Wertes des
Feederfonds angelegt werden.”

d) Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,oder die An-
gaben nach § 41 Abs. 1 Satz 1 betreffen”
gestrichen.

bb) Nach Satz 1 werden die folgenden Séatze
eingefugt:

,Im Fall von Anderungen der Angaben nach
§ 41 Absatz 1 Satz 1, Anderungen im Sinne
des Absatzes 3 Satz 1 oder Anderungen in
Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind

den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntma-
chung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte
der vorgesehenen Anderungen der Vertrags-
bedingungen und ihre Hintergriinde sowie
eine Information Uber ihre Rechte nach Ab-
satz 3 in einer versténdlichen Art und Weise
mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu
Ubermitteln. Dabei ist mitzuteilen, wo und
auf welche Weise weitere Informationen Uber
die Anderung der Vertragsbedingungen er-
langt werden kénnen. Die Ubermittlung gilt
drei Tage nach der Aufgabe zur Post oder
Absendung als erfolgt. Dies gilt nicht, wenn
feststeht, dass der dauerhafte Datentrager
den Empfanger nicht oder zu einem spateren
Zeitpunkt erreicht hat.”

cc) Im neuen Satz 6 werden die Worter ,,vor Ab-
lauf von sechs Monaten“ durch die Worter
,vor Ablauf von drei Monaten“ ersetzt und
die Worter ,, , falls nicht mit Zustimmung
der Bundesanstalt ein friherer Zeitpunkt be-
stimmt wird“ gestrichen.

dd) Folgender Satz wird angefiigt:

»,Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann
ein friherer Zeitpunkt bestimmt werden,
soweit es sich um eine Anderung handelt,
die den Anleger begtinstigt.”

39. § 43a Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

40.
a)

c)

d)
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In Satz 2 werden die Woérter ,,vereinfachten und
ausfihrlichen Verkaufsprospekt“ durch die Wér-
ter ,Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen” ersetzt.

In Satz 3 wird das Wort ,ausflihrlichen® gestri-
chen.

§ 44 wird wie folgt gedndert:

Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefligt:

,Der Jahresbericht eines Feederfonds muss
ferner Informationen darliber enthalten, wo der
Jahresbericht des Masterfonds zugénglich ist.”

Dem Absatz 2 wird folgender Satz angeflugt:

»Der Halbjahresbericht eines Feederfonds muss
ferner Informationen darliber enthalten, wo der
Halbjahresbericht des Masterfonds zugénglich
ist.”

Absatz 3 wird wie folgt geédndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wértern ,,auf eine
andere Kapitalanlagegesellschaft (bertra-
gen“ die Worter ,,oder ein inlandisches Son-
dervermdgen wahrend des Geschéftsjahres
auf ein anderes Sondervermégen oder EU-
Investmentvermdgen verschmolzen® einge-
fagt.

bb) In Satz 2 werden nach den Wortern ,Uber-
nehmenden Kapitalanlagegesellschaft® die
Woérter ,oder der Investmentgesellschaft
des Ubernehmenden Sondervermdgens oder
EU-Investmentvermégens” eingefligt.

cc) Satz 3 wird aufgehoben.

Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a einge-
fugt:
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»(4a) Wird ein Sondervermdgen abgewickelt,
hat die Depotbank jahrlich sowie auf den Tag,
an dem die Abwicklung beendet ist, einen Ab-
wicklungsbericht zu erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht geméaB Absatz 1
entspricht.”

e) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 5a einge-
fugt:

»(5a) Der Abschlusspriifer des Feederfonds
hat in seinem Prifungsbericht den Prifungsver-
merk und weitere Informationen nach Artikel 27
Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2010/44/EU
des Abschlusspriifers des Masterfonds zu be-
ricksichtigen. Haben der Feederfonds und der
Masterfonds unterschiedliche Geschaftsjahre,
hat der Abschlusspriifer des Masterfonds einen
Bericht Uber die Prifung der von der Invest-
mentgesellschaft des Masterfonds zu erstellen-
den Informationen nach Artikel 12 Buchstabe b
der Richtlinie 2010/44/EU fir den Masterfonds
zum Geschéftsjahresende des Feederfonds zu
erstellen. Der Abschlussprifer des Feederfonds
hat in seinem Prifungsbericht insbesondere jeg-
liche in den vom Abschlussprifer des Master-
fonds Ubermittelten Unterlagen festgestellten
UnregelmaBigkeiten sowie deren Auswirkungen
auf den Feederfonds zu nennen. Weder der Ab-
schlussprifer des Masterfonds noch der Ab-
schlusspriifer des Feederfonds verletzen durch
Befolgung dieser Vorschrift vertragliche oder
durch Rechts- oder Verwaltungsvorschrift vorge-
sehene Bestimmungen, die die Offenlegung von
Informationen einschrénken oder die den Daten-
schutz betreffen. Eine Haftung des Abschluss-
prifers oder einer fir sie handelnden Person
aus diesem Grund ist ausgeschlossen.”

f) In Absatz 6 Satz 1 wird das Wort ,Auflésungs-
berichte” durch die Wérter ,,Aufldsungs- und Ab-
wicklungsberichte” ersetzt und nach der Angabe
»~Absatz 4“ die Angabe ,und 4a“ eingefugt.

41. § 45 wird wie folgt gedndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
«§ 45

Verdffentlichung des
Jahres-, Halbjahres-, Zwischen-,
Auflésungs- und Abwicklungsberichts®.

b) In Absatz 2 wird das Wort , Auflésungsbericht”
durch die Wérter ,,Auflésungs- und der Abwick-
lungsbericht” ersetzt.

c) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Fur die inlandischen Sondervermdgen
sind der Bundesanstalt der Jahresbericht, der
Halbjahresbericht, der Zwischenbericht, der Auf-
I6sungsbericht sowie der Abwicklungsbericht
unverziglich nach erstmaliger Verwendung ein-
zureichen. Auf Anfrage der Bundesanstalt sind
ihr auch fir die EU-Investmentvermédgen, die
von einer Kapitalanlagegesellschaft nach den
§§ 12 und 12a verwaltet werden, die Berichte
nach Satz 1 zur Verfigung zu stellen. Kapitalan-
lagegesellschaften, die einen Feederfonds ver-
walten, haben der Bundesanstalt auch fir den
Masterfonds den Jahres- und Halbjahresbericht

42.
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unverziglich nach erstmaliger Verwendung ein-
zureichen.”

d) In Absatz 4 werden nach dem Wort ,Verkaufs-
prospekt* die Wérter ,und in den wesentlichen
Anlegerinformationen® eingefiigt.

Nach § 45 wird folgender Abschnitt 1a eingeflgt:
,2Abschnitt 1a
Master-Feeder-Strukturen

§ 45a
Genehmigung des Feederfonds

(1) Die Anlage eines Feederfonds in einem Mas-
terfonds bedarf der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt. Die Anlage eines richtlinienkon-
formen Sondervermdgens als Feederfonds in einem
Masterfonds ist nur genehmigungsféhig, soweit es
sich bei dem Masterfonds um ein richtlinienkonfor-
mes Sondervermdgen oder ein EU-Investmentver-
mdgen handelt. Die Anlage eines Sonstigen Son-
dervermdgens oder eines Sondervermdgens mit
zusétzlichen Risiken als Feederfonds in einem Mas-
terfonds ist nur genehmigungsfahig, soweit es sich
auch bei dem Masterfonds um ein Sonstiges Son-
dervermdgen oder ein Sondervermdgen mit zusétz-
lichen Risiken handelt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft, die den Fee-
derfonds verwaltet, hat dem Genehmigungsantrag
folgende Angaben und Unterlagen beizufligen:

1. die Vertragsbedingungen oder die Satzung von
Feederfonds und Masterfonds,

2. den Verkaufsprospekt und die wesentlichen An-
legerinformationen gemaB § 42 Absatz 2 oder
Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG von Feeder-
fonds und Masterfonds,

3. die Master-Feeder-Vereinbarung oder die ent-
sprechenden internen Regelungen fir Ge-
schéftstatigkeiten gemaB § 45b Absatz 1 Satz 3
oder Artikel 60 Absatz 1 Unterabsatz 3 der
Richtlinie 2009/65/EG,

4. wenn fir Masterfonds und Feederfonds ver-
schiedene Depotbanken beauftragt wurden, die
Depotbankenvereinbarung im Sinne des § 45b
Absatz 2,

5. wenn fir Masterfonds und Feederfonds ver-
schiedene Abschlusspriifer bestellt wurden, die
Abschlussprifervereinbarung, und

6. sofern zutreffend, die Informationen fir die Anle-
ger nach § 45g Absatz 1.

Bei einem auslandischen Masterfonds hat die Ka-
pitalanlagegesellschaft, die den Feederfonds ver-
waltet, auBerdem eine Bestatigung der zusténdigen
Stelle des Herkunftsstaates des Masterfonds bei-
zufligen, dass dieser ein EU-Investmentvermdégen
ist, selbst nicht Feederfonds ist und keine Anteile
an einem anderen Feederfonds hélt. Die Unterlagen
sind in einer in internationalen Finanzkreisen Ub-
lichen Sprache beizufligen. Fremdsprachige Unter-
lagen sind mit einer deutschen Ubersetzung vorzu-
legen.

(8) Der beabsichtigte Wechsel der Anlage in ei-
nen anderen Masterfonds bedarf der vorherigen
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Genehmigung durch die Bundesanstalt gemas Ab-
satz 1. Dem Antrag auf Genehmigung sind folgende
Angaben und Unterlagen beizuflgen:

1. der Antrag auf Genehmigung der Anderung der
Vertragsbedingungen gemaB § 43 Absatz 4
Nummer 11 unter Bezeichnung des Master-
fonds, in dessen Anteile ungeachtet der Anlage-
grenzen gemaB § 61 Satz 1 und § 64 Absatz 3
angelegt wird,

2. die vorgenommenen Anderungen des Verkaufs-
prospekts und der wesentlichen Anlegerinforma-
tionen, und

3. die Unterlagen gemaB § 45a Absatz 2.

(4) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung
nach Absatz 2 oder Absatz 3 abweichend von
§ 43 Absatz 2 Satz 2 innerhalb einer Frist von 15 Ar-
beitstagen zu erteilen, wenn alle in Absatz 2 oder
Absatz 3 genannten Unterlagen vollstandig vor-
liegen und der Feederfonds, seine Depotbank und
sein Abschlussprifer sowie der Masterfonds die
Anforderungen nach diesem Abschnitt erfillen.
Liegen die Voraussetzungen fur die Genehmigung
nicht vor, hat die Bundesanstalt dies dem Antrag-
steller innerhalb der Frist nach Satz 1 unter Angabe
der Grinde mitzuteilen und fehlende oder gean-
derte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit
dem Eingang der angeforderten Angaben oder Un-
terlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten
Frist erneut. Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn
Uber den Genehmigungsantrag nicht innerhalb der
Frist nach Satz 1 entschieden worden ist und eine
Mitteilung nach Satz 2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag
der Kapitalanlagegesellschaft hat die Bundes-
anstalt die Genehmigung nach Satz 4 schriftlich
zu bestétigen.

(5) Wird beabsichtigt, einen auslandischen Fee-
derfonds in einem richtlinienkonformen Sonder-
vermdgen als Masterfonds anzulegen, stellt die
Bundesanstalt auf Antrag der EU-Verwaltungsge-
sellschaft oder der Kapitalanlagegesellschaft, die
den Feederfonds verwaltet, eine Bescheinigung
aus, mit der bestétigt wird, dass es sich bei diesem
um ein richtlinienkonformes Sondervermdgen han-
delt, das Sondervermdgen selbst nicht ebenfalls
Feederfonds ist und keine Anteile an einem Feeder-
fonds halt. Die Bescheinigung dient zur Vorlage bei
den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates ei-
nes auslandischen Feederfonds und als Nachweis,
dass es sich bei dem Masterfonds um ein richt-
linienkonformes Sondervermdgen handelt, dieses
selbst nicht ebenfalls Feederfonds ist und keine
Anteile an einem Feederfonds halt. Zum Nachweis,
dass keine Anteile an einem Feederfonds gehalten
werden, hat die Depotbank eine Bestétigung aus-
zustellen, die bei Antragstellung nicht alter als zwei
Wochen ist.

§ 45b
Vereinbarungen bei Master-Feeder-Strukturen

(1) Die Investmentgesellschaft des inldndischen
Masterfonds hat der Investmentgesellschaft des
Feederfonds alle Unterlagen und Informationen zur
Verfligung zu stellen, die diese benétigt, um die An-
forderungen an einen Feederfonds nach diesem
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Gesetz oder der zur Umsetzung der Richtlinie
2009/65/EG erlassenen Vorschriften des Herkunfts-
staates des Feederfonds zu erfiillen. Beide Invest-
mentgesellschaften haben hierliber eine Vereinba-
rung gemaB den Artikeln 8 bis 14 der Richtlinie
2010/44/EU abzuschlieBen (Master-Feeder-Verein-
barung). Werden Masterfonds und Feederfonds
von der gleichen Kapitalanlagegesellschaft verwal-
tet, kann die Vereinbarung durch interne Regelun-
gen fur Geschaftstatigkeiten unter Bertcksich-
tigung der in den Artikeln 15 bis 19 der Richtlinie
2010/44/EU genannten Inhalte ersetzt werden.

(2) Wenn fir Masterfonds und Feederfonds
unterschiedliche Depotbanken beauftragt wurden,
haben diese eine Vereinbarung gemaB den Arti-
keln 24 bis 26 der Richtlinie 2010/44/EU Uber den
Informationsaustausch abzuschlieBen, um sicher-
zustellen, dass beide ihre Pflichten erfiillen (Depot-
bankenvereinbarung).

(3) Wenn fir Masterfonds und Feederfonds
unterschiedliche Abschlussprifer bestellt wurden,
haben diese eine Vereinbarung gemaB den Arti-
keln 27 bis 28 der Richtlinie 2010/44/EU Uber den
Informationsaustausch und der Pflichten nach § 44
Absatz 5a Satz 1 bis 3 abzuschlieBen, um sicher-
zustellen, dass beide Abschlussprtfer ihre Pflichten
erfullen (Abschlussprifervereinbarung).

§ 45¢

Pflichten und Besonderheiten
fur Kapitalanlagegesellschaft und Depotbank

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fir einen
von ihr verwalteten Feederfonds die Anlagen des
Masterfonds wirksam zu tUberwachen. Zur Erflllung
dieser Verpflichtung kann sie sich auf Informationen
und Unterlagen der Investmentgesellschaft des
Masterfonds, seiner Depotbank oder seines Ab-
schlussprifers stlitzen, es sei denn, es liegen
Griinde vor, an der Richtigkeit dieser Informationen
und Unterlagen zu zweifeln.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft, die einen Mas-
terfonds verwaltet, darf weder fir die Anlage des
Feederfonds in den Anteilen des Masterfonds einen
Ausgabeaufschlag noch fur die Ricknahme einen
Ricknahmeabschlag erheben. Erhalt die Kapitalan-
lagegesellschaft, die einen Feederfonds verwaltet,
oder eine in ihrem Namen handelnde Person im
Zusammenhang mit einer Anlage in Anteilen des
Masterfonds eine Vertriebsgeblhr, eine Vertriebs-
provision oder einen sonstigen geldwerten Vorteil,
sind diese in das Vermodgen des Feederfonds ein-
zuzahlen.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fir einen
von ihr verwalteten Masterfonds die Bundesanstalt
unverzlglich Uber jeden Feederfonds zu unterrich-
ten, der in Anteile des Masterfonds anlegt. Haben
auch ausléndische Feederfonds in Anteile des Mas-
terfonds angelegt, hat die Bundesanstalt unverziig-
lich die zustandigen Stellen im Herkunftsstaat des
Feederfonds Uber solche Anlagen zu unterrichten.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fir einen
von ihr verwalteten Masterfonds sicherzustellen,
dass samtliche Informationen, die infolge der Um-
setzung der Richtlinie 2009/65/EG, nach anderen
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Rechtsvorschriften der Europaischen Union, nach
den geltenden inldndischen Vorschriften, den Ver-
tragsbedingungen oder der Satzung erforderlich
sind,

1. der Investmentgesellschaft des Feederfonds,

2. der Bundesanstalt und den zusténdigen Stellen
des Herkunftsstaates des Feederfonds,

3. der Depotbank des Feederfonds und
4. dem Abschlusspriifer des Feederfonds
rechtzeitig zur Verfligung gestellt werden.

(5) Eine Kapitalanlagegesellschaft muss Anteile
an einem Masterfonds, in den mindestens zwei
Feederfonds angelegt sind, nicht beim Publikum
anbieten.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft eines Feeder-
fonds hat der Depotbank des Feederfonds alle In-
formationen lber den Masterfonds mitzuteilen, die
fur die Erfullung der Pflichten der Depotbank erfor-
derlich sind. Die Depotbank eines inlandischen
Masterfonds hat die Bundesanstalt, die Invest-
mentgesellschaft des Feederfonds und die Depot-
bank des Feederfonds unmittelbar Gber alle Unre-
gelmaBigkeiten zu unterrichten, die sie in Bezug auf
den Masterfonds feststellt und die eine negative
Auswirkung auf den Feederfonds haben kdénnten.
Weder die Depotbank des Masterfonds noch die
Depotbank des Feederfonds verletzen durch Befol-
gung dieser Vorschrift vertragliche oder durch
Rechts- oder Verwaltungsvorschrift vorgesehene
Bestimmungen, die die Offenlegung von Informa-
tionen einschrénken oder die den Datenschutz be-
treffen. Eine Haftung der Depotbank oder einer fir
sie handelnden Person aus diesem Grund ist aus-
geschlossen.

§ 45d
Mitteilungspflichten der Bundesanstalt

(1) Sind die Vertragsbedingungen sowohl des
Masterfonds als auch des Feederfonds nach den
Vorschriften dieses Gesetzes genehmigt worden,
unterrichtet die Bundesanstalt die Kapitalanlagege-
sellschaft, die den Feederfonds verwaltet, unver-
zuglich tber jede

1. Entscheidung,
2. MaBnahme,

3. Feststellung von Zuwiderhandlungen gegen die
Bestimmungen dieses Abschnitts sowie

4. alle nach § 19f Absatz 2 Satz 3 in Verbindung mit
§ 29 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes mitge-
teilten Tatsachen,

die den Masterfonds, seine Depotbank oder seinen
Abschlussprifer betreffen.

(2) Sind nur die Vertragsbedingungen des Mas-
terfonds nach den Vorschriften dieses Gesetzes
genehmigt worden, unterrichtet die Bundesanstalt
die zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates des
auslandischen Feederfonds unverzilglich Uber jede

1. Entscheidung,
2. MaBnahme,

3. Feststellung von Zuwiderhandlungen gegen die
Bestimmungen dieses Abschnitts sowie

4. alle nach § 19f Absatz 2 Satz 3 in Verbindung mit
§ 29 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes mitge-
teilten Tatsachen,

die den Masterfonds, seine Depotbank oder seinen
Abschlusspriifer betreffen.

(3) Sind nur die Vertragsbedingungen des Fee-
derfonds nach den Vorschriften dieses Gesetzes
genehmigt worden und erhdlt die Bundesanstalt
Informationen entsprechend Absatz 2 von den zu-
standigen Stellen des Herkunftsstaates des auslan-
dischen Masterfonds, unterrichtet sie die Kapital-
anlagegesellschaft, die den Feederfonds verwaltet,
unverziglich dartber.

§ 45e
Abwicklung eines Masterfonds

(1) Die Abwicklung eines inlandischen Master-
fonds darf friihestens drei Monate nach dem Zeit-
punkt beginnen, zu dem alle Anleger des Master-
fonds, im Falle eines inlandischen Feederfonds die
Bundesanstalt und im Falle eines auslandischen
Feederfonds die zustandige Stelle des Herkunfts-
staates Uber die verbindliche Entscheidung der Ab-
wicklung informiert worden sind.

(2) Bei der Abwicklung eines Masterfonds ist
auch der inldndische Feederfonds abzuwickeln, es
sei denn, die Bundesanstalt genehmigt ein Weiter-
bestehen als Feederfonds durch Anlage in einem
anderen Masterfonds oder eine Umwandlung des
Feederfonds in ein inlédndisches Investmentver-
mdgen, das kein Feederfonds ist. Dem Geneh-
migungsantrag der Kapitalanlagegesellschaft auf
Weiterbestehen des Feederfonds sind folgende An-
gaben und Unterlagen beizufligen und spétestens
zwei Monate nach Kenntnis der verbindlichen Ent-
scheidung Uber die Abwicklung des Masterfonds
der Bundesanstalt einzureichen:

1. bei Anlage in einem anderen Masterfonds:

a) der Antrag auf Genehmigung des Weiterbe-
stehens,

b) der Antrag auf Genehmigung der Anderung
der Vertragsbedingungen gemaB § 43 Ab-
satz 4 Nummer 11 mit Bezeichnung des
Masterfonds, in dessen Anteile mindestens
85 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
angelegt werden sollen,

c) die vorgenommenen Anderungen des Ver-
kaufsprospekts und der wesentlichen Anle-
gerinformationen und

d) die Unterlagen nach § 45a Absatz 2;

2. bei Umwandlung des inlandischen Feederfonds
in ein inldndisches Investmentvermdgen, das
kein Feederfonds ist:

a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung
der Vertragsbedingungen,

b) die vorgenommenen Anderungen des Ver-
kaufsprospekts und der wesentlichen Anle-
gerinformationen.
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Wenn die Investmentgesellschaft des Masterfonds
die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds
mehr als finf Monate vor dem Beginn der Abwick-
lung des Masterfonds Uber ihre verbindliche Ent-
scheidung zur Abwicklung informiert hat, hat die
Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds abwei-
chend von der Frist nach Satz 2 den Genehmi-
gungsantrag und die Angaben und Unterlagen nach
Satz 2 Nummer 1 und 2 spatestens drei Monate vor
der Abwicklung des Masterfonds der Bundesan-
stalt einzureichen.

(3) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung in-
nerhalb einer Frist von 15 Arbeitstagen zu erteilen,
wenn alle in Absatz 2 genannten Angaben und
Unterlagen vollstandig vorliegen und die Anforde-
rungen nach diesem Abschnitt erfullen. Liegen die
Voraussetzungen flr die Genehmigung nicht vor,
hat die Bundesanstalt dies der Kapitalanlagegesell-
schaft innerhalb der Frist nach Satz 1 unter Angabe
der Grinde mitzuteilen und fehlende oder gean-
derte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit
dem Eingang der angeforderten Angaben oder Un-
terlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten
Frist erneut. Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn
Uber den Genehmigungsantrag nicht innerhalb der
Frist nach Satz 1 entschieden worden ist und eine
Mitteilung nach Satz 2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag
der Kapitalanlagegesellschaft hat die Bundesan-
stalt die Genehmigung nach Satz 4 schriftlich zu
bestatigen.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feeder-
fonds hat die Investmentgesellschaft des Master-
fonds unverziglich Uber die erteilte Genehmigung
zu unterrichten und alle erforderlichen MaBnahmen
zu ergreifen, um die Anforderungen nach § 45g zu
erfullen.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feeder-
fonds hat eine beabsichtigte Abwicklung des
Feederfonds der Bundesanstalt spatestens zwei
Monate nach Kenntnisnahme der geplanten Ab-
wicklung des Masterfonds mitzuteilen; die Anleger
des Feederfonds sind hiervon unverztglich durch
eine Bekanntmachung im elektronischen Bundes-
anzeiger und mittels eines dauerhaften Datentra-
gers zu unterrichten. Absatz 2 Satz 3 gilt entspre-
chend.

(6) Sollen Abwicklungserlése des Masterfonds
an den Feederfonds ausgezahlt werden, bevor der
Feederfonds in einen neuen Masterfonds gemaB
Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 anlegt oder seine Anla-
gegrundsadtze gemaB Absatz 2 Satz 2 Nummer 2
andert, versieht die Bundesanstalt ihre Genehmi-
gung mit einer Nebenbestimmung, dass der Fee-
derfonds die Abwicklungserlése zu erhalten hat
entweder

1. als Barzahlung, oder

2. ganz oder neben einer Barzahlung zumindest
teilweise in Form einer Ubertragung von Vermé-
gensgegenstédnden, wenn die Kapitalanlagege-
sellschaft des Feederfonds damit einverstanden
ist und die Master-Feeder-Vereinbarung oder die
internen Regelungen fir Geschaftstatigkeiten
und die verbindliche Entscheidung zur Abwick-
lung des Masterfonds dies vorsehen.
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Bankguthaben, die der Feederfonds vor Genehmi-
gung nach Absatz 2 als Abwicklungserldse erhalten
hat, diirfen vor einer Wiederanlage gemaB Absatz 2
Satz 2 Nummer 1 oder Nummer 2 lediglich zum
Zwecke eines effizienten Liquiditdtsmanagements
angelegt werden. Die Kapitalanlagegesellschaft
darf erhaltene Vermdgensgegensténde nach Satz 1
Nummer 2 jederzeit gegen Barzahlung verauBern.

§ 45f
Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds

(1) Eine Verschmelzung eines inldndischen Mas-
terfonds kann nur dann wirksam werden, wenn
die Kapitalanlagegesellschaft die Verschmelzungs-
informationen nach § 40d mindestens 60 Tage vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag allen Anle-
gern des Masterfonds auf einem dauerhaften Da-
tentrdger Ubermittelt. Im Fall eines inl&ndischen
Feederfonds sind die Verschmelzungsinformatio-
nen darUber hinaus auch der Bundesanstalt und
im Fall eines ausléndischen Feederfonds den zu-
sténdigen Stellen des Herkunftsstaates zu Gibermit-
teln.

(2) Bei der Verschmelzung eines Masterfonds
oder der Spaltung eines ausldndischen Master-
fonds ist der Feederfonds abzuwickeln, es sei
denn, die Bundesanstalt genehmigt ein Weiterbe-
stehen des Investmentvermdgens. Eine solche Ge-
nehmigung ist nur zuldssig, wenn der Feederfonds

1. Feederfonds desselben Masterfonds bleibt, so-
weit der Masterfonds Ubernehmendes Invest-
mentvermdgen einer Verschmelzung ist oder
ohne wesentliche Verédnderungen aus einer
Spaltung hervorgeht,

2. Feederfonds eines anderen aus der Verschmel-
zung oder Spaltung hervorgegangenen Master-
fonds wird, soweit der Masterfonds Ubertragen-
des Investmentvermégen einer Verschmelzung
ist und der Feederfonds Anteile am Uberneh-
menden Masterfonds erhélt oder der Feeder-
fonds nach einer Spaltung eines Masterfonds
Anteile am Investmentvermégen erhélt und die-
ses sich nicht wesentlich vom Masterfonds un-
terscheidet,

3. Feederfonds eines anderen nicht aus der Ver-
schmelzung oder Spaltung hervorgegangen
Masterfonds wird, oder

4. in ein inléandisches Investmentvermdgen umge-
wandelt wird, das kein Feederfonds ist.

(8) Dem Genehmigungsantrag der Kapitalanla-
gegesellschaft auf Weiterbestehen des Feeder-
fonds gemaB Absatz 2 sind folgende Angaben und
Unterlagen beizufiigen und spétestens einen Monat
nach Kenntnis der Verschmelzung oder Spaltung
des Masterfonds der Bundesanstalt einzureichen:

1. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Num-
mer 1:

a) gegebenenfalls der Antrag auf Genehmigung
der Anderung der Vertragsbedingungen, und

b) gegebenenfalls die vorgenommenen Ande-
rungen des Verkaufsprospekts und der
wesentlichen Anlegerinformationen;
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2. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Num-
mer 2 oder Nummer 3:

a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung
der Vertragsbedingungen gemaB § 43 Ab-
satz 4 Nummer 11 unter Bezeichnung des
Masterfonds, in dessen Anteile ungeachtet
der Anlagegrenzen nach § 61 Satz 1 und
§ 64 Absatz 3 angelegt wird,

b) die vorgenommenen Anderungen des Ver-
kaufsprospekts und der wesentlichen Anle-
gerinformationen, und

c) die Unterlagen nach § 45a Absatz 2;

3. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Num-
mer 4:

a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung
der Vertragsbedingungen und

b) die vorgenommenen Anderungen des Ver-
kaufsprospekts und der wesentlichen Anle-
gerinformationen.

Wenn die Investmentgesellschaft des Masterfonds
der Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds die
Verschmelzungsinformationen nach § 40d mehr als
vier Monate vor der geplanten Verschmelzung oder
Spaltung Ubermittelt hat, hat die Kapitalanlagege-
sellschaft des Feederfonds abweichend von der
Frist nach Satz 1 den Genehmigungsantrag und
die Angaben und Unterlagen nach Satz 1 Nummer 1
bis 3 spéatestens drei Monate vor dem Wirksamwer-
den der Verschmelzung eines Masterfonds oder der
Spaltung eines ausléndischen Masterfonds der
Bundesanstalt einzureichen.

(4) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung in-
nerhalb einer Frist von 15 Arbeitstagen zu erteilen,
wenn alle in Absatz 3 genannten Angaben und
Unterlagen vollstandig vorliegen und die Anforde-
rungen nach diesem Abschnitt erfillen. Liegen die
Voraussetzungen fur die Genehmigung nicht vor,
hat die Bundesanstalt dies der Kapitalanlagegesell-
schaft innerhalb der Frist nach Satz 1 unter Angabe
der Grinde mitzuteilen und fehlende oder gean-
derte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit
dem Eingang der angeforderten Angaben oder Un-
terlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten
Frist erneut. Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn
Uber den Genehmigungsantrag nicht innerhalb der
Frist nach Satz 1 entschieden worden ist und eine
Mitteilung nach Satz 2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag
der Kapitalanlagegesellschaft hat die Bundesan-
stalt die Genehmigung nach Satz 4 schriftlich zu
bestatigen.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feeder-
fonds hat die Investmentgesellschaft des Master-
fonds unverziglich Uber die erteilte Genehmigung
zu unterrichten und die MaBnahmen nach § 45g
zu ergreifen.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft des Feeder-
fonds hat der Bundesanstalt eine beabsichtigte Ab-
wicklung des Feederfonds spéatestens einen Monat
nach Kenntnis der geplanten Verschmelzung oder
Spaltung des Masterfonds mitzuteilen; die Anleger
des Feederfonds sind hiervon unverziglich durch
eine Bekanntmachung im elektronischen Bundes-
anzeiger und mittels eines dauerhaften Datentra-

gers zu unterrichten. Absatz 3 Satz 2 gilt entspre-
chend.

(7) Die Kapitalanlagegesellschaft des Master-
fonds muss der Investmentgesellschaft des Fee-
derfonds vor dem Wirksamwerden einer Verschmel-
zung die Méglichkeit zur Rickgabe samtlicher An-
teile einrdumen, es sei denn, die Bundesanstalt
oder die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates
des Feederfonds haben ein Weiterbestehen des
Feederfonds gemaB Absatz 2 Satz 2 Nummer 1
oder Nummer 2 genehmigt. Die Kapitalanlagege-
sellschaft des Feederfonds kann ihr Rlickgaberecht
entsprechend den Vorgaben des § 40e Absatz 1
auch ausliben, wenn die Bundesanstalt in den Fal-
len des Absatzes 2 Satz 2 Nummer 2, 3 und 4 ihre
Genehmigung nicht spétestens einen Arbeitstag
vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung oder
Spaltung erteilt hat. Die Kapitalanlagegesellschaft
des Feederfonds kann dieses Ruckgaberecht ferner
ausUben, um das Ruckgaberecht der Anleger des
Feederfonds nach § 45g Absatz 1 Satz 1 Nummer 4
zu wahren. Bevor die Kapitalanlagegesellschaft des
Feederfonds das Riickgaberecht auslbt, hat sie
andere zur Verfligung stehende Moéglichkeiten in Er-
wéagung zu ziehen, durch die Transaktionskosten
oder andere negative Auswirkungen auf die Anleger
des Feederfonds vermieden oder verringert werden
kénnen.

(8) Ubt die Kapitalanlagegesellschaft des Fee-
derfonds ihr Rickgaberecht an Anteilen des Mas-
terfonds aus, erhalt sie den Ricknahmebetrag ent-
weder

1. als Barzahlung oder

2. ganz oder neben einer Barzahlung zumindest
teilweise in Form einer Ubertragung von Vermé-
gensgegenstanden, wenn sie damit einverstan-
den ist und die Master-Feeder-Vereinbarung dies
vorsieht.

Die Kapitalanlagegesellschaft des Feederfonds darf
erhaltene Vermodgensgegenstdnde nach Satz 1
Nummer 2 jederzeit gegen Barzahlung verduBern.
Sie darf Barzahlungen, die sie nach Satz 1 Num-
mer 1 erhalten hat, vor einer Wiederanlage gemas
Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 oder Nummer 3 lediglich
fur eine effiziente Liquiditatssteuerung anlegen.

§ 459

Umwandlung in
Feederfonds oder Anderung des Masterfonds

(1) Werden die Vertragsbedingungen eines Son-
dervermdgens im Rahmen der Umwandlung in einen
Feederfonds erstmals als Vertragsbedingungen
dieses Feederfonds genehmigt oder wird die An-
lage eines Feederfonds in einen Masterfonds bei
einem beabsichtigten Wechsel des Masterfonds
gemaB § 45a Absatz 1 erneut genehmigt, hat die
Kapitalanlagegesellschaft den Anlegern folgende
Informationen auf einem dauerhaften Datentréger
zur Verflgung zu stellen:

1. den Hinweis, dass die Bundesanstalt die Anlage
des Feederfonds in Anteile des Masterfonds ge-
nehmigt hat,
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43.

44,

2. die wesentlichen Anlegerinformationen nach
§ 42 Absatz 2 oder Artikel 78 der Richtlinie
2009/65/EG Uber Feederfonds und Masterfonds,

3. das Datum der ersten Anlage des Feederfonds in
dem Masterfonds oder, wenn er bereits in dem
Masterfonds angelegt hat, das Datum des
Tages, an dem seine Anlagen die bisher fur ihn
geltenden Anlagegrenzen Ubersteigen werden,
und

4. den Hinweis, dass die Anleger das Recht haben,
innerhalb von 30 Tagen die kostenlose Ruck-
nahme ihrer Anteile zu verlangen, gegebenen-
falls unter Anrechnung der Gebulhren, die zur
Abdeckung der Ricknahmekosten entstanden
sind.

Diese Informationen missen spatestens 30 Tage
vor dem in Satz 1 Nummer 3 genannten Datum
zur Verfiigung gestellt werden. Die in Satz 1 Num-
mer 4 genannte Frist beginnt mit dem Zugang der
Informationen.

(2) Wurde ein EU-Investmentvermdgen in einen
ausléndischen Feederfonds umgewandelt oder an-
dert ein ausléandisches EU-Investmentvermdgen als
Feederfonds seinen Masterfonds und wurde das
EU-Investmentvermégen oder der auslandische
Feederfonds bereits gemaB § 132 zum 6ffentlichen
Vertrieb angezeigt, sind die in Artikel 64 Absatz 1
der Richtlinie 2009/65/EG genannten Informationen
den Anlegern in deutscher Sprache auf einem dau-
erhaften Datentrager zur Verfligung zu stellen. Die
EU-Verwaltungsgesellschaft oder Kapitalanlagege-
sellschaft, die den auslandischen Feederfonds ver-
waltet, ist fiir die Erstellung der Ubersetzung ver-
antwortlich. Die Ubersetzung muss den Inhalt des
Originals richtig und vollstédndig wiedergeben.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rech-
nung des Feederfonds vor Ablauf der in Absatz 1
Satz 2 genannten Frist nur Anteile des Masterfonds
unter Berlicksichtigung der bisher geltenden Anla-
gegrenzen erwerben.

(4) In den Fallen der Umwandlung in einen Fee-
derfonds nach Absatz 1 ist die Ubertragung aller
Vermdgensgegenstinde des in den Feederfonds
umgewandelten Sondervermdgens an den Master-
fonds gegen Ausgabe von Anteilen am Master-
fonds zuldssig.”

§ 50 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden jeweils die Woérter ,,EG-In-
vestmentanteile”“ durch die Woérter ,EU-Invest-
mentanteile” ersetzt.

b) Folgender Absatz 3 wird angefiigt:

»(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir
Rechnung eines Masterfonds keine Anteile an
einem Feederfonds halten.”

§ 51 wird wie folgt geédndert:
a) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a einge-
fugt:

»(2a) Die Kapitalanlagegesellschaft muss fir
die Zwecke der Einhaltung des Absatzes 2 das
Marktrisikopotenzial eines Feederfonds berech-
nen aus der Kombination seines Marktrisiko-
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potenzials durch den Einsatz von Derivaten nach
§ 63a Satz 3 Nummer 2 mit

1. dem tatséchlichen Marktrisikopotenzial des
Masterfonds durch den Einsatz von Derivaten
im Verhéltnis zur Anlage des Feederfonds in
dem Masterfonds oder

2. dem héchstmdglichen Marktrisikopotenzial
des Masterfonds durch den Einsatz von Deri-
vaten gemaB seiner Vertragsbedingungen
oder seiner Satzung im Verhaltnis zur Anlage
des Feederfonds in dem Masterfonds.“

b) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 2a
eingeflgt:

»2a. vorzuschreiben, wie Geschéafte nach
den §§ 54 und 57 in die Berechnung
des Marktrisikopotenzials einzubezie-
hen sind,*.

bb) In Nummer 3 werden die Woérter ,einschlie3-
lich deren Anlagegrenzen,“ gestrichen.

cc) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 3a
eingefugt:

»3a. Bestimmungen Uber die Berechnung
und Begrenzung des Anrechnungsbe-
trages fur das Kontrahentenrisiko nach
§ 60 Absatz 5 Satz 1 Nummer 3 festzu-
legen,”.

45. In § 52 Nummer 4 Buchstabe d wird nach dem

Wort ,zugelassen” das Wort ,,sind“ eingeflgt, wer-
den die Woérter ,des Européischen Parlaments und
des Rates vom 21. April 2004 Uber Mérkte fur
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien
85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates und zur Aufhebung der Richt-
linie 93/22/EWG des Rates (ABI. EU Nr. L 145 S. 1),
die durch die Richtlinie 2006/31/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 5. April
2006 (ABI. EU Nr. L 114 S. 60) geéndert worden ist,“
durch die Wbérter ,in der jeweils geltenden Fas-
sung“ ersetzt und werden nach dem Wort ,erflllt,”
die Wérter ,zum Handel zugelassen” eingeflgt.

46. § 54 wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 werden die Woérter ,,Konzern-
unternehmen im Sinne des § 18 des Aktienge-
setzes® durch die Wérter ,konzernangehérige
Unternehmen im Sinne des § 290 des Handels-
gesetzbuchs* ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,oder
Verpfdéndung von Wertpapieren“ die Worter
soder Geldmarktinstrumenten® eingefugt.

bb) In Satz 2 am Ende wird der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt und werden die folgenden
Woérter angefligt:

»die Anlage in Geldmarktinstrumenten in der
Wahrung des Guthabens kann auch im
Wege des Pensionsgeschéftes nach § 57 er-
folgen.”

cc) Nach Satz 2 wird folgender Satz eingefligt:
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51.
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»Die zur Sicherheit nach Satz 1 Gibereigneten
Wertpapiere dirfen mit Zustimmung der De-
potbank bei einem geeigneten Kreditinstitut
verwahrt werden.*

dd) Im neuen Satz 4 werden nach den Wortern
»,Die Ertrdge aus® die Worter ,der Anlage
der” eingefugt.

§ 57 wird wie folgt geéndert:
a) Die Absatzbezeichnung (1) wird gestrichen.
b) Absatz 2 wird aufgehoben.
§ 60 wird wie folgt geédndert:
a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

»,Die Bundesanstalt Ubermittelt der Europaischen
Kommission ein Verzeichnis der in Satz 2 ge-
nannten Kategorien von Schuldverschreibungen
und Emittenten; diesem Verzeichnis ist ein Ver-
merk beizufigen, in dem die Art der Deckung
erlautert wird.*

In Absatz 5 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter
,in Derivaten, die nicht zum Handel an einer
Bérse zugelassen oder in einen anderen organi-
sierten Markt einbezogen sind“ und das Komma
gestrichen.

=)

c) In Absatz 7 werden die Woérter ,Konzernunter-
nehmen im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes*”
durch die Worter ,,Unternehmen, die demselben
Konzern im Sinne des § 290 des Handelsgesetz-
buchs angehéren,” ersetzt.

Die Uberschrift von § 61 wird wie folgt gefasst:
+§ 61
Erwerb von Anteilen an Investmentvermégen®.
Nach § 63 wird folgender § 63a eingefligt:
»§ 63a

Anlagegrenzen
und Anlagebeschrankungen flir Feederfonds

Die Kapitalanlagegesellschaft hat fir einen Fee-
derfonds ungeachtet der Anlagegrenzen nach § 61
Satz 1 und § 64 Absatz 3 mindestens 85 Prozent
des Wertes des Feederfonds in Anteile eines Mas-
terfonds anzulegen. Der Feederfonds darf erst dann
Uber die Anlagegrenzen nach § 61 Satz 1 und § 64
Absatz 3 hinaus in einem Masterfonds anlegen,
wenn die Genehmigung nach § 45a erteilt worden
ist und die Master-Feeder-Vereinbarung nach § 45b
Absatz 1 und, falls erforderlich, die Depotbanken-
vereinbarung nach § 45b Absatz 2 und die Ab-
schlussprifervereinbarung nach § 45b Absatz 3
wirksam geworden sind. Die Kapitalanlagegesell-
schaft darf bis zu 15 Prozent des Wertes des Fee-
derfonds anlegen in

1. Bankguthaben nach § 49, sofern diese téglich
verfligbar sind, und

2. Derivate nach § 51 Absatz 1, sofern diese aus-
schlieBlich fur Absicherungszwecke verwendet
werden.

§ 99 Absatz 3 Satz 2 und 3 bleibt unberihrt.“

In § 65 Satz 3 werden nach den Wortern ,seit Er-
richtung eines Sondervermdgens” die Worter ,so-
wie nach vollzogener Verschmelzung durch das
Ubernehmende Sondervermdgen” eingeflgt.

52.

53.

54.

55.

56.
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In § 80d Absatz 1 wird im einleitenden Satzteil das
Wort ,,ausfihrliche” gestrichen.

In § 82 Absatz 3 Satz 2 wird die Angabe ,,50 Pro-
zent“ durch die Angabe ,30 Prozent” ersetzt.

Dem § 85 wird folgender Satz angefligt:

»Nach MaBgabe des § 61 Satz 1 darf die Kapital-
anlagegesellschaft in Anteilen an einem einzigen
Investmentvermdgen nach § 84 Absatz 1 Nummer 2
Buchstabe a sowie § 50 Absatz 1 Satz 1 und 2
insgesamt nur in H6he von bis zu 20 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens anlegen; § 61 Satz 2
ist nicht anzuwenden.”

§ 90e wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Worter ,,abweichend von
§ 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1 fur das Sonder-
vermdgen lediglich® und das Wort ,ausfiihr-
lichen“ gestrichen.

b) In Absatz 2 wird im einleitenden Satzteil das
Wort ,,ausflhrliche“ gestrichen.

§ 90h wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Nummer 2 wird die Angabe ,des § 2
Abs. 4 Nr. 7“ durch die Woérter ,der §§ 50, 66, 83,
90g und 112 sowie an entsprechenden ausléan-
dischen Investmentvermdgen* ersetzt.

In Absatz 5 Satz 1 werden nach den Worter ,,un-
verbrieften Darlehensforderungen® die Worter
»€inschlieBlich solcher, die als sonstige Anlage-
instrumente im Sinne des § 52 erwerbbar sind,”
eingefiigt.

S

c) Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Abweichend von Absatz 5 Satz 1 darf
die Kapitalanlagegesellschaft bis zu 95 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens in unver-
briefte Darlehensforderungen von regulierten
Mikrofinanz-Instituten anlegen. Regulierte Mikro-
finanz-Institute im Sinne des Satzes 1 sind Un-
ternehmen,

1. die als Kredit- oder Finanzinstitut von der in
ihrem Sitzstaat fir die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten zustédndigen Behérde zuge-
lassen sind und nach international anerkann-
ten Grundséatzen beaufsichtigt werden,

2. deren Haupttatigkeit die Vergabe von Geld-
darlehen an Klein- und Kleinstunternehmer
fir deren unternehmerische Zwecke darstellt
und

3. bei denen 60 Prozent der Darlehensvergaben
an einen einzelnen Darlehensnehmer den Be-
trag von insgesamt 10 000 Euro nicht Uber-
schreitet.

Abweichend von Absatz 5 Satz 1 darf die Kapi-
talanlagegesellschaft auch bis zu 75 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens in unverbriefte
Darlehensforderungen von unregulierten Mikro-
finanz-Instituten anlegen, deren Geschéftstatig-
keit die in Satz 2 Nummer 2 und 3 genannten
Kriterien erfiillt und die seit mindestens drei Jah-
ren neben der allgemeinen fachlichen Eignung
Uber ein ausreichendes Erfahrungswissen fir
die Tatigkeit im Mikrofinanzsektor verfligen, ein
nachhaltiges Geschéaftsmodell vorweisen kon-
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#(3) § 42 ist auf Spezial-Sondervermdgen
nicht anzuwenden.*”

63. § 94 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
«§ 94
Rechnungslegung
fir Spezial-Sondervermdgen®.

b) In Satz 1 werden die Wérter ,,§ 44 Abs. 1 Satz 3
Nr. 1 bis 4“ durch die Woérter ,,§ 44 Absatz 1
Satz 3 Nummer 1 bis 4a“ ersetzt.

c) In Satz 2 wird die Angabe ,§ 44 Abs. 2“ durch
die Worter ,,§ 44 Absatz 2 und § 111 Absatz 1
Satz 4 ersetzt.

nen und deren ordnungsgeméaBe Geschaftsor-
ganisation sowie deren Risikomanagement von
einem im Staat des Mikrofinanz-Instituts nieder-
gelassenen Wirtschaftsprifer geprift sowie von
der Kapitalanlagegesellschaft regelmaBig kon-
trolliert werden. Die Kapitalanlagegesellschaft
darf Vermdgensgegenstédnde desselben Mikro-
finanz-Instituts jedoch nur in H6he von bis zu
10 Prozent und von mehreren Mikrofinanz-Insti-
tuten desselben Landes nur in H6he von bis zu
15 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
erwerben.”

57. In § 90i Absatz 3 Satz 1 werden die Woérter ,,einmal
halbjahrlich® durch die Wérter ,einmal vierteljahr-
lich“ ersetzt.”

58. § 90j wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Worter ,,abweichend von
§ 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1 fur das Sonder-
vermdgen lediglich“ und das Wort ,ausfiihr-
lichen“ gestrichen.

64. § 95 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird nach Satz 2 folgender Satz ein-
geflgt:

»Erfolgt bei einem bereits angezeigten Spezial-
Sondervermdgen ein Wechsel der Depotbank,
so ist dies der Bundesanstalt unverzlglich nach
Wirksamwerden der Anderung anzuzeigen.*

b) In Absatz 2 wird im einleitenden Satzteil das
Wort ,ausflhrliche” gestrichen.

59. In § 90m Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,§ 18 des
Aktiengesetzes” durch die Angabe ,§ 290 des Han-
delsgesetzbuchs* ersetzt.

60. § 90p wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 1 werden die Woérter ,,abweichend von
§ 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1“ und das Wort
sausfuhrlichen“ gestrichen.

b) Absatz 5a wird aufgehoben.

c) In Absatz 6 werden die Wérter ,§ 80 Abs. 3
Satz 1 und 2“ durch die Wérter ,,§ 80 Absatz 1
Satz 2 ersetzt.

d) Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Spezial-Sondervermégen diirfen nicht auf
Publikums-Sondervermégen verschmolzen wer-
den, Publikums-Sondervermdgen dirfen nicht
auf Spezial-Sondervermdgen verschmolzen wer-
den. Die §§ 40, 40b, 40c und 40g sind auf Spe-
zial-Sondervermdgen nur mit den folgenden
MaBgaben entsprechend anzuwenden:

b) In Absatz 2 wird im einleitenden Satzteil das
Wort ,,ausflhrliche“ gestrichen.

61. § 91 wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 2 wird die Angabe ,30 bis 86“ durch
die Worter ,,30 bis 40, 40b, 40c, 40g und 40h, 41
bis 45, 46 bis 86“ ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

1. eine Genehmigung der Verschmelzung von
Spezial-Sondervermdgen gemaB § 40 durch
die Bundesanstalt ist nicht erforderlich, die
Anleger mussen der Verschmelzung nach
Vorlage des Verschmelzungsplans jedoch zu-
stimmen;

aa) In Nummer 2 am Ende wird das Wort ,,und“
gestrichen.

bb) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

»3.§ 51 Absatz 2, die §§ 59, 69 und § 82 2.
Absatz 3 mit der MaBgabe, dass die
Belastung nach § 82 Absatz 3 Satz 1
insgesamt 50 Prozent des Verkehrs- 3
wertes der im Sondervermdgen befind-
lichen Immobilien nicht (berschreiten
darf, unberlhrt bleiben, und“.

hinsichtlich § 40b kdénnen die Angaben nach
dem dortigen Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 bis 4
im Verschmelzungsplan unterbleiben;

. hinsichtlich § 40c Absatz 1 kann eine Priifung
durch die Depotbanken mit Zustimmung
der Anleger unterbleiben, der gesamte Ver-
schmelzungsvorgang ist jedoch vom Ab-

cc) Folgende Nummer 4 wird angeflgt:

»4. die Anlagegrenzen nach § 90h Absatz 4
Satz 1 hinsichtlich der in § 52 Satz 1
Nummer 1 genannten Verm&gensgegen-
stande, sofern es sich um Aktien handelt,
und Beteiligungen an Unternehmen, die
nicht zum Handel an einer Bbrse zuge-
lassen oder in einen organisierten Markt
einbezogen sind, unberihrt bleiben.”

62. § 93 wird wie folgt geédndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort »Verkaufspro-
spekte“ durch das Wort ,Verkaufsprospekt“ er-
setzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:
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schlussprifer zu prifen;
4. § 40g Absatz 4 ist nicht anzuwenden.”
e) Absatz 8 wird wie folgt gefasst:

»(8) Spezial-Sondervermdgen durfen

nicht

Masterfonds oder Feederfonds einer Master-
Feeder-Struktur sein, wenn Publikums-Sonder-
vermogen Masterfonds oder Feederfonds der-

selben Master-Feeder-Struktur sind.”
f) Absatz 9 wird wie folgt gefasst:

»(9) § 238 Absatz 1 Satz 3, die §§ 41 und 43
Absatz 3 bis 5 sowie die §§ 45 und 68a sind auf

Spezial-Sondervermdgen nicht anzuwenden.*
65. § 96 Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

Q)

Bundesanzeiger
Verlag
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a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Kapitalan-
lagegesellschaft® die Worter ,oder im Fall ei-
ner richtlinienkonformen Investmentaktienge-
sellschaft eine EU-Verwaltungsgesellschaft“ ein-
geflgt.

b) In Satz 3 werden nach dem Wort ,Kapitalanlage-
gesellschaft” die Worter ,,oder einer EU-Verwal-
tungsgesellschaft” eingefigt.

c) Die folgenden Satze werden angefigt:

»,S 38 ist entsprechend anzuwenden mit der
MaBgabe, dass die Kindigungsfrist gemaB
§ 38 Absatz 1 auch fir die Investmentaktienge-
sellschaft gilt. § 39 ist entsprechend anzuwen-
den mit der MaBgabe, dass das Verfligungsrecht
Uber das Gesellschaftsvermégen nur dann auf
die Depotbank zur Abwicklung Ubergeht, wenn
die Investmentaktiengesellschaft sich nicht in
eine selbstverwaltende Investmentaktiengesell-
schaft umwandelt oder keine weitere Kapitalan-
lagegesellschaft oder EU-Verwaltungsgesellschaft
benennt und dies jeweils von der Bundesanstalt
genehmigt wird. Die §§ 13 und 13a gelten ent-
sprechend mit der MaBgabe, dass an die Stelle
des Wortes ,richtlinienkonformes Sondervermo-
gen“ das Wort ,richtlinienkonforme Investment-
aktiengesellschaft® tritt.”

66. § 97 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 4 wird das Wort ,sechs” durch das Wort
,ZWei“ ersetzt.

b) Nach Satz 4 wird folgender Satz eingeflgt:

»Im Fall einer Antragstellung flr eine selbstver-
waltende Investmentaktiengesellschaft nach Ab-
satz 1a erhoht sich die Frist des Satzes 4 auf
sechs Monate.”

67. § 99 wird wie folgt geédndert:

a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

»§ 3 Absatz 2 des Aktiengesetzes und § 264d
des Handelsgesetzbuchs sind auf Anlageaktien
einer fremdverwalteten Investmentaktiengesell-
schaft nicht anzuwenden.”

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

»D. an die Stelle des Wortes ,Vertragsbedin-
gungen® treten die Wérter ,Satzung und

Anlagebedingungen®;“.

bb) Satz 2 wird durch die folgenden Satze er-
setzt:

»Eine Investmentaktiengesellschaft darf be-
wegliches und unbewegliches Vermdgen
auch dann erwerben, wenn es fir den Be-
trieb der Investmentaktiengesellschaft not-
wendig ist (Investmentbetriebsvermogen).
Den Erwerb darf sie nicht mit Kapital aus
der Begebung von Anlageaktien bestreiten.
Sie darf zudem Kredite in H6he von bis zu
10 Prozent ihres Gesellschaftsvermdgens
aufnehmen, soweit dies den Erwerb von un-
beweglichem Vermébgen erméglichen soll,
das fur die Austibung ihrer Tatigkeit notwen-
dig ist; die Kreditaufnahme darf jedoch zu-
sammen mit der Kreditaufnahme gemaB

68.

69.

Das Bundesgesetzblatt im Internet: www.bundesgesetzblatt.de | Ein Service des Bundesanzeiger Verlag www.bundesanzeiger-verlag.de

1155

§ 53 nicht mehr als 15 Prozent des Gesell-
schaftsvermdgens betragen.“

c) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Auf die Falle der Verschmelzung einer
Investmentaktiengesellschaft auf eine andere In-
vestmentaktiengesellschaft, ein Teilgesellschafts-
vermdgen einer Investmentaktiengesellschaft,
ein Sondervermdgen oder ein EU-Investment-
vermoégen sind die Vorschriften des Umwand-
lungsgesetzes zur Verschmelzung anzuwenden,
soweit sich aus den §§ 40, 40f und 40g Absatz 2
bis 5 sowie §§ 40h und 42a nichts anderes er-
gibt. Die in Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 bis 8 ent-
haltenen MaBgaben finden Anwendung. Die Sat-
zung einer Investmentaktiengesellschaft darf
fir die Zustimmung der Aktiondre zu einer
Verschmelzung nicht mehr als 75 Prozent der
tatsachlich abgegebenen Stimmen der bei der
Hauptversammlung anwesenden oder vertrete-
nen Aktionére verlangen.”

Nach § 99 wird folgender § 99a eingefligt:
»§ 992

Sondervorschriften fir
selbstverwaltende Investmentaktiengesellschaften

(1) § 99 Absatz 3 gilt fur selbstverwaltende In-
vestmentaktiengesellschaften mit der MaBgabe,
dass darlber hinaus § 9 Absatz 2, 3, 3a, 3b und
die nach § 9 Absatz 5 erlassene Rechtsverordnung
sowie § 9a Absatz 1 und die nach § 9a Absatz 2
erlassene Rechtsverordnung entsprechend anzu-
wenden sind.

(2) Die Kosten einer Verschmelzung dirfen ent-
sprechend den Vorgaben des § 40f nicht den Anla-
geaktiondren zugerechnet werden.

§ 100 Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Die §§ 40 bis 40h sind entsprechend anzu-
wenden auf die Verschmelzung

1. eines Sondervermégens auf eine Investmentak-
tiengesellschaft oder auf ein Teilgesellschafts-
vermodgen einer Investmentaktiengesellschaft,

2. eines Teilgesellschaftsvermdgens einer Invest-
mentaktiengesellschaft auf ein anderes Teilge-
sellschaftsvermdgen derselben Investmentak-
tiengesellschaft,

3. eines Teilgesellschaftsvermdgens einer Invest-
mentaktiengesellschaft auf ein Teilgesellschafts-
vermdgen einer anderen Investmentaktiengesell-
schaft,

4. eines Teilgesellschaftsvermégens einer Invest-
mentaktiengesellschaft auf ein Sondervermdégen
oder ein EU-Investmentvermégen oder

5. eines EU-Investmentvermdgens auf eine richtli-
nienkonforme Investmentaktiengesellschaft oder
auf ein Teilgesellschaftsvermdgen einer richtlini-
enkonformen Investmentaktiengesellschaft.

Die Satzung einer Investmentaktiengesellschaft
darf fur die Zustimmung der Aktionédre zu einer Ver-
schmelzung nicht mehr als 75 Prozent der tatséch-
lich abgegebenen Stimmen der bei der Hauptver-
sammlung anwesenden oder vertretenen Aktiondre
verlangen. Auf die in Satz 1 genannten Falle sind

| i
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70.

die Vorschriften des Umwandlungsgesetzes nicht
anzuwenden.”

In § 101 werden nach dem Wort ,Investmentaktien-
gesellschaft die Worter ,oder eines Teilgesell-
schaftsvermdgens” und nach dem Wort ,Satzung“
die Worter ,oder Anlagebedingungen” eingeflgt
und folgender Satz angefiigt:

»§ 112 Absatz 2 Satz 2 ist entsprechend anzuwen-
den.”
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78. § 117 Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 werden die Wérter ,abweichend von
§ 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1 fir das Sonder-
vermogen lediglich® und das Wort ,ausflihr-
lichen® gestrichen und nach dem Wort ,Ver-
tragsbedingungen® die Wérter ,,und die wesent-
lichen Anlegerinformationen® eingeftigt.

b) In Satz 2 wird im einleitenden Satzteil das Wort
sausfihrliche” gestrichen.

71. § 103 wird wie folgt gedndert: 79. § 121 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst: a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 103 »8 121
Ausgabe der Aktien®. Verkaufsunterlagen und Hinweispflichten®.
b) Satz 2 wird aufgehoben. b) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:
72.In § 105 Absatz 2 wird nach Satz 2 folgender Satz »(1) Rechtzeitig vor Vertragsschluss sind dem
eingeflgt: am Erwerb eines Anteils Interessierten die
,Unternehmensaktiondre kénnen die Riicknahme wesentlichen Anlegerinformationen in der gel-
ihrer Aktien jedoch nur verlangen, wenn alle Unter- tenden Fassung kostenlos zur Verfigung zu
nehmensaktionére zustimmen und bezogen auf alle stellen. Darlber hinaus sind dem am Erwerb
Einlagen der Unternehmensaktiondre der Betrag eines Anteils Interessierten und dem Anleger
des Anfangskapitals gemaB § 96 Absatz 5 Satz 1 auf Verlangen der Verkaufsprospekt sowie der
nicht unterschritten wird; im Fall einer fremdverwal- letzte veroffentlichte Jahres- und Halbjahresbe-
teten Investmentaktiengesellschaft darf bezogen richt kostenlos zur Verfligung zu stellen. Dem
auf alle Einlagen der Unternehmensaktionare ein Verkaufsprospekt sind die Vertragsbedingungen
Betrag von 50 000 Euro nicht unterschritten wer- oder die Satzung beizufiigen, es sei denn, der
den.” Verkaufsprospekt enthalt einen Hinweis, wo der
73.1n § 110 Absatz 2 Satz 2 wird nach den Wor- am Erwerb eines Anteils Interessierte oder der
. . « Anleger diese im Geltungsbereich dieses Geset-
tern ,vergleichbaren Vermdgensgegenstdanden und L B
. " « zes kostenlos erhalten kann. Die in den Satzen 1
Schulden® das Wort ,(Investmentanlagevermédgen) ;
eingefiigt. b.IS 3 genannten Unterlggen (Verll(aufsunterlggen)
sind dem am Erwerb eines Anteils Interessierten
74. In § 110a Absatz 3 Satz 1 werden nach den Wortern und dem An|eger auf einem dauerhaften Daten-
»Bestimmungen der Satzung“ die Worter ,,und der trager oder einer Internetseite gemaB Artikel 38
Anlagebedingungen® eingeflgt. der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 zur Verfiigung
75. § 111 wird wie folgt geéndert: zu stellen; der am Erwerb eines Anteils Inte-
a) Nach Absatz 1 Satz 1 werden die folgenden ressierte unq der Anleger konnen jederze_it
Sétze eingefiigt: verlgngen, die Verkaufsunterlag_en.kost.enlos. in
Papierform zu erhalten. Zusétzlich ist eine
»Dabei gelten die Verweise in § 110 Absatz 2 jeweils geltende Fassung der wesentlichen
bis 5 auf § 44 Absatz 1 nur in dem flr den Halb- Anlegerinformationen auf der Internetseite der
jahresbericht gemaB § 44 Absatz 2 erforder- Kapitalanlagegesellschaft, der ausldndischen
lichen Umfang. Soweit eine Prifung oder prife- Investmentgesellschaft oder der EU-Investment-
rische Durchsicht durch den Abschlussprifer er- gesellschaft zugénglich zu machen. Der am
folgt, gilt § 110a Absatz 2 bis 4 entsprechend.® Erwerb eines Anteils Interessierte ist darauf hin-
b) In Absatz 2 wird die Angabe ,ist § 110“ durch die zuweisen, wo im Geltungsbereich des Gesetzes
Worter ,,sind die §§ 110 und 110a“ ersetzt. und auf welche Weise er die Verkaufsunterlagen
: kostenlos erhalten kann. Dem Erwerber ist eine
° Absatz. 3 Wl_rd aufgeh?ben. Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
76. § 111a wird wie folgt geandert: auszuhéndigen oder eine Kaufabrechnung zu
a) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,§ 37x des Ubersenden, die jeweils einen Hinweis auf die
Wertpapierhandelsgesetzes“ durch die Worter Hbéhe des Ausgabeaufschlags und des Rick-
»8 37w des Wertpapierhandelsgesetzes” ersetzt. nahmeabschlags und eine Belehrung Uber das
b) In Absatz 3 werden nach den Wortern ,im Ver- Recht des Kaufers zum Widerruf nach § 126 ent-
kaufsprospekt® die Worter ,und den in den we- halten mussen.”
sentlichen Anlegerinformationen® eingefligt. c) Nach Absatz 1 wird folgender neuer Absatz 2
77.In § 112 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,Ver- eingeflgt:
mogensgegenstande nach § 2 Abs. 4 Nr. 1 bis 4, 7, »(2) Dem am Erwerb eines Anteils an einem
10 und 11“ durch die Wérter ,Vermdgensgegen- Feederfonds Interessierten und dem Anleger
stdnde nach § 2 Absatz 4 Nummer 1 bis 4, 10 eines Feederfonds sind auch der Verkaufs-
und 11 sowie Anteile an Investmentvermdgen nach prospekt sowie Jahres- und Halbjahresbericht
MaBgabe der §§ 50, 66, 83, 90g und 112 sowie an des Masterfonds auf Verlangen kostenlos in
entsprechenden auslédndischen Investmentvermo- Papierform zur Verfligung zu stellen. Soweit eine
gen® ersetzt. Master-Feeder-Vereinbarung gemaB § 45b Ab-
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satz 1 abgeschlossen wurde, ist diese den Anle-
gern des Feederfonds und des Masterfonds auf
Verlangen kostenlos zur Verfigung zu stellen.”

d) In Absatz 4 Satz 2 wird das Wort ,,ausfihrlichen”
gestrichen.

80. § 122 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Fir nach § 132 zum Vertrieb angezeigte
EU-Investmentanteile hat die EU-Investment-
gesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft
folgende Unterlagen und Angaben im Geltungs-
bereich dieses Gesetzes in deutscher Sprache
oder in einer in internationalen Finanzkreisen
Ublichen Sprache zu verdffentlichen:

1. den Jahresbericht fir den Schluss eines je-
den Geschéftsjahres,

. den Halbjahresbericht,
. den Verkaufsprospekt,
. die Vertragsbedingungen oder die Satzung,

o b~ W N

. die Ausgabe- und Rucknahmepreise der An-
teile sowie

6. sonstige Unterlagen und Angaben, die in dem
Herkunftsstaat des EU-Investmentvermdgens
zu verdffentlichen sind.

Die wesentlichen Anlegerinformationen geman
Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG sind ohne
Anderung gegeniiber der im Herkunftsstaat ver-
wendeten Fassung in deutscher Sprache zu
veroffentlichen. Die in den Satzen 1 und 2
beschriebenen Anforderungen gelten auch fir
jegliche Anderungen der genannten Informa-
tionen und Unterlagen. Fir die Haufigkeit der
Veréffentlichungen von Ausgabe- und Ruck-
nahmepreis gelten die Vorschriften des Her-
kunftsstaates des EU-Investmentvermdgens
entsprechend. Die Anleger sind entsprechend
§ 42a mittels eines dauerhaften Datentragers
zu unterrichten Uber

1. die Aussetzung der Ricknahme der Anteile
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die gemaB Artikel 64 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind.”

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a einge-
fugt:

»(1a) Ubersetzungen von wesentlichen Anle-
gerinformationen und Unterlagen gemaB Ab-
satz 1 Satz 1 mussen unter der Verantwortung
der ausléndischen Investmentgesellschaft, der
EU-Investmentgesellschaft oder bei Verwaltung
eines EU-Investmentvermdgens in Vertragsform
durch die Kapitalanlagegesellschaft erstellt wer-
den und den Inhalt der urspriinglichen Informa-
tionen richtig und vollstédndig wiedergeben.”

c) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) Im einleitenden Satzteil wird das Wort ,,EG-
Investmentanteile” jeweils durch das Wort
,EU-Investmentanteile® ersetzt.

bb) In Nummer 3 werden nach den Wértern ,,im
Geltungsbereich dieses Gesetzes” die Wor-
ter ,oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informations-
medien® eingeflgt.

cc) Folgender Satz wird angefiigt:

»,Die Anleger sind zudem entsprechend
§ 42a mittels eines dauerhaften Datentragers
tiber Anderungen der Vertragsbedingungen,
die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen
nicht vereinbar sind, die wesentliche An-
legerrechte berthren oder die Vergitungen
und Aufwendungserstattungen betreffen,
die aus dem Investmentvermdgen entnom-
men werden kénnen, einschlieBlich der Hin-
tergriinde der Anderungen und der Rechte
der Anleger in einer verstéandlichen Art und
Weise zu unterrichten; dabei ist mitzuteilen,
wo und auf welche Weise weitere Informa-
tionen hierzu erlangt werden kénnen.*”

d) In Absatz 3 wird das Wort ,EG-Investmentan-
teile” durch das Wort ,EU-Investmentanteile“ er-
setzt.

eines Investmentvermdgens, 81. § 123 wird wie folgt gefasst:

2. die Kindigung der Verwaltung eines Invest- »,§ 123
mentvermdgens oder dessen Abwicklung, MaBgebliche Sprachfassung

3. Anderungen der Vertragsbedingungen, die (1) Samtliche Veroffentlichungen und Werbe-
mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht schriften, die sich auf Anteile an einem inlandischen
vereinbar sind, die wesentliche Anleger- Investmentvermdgen oder auf auslandische Invest-
rechte berlihren oder die Vergutungen und mentanteile, die keine EU-Investmentanteile sind,
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus beziehen, sind in deutscher Sprache abzufassen
dem Investmentvermogen entnommen wer- oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen.
den konnen, einschlieBlich der Hintergriinde Dabei ist der deutsche Wortlaut der in § 121
der Anderungen sowie der Rechte der An- Absatz 1 genannten Unterlagen und der in Satz 1
leger in einer verstandlichen Art und Weise; genannten Unterlagen und Verdffentlichungen
dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche maBgeblich.
Weise weitere Informationen hierzu erlangt ) ) )
werden kénnen, (2) Bei EU-Investmentanteilen ist der deutsche

. . Wortlaut der wesentlichen Anlegerinformationen

4. die Verschmelzung von Investmentvermo- fur die Prospekthaftung nach § 127 maBgeblich;
gen in Form von Verschmelzungsinforma- fir die Uibrigen in § 122 Absatz 1 Satz 1 genannten
tionen, die gemaB Artikel 43 der Richtlinie Unterlagen ist die im Geltungsbereich dieses Ge-
2009/65/EG zu erstellen sind, und setzes verdffentlichte Sprachfassung zugrunde zu

5. die Umwandlung eines Investmentvermdgens legen. Erfolgt die Verdffentlichung auch in deut-
in einen Feederfonds oder die Anderung ei- scher Sprache, so ist der deutsche Wortlaut maB-
nes Masterfonds in Form von Informationen, geblich.”
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82.

83.

§ 124 wird wie folgt gedndert:

a) Dem Absatz 1 wird folgender neuer Absatz 1
vorangestellt:

»(1) Werbung muss eindeutig als solche er-
kennbar sein. Sie muss redlich und eindeutig
sein und darf nicht irrefiihrend sein. Insbeson-
dere darf Werbung, die eine Aufforderung zum
Erwerb von Anteilen eines inlédndischen Invest-
mentvermdgens, EU-Investmentanteilen oder
auslandischen Investmentanteilen und spezi-
fische Informationen darliber enthalt, keine Aus-
sagen treffen, die im Widerspruch zu Informa-
tionen des Verkaufsprospekts und den in § 42
Absatz 2, Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG
oder § 137 Absatz 2 genannten wesentlichen
Anlegerinformationen stehen oder die Bedeu-
tung dieser Informationen herabstufen. Bei
schriftlicher Werbung ist darauf hinzuweisen,
dass ein Verkaufsprospekt existiert, und dass
die in § 42 Absatz 2 oder Artikel 78 der
Richtlinie 2009/65/EG genannten wesentlichen
Anlegerinformationen verfiigbar sind. Dabei ist
anzugeben, wo und in welcher Sprache diese
Informationen oder Unterlagen fiir den Anleger
oder den am Erwerb eines Anteils Interessierten
erhéltlich sind und welche Zugangsmdglich-
keiten bestehen.”

c

Der bisherige Absatz 1 wird Absatz 1a und in
seinem Satz 5 wird das Wort ,EG-Investment-
anteile“ durch das Wort , EU-Investmentanteile®
ersetzt.

c) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a einge-
fugt:

»(2a) Jede Werbung fiir einen Feederfonds in
Textform muss einen Hinweis enthalten, dass
dieser dauerhaft mindestens 85 Prozent seines
Vermd&gens in Anteile eines Masterfonds anlegt.”

In Absatz 4 Satz 3 wird das Wort ,EG-Invest-
mentanteilen“ durch das Wort ,EU-Investment-
anteilen” ersetzt.

e

§ 127 wird wie folgt geéndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 127

Prospekthaftung und Haftung
fur die wesentlichen Anlegerinformationen®.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden jeweils die Wérter ,,ausfiihr-
lichen oder vereinfachten® gestrichen.

bb) In Satz 2 werden die Woérter ,der Verkaufs-
prospekte” durch die Worter ,des Verkaufs-
prospekts” ersetzt.

c) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Sind in den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen enthaltene Angaben irrefiihrend, unrichtig
oder nicht mit den einschlagigen Stellen des
Verkaufsprospekts vereinbar, so kann derjenige,
der auf Grund der wesentlichen Anlegerinfor-
mationen Anteile gekauft hat, von der Kapital-
anlagegesellschaft oder auslandischen Invest-
mentgesellschaft und von demjenigen, der diese
Anteile im eigenen Namen gewerbsmaBig ver-
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kauft hat, als Gesamtschuldner Ubernahme der
Anteile gegen Erstattung des von ihm gezahlten
Betrages verlangen. Ist der K&ufer in dem
Zeitpunkt, in dem er von der Fehlerhaftigkeit
der wesentlichen Anlegerinformationen Kenntnis
erlangt hat, nicht mehr Inhaber des Anteils, so
kann er die Zahlung des Betrages verlangen,
um den der von ihm gezahlte Betrag den Rick-
nahmepreis des Anteils im Zeitpunkt der Verdu-
Berung Ubersteigt.“

d) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,nach
Absatz 1“ die Worter ,oder nach Absatz 2“
eingefligt und die Worter ,der Verkaufspro-
spekte“ durch die Worter ,,des Verkaufspro-
spekts oder die Unrichtigkeit der wesent-
lichen Anlegerinformationen” ersetzt.

bb) In Satz 2 werden nach den Woértern ,nach
Absatz 1“ die Worter ,oder nach Absatz 2“
eingefiigt und die Woérter ,der Verkaufs-
prospekte® durch die Woérter ,,des Verkaufs-
prospekts oder die Unrichtigkeit der wesent-
lichen Anlegerinformationen” ersetzt.

e) Absatz 4 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wértern ,nach
Absatz 1“ die Worter ,oder nach Absatz 2“
eingefliigt und die Wérter ,der Verkaufs-
prospekte® durch die Woérter ,,des Verkaufs-
prospekts oder die Unrichtigkeit der wesent-
lichen Anlegerinformationen” ersetzt.

bb) In Satz 2 werden nach den Wortern ,nach
Absatz 1“ die Worter ,,oder nach Absatz 2
eingefliigt und die Woérter ,der Verkaufs-
prospekte” durch die Wérter ,des Verkaufs-
prospekts oder die Unrichtigkeit der wesent-
lichen Anlegerinformationen” ersetzt.

f) Absatz 5 wird aufgehoben.

84. § 128 wird wie folgt gefasst:

»§ 128
Anzeigepflicht

(1) Beabsichtigt eine Kapitalanlagegesellschaft,
Anteile an einem von ihr verwalteten richtlinienkon-
formen Sondervermdgen in einem anderen Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum im Publikum zu ver-
treiben, hat sie dies der Bundesanstalt mit einem
Anzeigeschreiben gemaB Anhang | der Verordnung
(EU) Nr. 584/2010 in einer in internationalen Finanz-
kreisen gebrduchlichen Sprache anzuzeigen, so-
weit nicht die Verwendung einer Amtssprache bei-
der Mitgliedstaaten vereinbart wurde. Der Anzeige
sind in jeweils geltender Fassung beizufligen:

1. die Vertragsbedingungen, der Verkaufsprospekt
sowie der letzte Jahresbericht und der anschlie-
Bende Halbjahresbericht,

2. die wesentlichen Anlegerinformationen gemaB
§ 42 Absatz 2.

Die nach Satz 2 Nummer 1 beizufligenden Unter-
lagen sind entweder zu Ubersetzen

1. in die Amtssprache des Aufnahmestaates,
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2. in eine der Amtssprachen des Aufnahmestaates,

3. in eine von den zustandigen Stellen des Auf-
nahmestaates akzeptierte Sprache oder

4. in eine in internationalen Finanzkreisen ge-
brauchliche Sprache.

Die wesentlichen Anlegerinformationen sind in der
Amtssprache oder in einer der Amtssprachen des
Aufnahmestaates oder in einer von den zustén-
digen Stellen des Aufnahmestaates akzeptierten
Sprache vorzulegen. Ubersetzungen sind in der
Verantwortung der Kapitalanlagegesellschaft zu er-
stellen und mussen den Inhalt der urspringlichen
Informationen richtig und vollstédndig wiedergeben.

(2) Die Bundesanstalt prift, ob die gemaB Ab-
satz 1 Ubermittelten Unterlagen vollstédndig sind.
Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die
Bundesanstalt innerhalb von zehn Arbeitstagen als
Ergdnzungsanzeige an. Die Ergdnzungsanzeige ist
der Bundesanstalt innerhalb von sechs Monaten
nach der Erstattung der Anzeige oder der letzten
Ergdnzungsanzeige einzureichen; anderenfalls ist
eine Ubermittlung der Anzeige nach Absatz 3
ausgeschlossen. Die Frist nach Satz 3 ist eine
Ausschlussfrist. Eine erneute Anzeige ist jederzeit
mdglich.

(3) Spatestens zehn Arbeitstage nach Eingang
der vollstdndigen Anzeige bei der Bundesanstalt
Ubermittelt sie den zustandigen Stellen des Aufnah-
mestaates diese Anzeige sowie eine Bescheinigung
gemaB Anhang Il der Verordnung (EU) Nr. 584/2010,
dass es sich um ein richtlinienkonformes Sonder-
vermdgen handelt. Das Anzeigeschreiben und die
Bescheinigung sind den zustandigen Stellen des
Aufnahmestaates in einer in internationalen Finanz-
kreisen gebrauchlichen Sprache zu Gbermitteln, so-
weit nicht die Verwendung einer Amtssprache
beider Mitgliedstaaten vereinbart wurde. Die Bun-
desanstalt benachrichtigt die Kapitalanlagegesell-
schaft oder die EU-Verwaltungsgesellschaft unmit-
telbar tber die Ubermittlung. Die Kapitalanlagege-
sellschaft kann ihre Anteile ab dem Datum dieser
Benachrichtigung im Aufnahmestaat auf den Markt
bringen. Die n&heren Inhalte, Form und Gestaltung
des Anzeigeverfahrens bestimmen sich nach den
Artikeln 1 bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010.

(4) Unbeschadet der Anzeige nach Absatz 1
stellt die Bundesanstalt auf Antrag der Kapital-
anlagegesellschaft eine Bescheinigung gemaB An-
hang Il der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 aus, dass
die Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG erflillt
sind.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat das An-
zeigeschreiben nach Absatz 1 Satz 1 und die in
Absatz 1 Satz 2 genannten Unterlagen Uber das
Melde- und Veroffentlichungssystem der Bundes-
anstalt zu Ubermitteln.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen
Uber Art, Umfang und Form der einzureichenden
Unterlagen nach Absatz 5 und Uber die zuldssigen
Datentrager und Ubertragungswege erlassen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméch-

85.

86.
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tigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt Uibertragen.“

§ 129 wird wie folgt gefasst:
»§ 129
Veréffentlichungspflichten

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat samtliche
in § 128 Absatz 1 genannten Unterlagen sowie
deren Anderungen auf ihrer Internetseite oder einer
Internetseite, die sie im Anzeigeschreiben gemaB
Anhang | der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 ge-
nannt hat, zu veroffentlichen. Sie hat den zustandi-
gen Stellen des Aufnahmestaates Zugang zu dieser
Internetseite zu gewahren.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat die verdf-
fentlichten Unterlagen und Ubersetzungen auf
dem neuesten Stand zu halten. Die Kapitalanlage-
gesellschaft hat die zustandigen Stellen des Auf-
nahmestaates auf elektronischem Wege Uber jede
Anderung an den in § 128 Absatz 1 genannten
Unterlagen sowie dariber, wo diese Unterlagen im
Internet verfligbar sind, zu unterrichten. Die Kapital-
anlagegesellschaft hat hierbei entweder die Ande-
rungen oder Aktualisierungen zu beschreiben oder
eine gednderte Fassung des jeweiligen Dokuments
als Anlage in einem gebrduchlichen elektronischen
Format beizufligen.

(8) Sollten sich die im Anzeigeschreiben nach
Absatz 1 Satz 1 mitgeteilten Vorkehrungen fur die
Vermarktung gemaB Anhang | Teil B der Verordnung
(EU) Nr. 584/2010 oder die vertriecbenen Anteilklas-
sen &ndern, hat die Kapitalanlagegesellschaft dies
den zustandigen Stellen des Aufnahmestaates vor
Umsetzung der Anderung in Textform mitzuteilen.”

Nach § 129 wird Abschnitt 3 wie folgt gefasst:
,/Abschnitt 3

Offentlicher Vertrieb
von EU-Investmentanteilen
im Geltungsbereich dieses Gesetzes

§ 130

Auf den 6ffentlichen Vertrieb von
EU-Investmentanteilen anwendbare Vorschriften

(1) Auf den offentlichen Vertrieb von EU-Invest-
mentanteilen im Geltungsbereich dieses Gesetzes
sind die Vorschriften dieses Abschnitts und die
Vorschriften des Abschnitts 1, soweit sie auf
EU-Investmentanteile Anwendung finden, anzu-
wenden.

(2) Die Bundesanstalt verdffentlicht auf ihrer
Internetseite gemaB Artikel 30 der Richtlinie
2010/44/EU die Anforderungen, die bei O6ffent-
lichem Vertrieb von EU-Investmentanteilen im
Geltungsbereich dieses Gesetzes zu beachten
sind.

§ 131

Pflichten bei 6ffentlichem
Vertrieb von EU-Investmentanteilen im Inland

(1) Die EU-Investmentgesellschaft oder die Ka-
pitalanlagegesellschaft muss fir den 6ffentlichen
Vertrieb von EU-Investmentanteilen unter Ein-
haltung der deutschen Rechts- und Verwaltungs-
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vorschriften sdmtliche Vorkehrungen treffen, die er-
forderlich sind, um sicherzustellen, dass Zahlungen
an die Anteilinhaber im Inland geleistet werden und
Rickkauf und Riucknahme der Anteile im Inland
erfolgen. Sie hat mindestens ein inldndisches
Kreditinstitut oder eine inlédndische Zweigniederlas-
sung eines Kreditinstituts mit Sitz im Ausland zu
benennen, Uber welche die Zahlungen, die fir die
Anleger bestimmt sind, geleitet werden und Uber
welche die Ricknahme von Anteilen durch die EU-
Investmentgesellschaft oder die Kapitalanlage-
gesellschaft abgewickelt werden kann, soweit die
EU-Investmentanteile zumindest teilweise als ge-
druckte Einzelurkunden ausgegeben werden.

(2) Die EU-Investmentgesellschaft oder Kapital-
anlagegesellschaft, die EU-Investmentanteile im In-
land vertreibt, hat sicherzustellen, dass die Anleger
im Geltungsbereich dieses Gesetzes alle Infor-
mationen und Unterlagen sowie Anderungen dieser
Informationen und Unterlagen erhalten, die sie
gemaB Kapitel IX der Richtlinie 2009/65/EG den
Anlegern im Herkunftsstaat des EU-Investmentver-
mdgens liefern muss.

(3) Angaben Uber die nach den Abséatzen 1 und 2
getroffenen MaBnahmen sind in den Verkaufs-
prospekt aufzunehmen, der im Geltungsbereich
dieses Gesetzes verbreitet ist. Bei Umbrella-
Konstruktionen mit mindestens einem Teilfonds,
dessen Anteile im Geltungsbereich dieses Ge-
setzes Offentlich vertrieben werden dirfen, und
mindestens einem weiteren Teilfonds, fir den keine
Anzeige nach § 132 erstattet wurde, ist druck-
technisch herausgestellt an hervorgehobener Stelle
darauf hinzuweisen, dass flir die weiteren Teilfonds
keine Anzeige erstattet wurde und Anteile dieser
Teilfonds im Geltungsbereich dieses Gesetzes nicht
offentlich vertrieben werden dirfen; diese weiteren
Teilfonds sind namentlich zu bezeichnen.

§ 132

Anzeige von EU-Investmentanteilen
zum o6ffentlichen Vertrieb im Inland

(1) Beabsichtigt eine EU-Investmentgesellschaft
oder die Kapitalanlagegesellschaft im Geltungs-
bereich dieses Gesetzes EU-Investmentanteile
offentlich zu vertreiben, prift die Bundesanstalt,
ob die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates
des EU-Investmentvermdgens folgende Unterlagen
Ubermittelt haben:

1. das Anzeigeschreiben geméaB Anhang | der Ver-
ordnung (EU) Nr. 584/2010,

2. die Bescheinigung gemaB Anhang Il der Verord-
nung (EU) Nr. 584/2010, dass es sich um ein EU-
Investmentvermédgen handelt,

3. die Vertragsbedingungen oder die Satzung
des EU-Investmentvermdégens, den Verkaufs-
prospekt sowie den letzten Jahresbericht und
den anschlieBenden Halbjahresbericht geman
Artikel 93 Absatz 2 Buchstabe a der Richtlinie
2009/65/EG,

4. die in Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG ge-
nannten wesentlichen Anlegerinformationen.
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Der offentliche Vertrieb kann aufgenommen wer-
den, wenn die EU-Investmentgesellschaft oder
die Kapitalanlagegesellschaft von der zustandigen
Stelle des Herkunftsstaates des EU-Investment-
vermégens lber diese Ubermittlung unterrichtet
wurde. Die ndheren Inhalte, Form und Gestaltung
des Anzeigeverfahrens bestimmen sich nach den
Artikeln 1 bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010.

(2) Die in Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 genannten
Unterlagen sind entweder in einer deutschen Uber-
setzung oder in einer Ubersetzung in eine in inter-
nationalen Finanzkreisen gebrauchliche Sprache
vorzulegen. Die in Absatz 1 Satz 1 Nummer 4
genannten wesentlichen Anlegerinformationen sind
in deutscher Sprache vorzulegen. Ubersetzungen
sind in der Verantwortung der EU-Investmentge-
sellschaft oder der Kapitalanlagegesellschaft zu
erstellen und muissen den Inhalt der urspriinglichen
Informationen richtig und vollstdndig wiedergeben.
Soweit die Bundesanstalt und die zustandige Stelle
des Herkunftsstaates nicht vereinbart haben, dass
das Anzeigeschreiben geméB Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 und die Bescheinigung geman Absatz 1
Satz 1 Nummer 2 in einer Amtssprache beider Mit-
gliedstaaten Ubermittelt werden kénnen, sind diese
in einer in internationalen Finanzkreisen gebrduch-
lichen Sprache vorzulegen.

(3) Die Bundesanstalt verlangt im Rahmen des
Anzeigeverfahrens keine zusatzlichen Unterlagen,
Zertifikate oder Informationen, die nicht in Artikel 93
der Richtlinie 2009/65/EG vorgesehen sind.

(4) Die EU-Investmentgesellschaft oder die Ka-
pitalanlagegesellschaft hat die Bundesanstalt tGber
Anderungen der Vertragsbedingungen oder der
Satzung, des Verkaufsprospekts, des Jahresbe-
richts, des Halbjahresberichts und der wesent-
lichen Anlegerinformationen gemaB Artikel 78 der
Richtlinie 2009/65/EG jeweils unverzlglich zu un-
terrichten sowie darliber, wo diese Unterlagen in
elektronischer Form verfligbar sind. Fir diese
Zwecke hat die Bundesanstalt eine E-Mail-Adresse
anzugeben, an die die Aktualisierungen und Ande-
rungen samtlicher in Satz 1 genannter Unterlagen
Ubermittelt werden missen. Die EU-Investment-
gesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft hat
bei der Ubersendung entweder die Anderungen
oder Aktualisierungen zu beschreiben oder eine
gednderte Fassung des jeweiligen Dokuments als
Anlage in einem gebrduchlichen elektronischen
Format beizufligen.

(5) Im Fall einer Anderung der Informationen
Uber die im Anzeigeschreiben gemaB Artikel 93
Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG mitgeteilten
Modalitaten der Vermarktung oder einer Anderung
der vertriebenen Anteilklassen teilt die EU-Invest-
mentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesell-
schaft der Bundesanstalt vor Umsetzung der Ande-
rung diese Anderung in Textform mit.

§ 133

Untersagung und
Einstellung des 6ffentlichen Vertriebs

(1) Die Bundesanstalt ist befugt, zum Schutz der
Anleger alle MaBnahmen zu ergreifen, die erforder-

Das Bundesgesetzblatt im Internet: www.bundesgesetzblatt.de | Ein Service des Bundesanzeiger Verlag www.bundesanzeiger-verlag.de [:‘j 3::;:;‘“"“‘9"



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2011 Teil | Nr. 30, ausgegeben zu Bonn am 25. Juni 2011

lich und geeignet sind, einschlieBlich einer Untersa-
gung des o6ffentlichen Vertriebs, wenn

1. Art und Weise des offentlichen Vertriebs gegen
sonstige Vorschriften des deutschen Rechts ver-
stoBen,

2. die Verpflichtungen nach § 131 nicht oder nicht
mehr erflllt sind.

(2) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhalts-
punkte fir die Annahme, dass eine EU-Investment-
gesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft, die
EU-Investmentanteile im Geltungsbereich dieses
Gesetzes vertreibt, gegen Vorschriften dieses Ge-
setzes verstdBt, und hat die Bundesanstalt keine
Befugnisse nach Absatz 1, so teilt sie ihre Erkennt-
nisse den zustéandigen Stellen des Herkunftsstaates
des EU-Investmentvermdgens mit und fordert diese
auf, geeignete MaBnahmen zu ergreifen.

(8) Wenn VerstdBe gegen Vorschriften dieses
Gesetzes durch die MaBnahmen der zustandigen
Stellen des Herkunftsstaates des EU-Investment-
vermoégens nicht beendet werden oder wenn sich
diese MaBnahmen als nicht geeignet oder als unzu-
langlich erweisen, ist die Bundesanstalt befugt,

1. nach Unterrichtung der zusténdigen Stellen des
Herkunftsstaates des EU-Investmentvermdgens
im Rahmen ihrer Aufsicht und Uberwachung der
Vorschriften des Ersten und Dritten Abschnitts
dieses Kapitels zum Schutz der Anleger alle
MaBnahmen zu ergreifen, die erforderlich und
geeignet sind, einschlieBlich einer Untersagung
des weiteren 6ffentlichen Vertriebs;

2. die Angelegenheit erforderlichenfalls dem durch
den Beschluss 2009/77/EG der Kommission
vom 23. Januar 2009 zur Einsetzung des Aus-
schusses der europdischen Wertpapierregulie-
rungsbehdrden (ABI. L 25 vom 29.1.2009, S. 18)
eingesetzten Ausschuss der europdischen Wert-
papierregulierungsbehdrden mitzuteilen.

MaBnahmen gemaB Satz 1 Nummer 1 und 2 sind
auch zu ergreifen, wenn der Herkunftsstaat des EU-
Investmentvermégens nicht innerhalb einer an-
gemessenen Frist MaBnahmen ergreift und die
EU-Investmentgesellschaft oder Kapitalanlage-
gesellschaft, die Anteile dieses EU-Investment-
vermdgens im Geltungsbereich dieses Gesetzes
vertreibt, deshalb weiterhin auf eine Weise tatig ist,
die den Interessen der Anleger im Geltungsbereich
dieses Gesetzes eindeutig zuwiderlauft. Die Euro-
paische Kommission ist unverziglich Uber jede
nach Satz 1 Nummer 1 ergriffene MaBnahme zu un-
terrichten.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen der Bundesanstalt nach Absatz 1
und 3 Satz 1 Nummer 1 haben keine aufschiebende
Wirkung.

(5) Die Bundesanstalt teilt den zustandigen Stel-
len des Herkunftsstaates des EU-Investmentver-
mdgens die Untersagung des oOffentlichen Vertriebs
mit. Soweit der Herkunftsstaat dieses EU-Invest-
mentvermdgens ein anderer ist als der Herkunfts-
staat der verwaltenden EU-Verwaltungsgesellschaft,
teilt die Bundesanstalt die Untersagung auch den
zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates der EU-

87.

88.

89.
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Verwaltungsgesellschaft mit. Sie macht die Unter-
sagung im elektronischen Bundesanzeiger bekannt,
falls ein Ooffentlicher Vertrieb stattgefunden hat.
Entstehen der Bundesanstalt durch die Bekannt-
machung nach Satz 2 Kosten, sind diese der
Bundesanstalt von der EU-Investmentgesellschaft
oder der Kapitalanlagegesellschaft zu erstatten.

(6) Teilt die zusténdige Stelle des Herkunfts-
staates des EU-Investmentvermégens der Bundes-
anstalt die Einstellung des &ffentlichen Vertriebs
von EU-Investmentanteilen mit, hat die EU-Invest-
mentgesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft
dies unverzuglich im elektronischen Bundesanzei-
ger zu verdffentlichen und die Verdffentlichung der
Bundesanstalt nachzuweisen. Die Bundesanstalt
kann die Veroffentlichung auf Kosten der EU-
Investmentgesellschaft oder der Kapitalanlage-
gesellschaft vornehmen, wenn die Verdffent-
lichungspflicht auch nach Fristsetzung durch die
Bundesanstalt nicht erflllt wird. Absatz 7 bleibt
unberlhrt.

(7) Teilt die zusténdige Stelle des Herkunfts-
staates des EU-Investmentvermdgens der Bundes-
anstalt die Einstellung des 6ffentlichen Vertriebs
von einzelnen Teilfonds einer ausldndischen Um-
brella-Konstruktion mit, hat die EU-Investment-
gesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft die
Bundesanstalt tUber gednderte Angaben und Unter-
lagen entsprechend § 132 Absatz 4 Satz 1 zu unter-
richten. Dabei ist § 2 Absatz 11 Satz 2 Nummer 4
zu bericksichtigen. Die geénderten Unterlagen
dirfen erst danach im Geltungsbereich dieses
Gesetzes eingesetzt werden. Die EU-Investment-
gesellschaft oder die Kapitalanlagegesellschaft hat
die Einstellung des 6ffentlichen Vertriebs unverzig-
lich im elektronischen Bundesanzeiger zu verdffent-
lichen und dies der Bundesanstalt nachzuweisen.
Die Bundesanstalt kann die Verdffentlichung auf
Kosten der EU-Investmentgesellschaft oder der
Kapitalanlagegesellschaft vornehmen, wenn die
Veroéffentlichungspflicht auch nach Fristsetzung
nicht erfullt wird.”

In § 135 Satz 1 wird jeweils das Wort ,,EG-Invest-
mentanteile“ durch das Wort ,EU-Investmentan-
teile” ersetzt.

§ 136 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird im einleitenden Satzteil
das Wort ,EG-Investmentanteile“ durch das
Wort ,EU-Investmentanteile” ersetzt.

b) In Absatz 5 wird die Angabe ,85/611/EWG*
durch die Angabe ,2009/65/EG* ersetzt.

§ 137 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In den Satzen 1 und 4 wird jeweils das Wort
sausfuhrliche® gestrichen.

bb) In den Satzen 3 und 6 wird jeweils das Wort
wausfihrlichen” gestrichen.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Fir die auslandischen Investmentanteile
sind wesentliche Anlegerinformationen zu er-
stellen. § 42 Absatz 2 gilt entsprechend. Fir die
wesentlichen Anlegerinformationen Uber aus-
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landische Investmentanteile, die hinsichtlich
der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen,
die denen nach den §§ 66 bis 82 oder nach
den §§ 90a bis 90f entsprechen, sind die An-
forderungen nach § 42 Absatz 2a und 2c zu
beachten. Fir die wesentlichen Anlegerinforma-
tionen von ausldndischen Investmentanteilen,
die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen
unterliegen, die denen nach den §§ 112 und 113
entsprechen, sind die Anforderungen nach § 42
Absatz 2b und 2c¢ zu beachten.”

In Absatz 4 wird jeweils das Wort ,,ausfiihrliche”
gestrichen.

§ 139 Absatz 2 Nummer 3 werden die Woérter

»gultige ausfuhrliche Verkaufsprospekt® durch die
Worter ,,glltige Verkaufsprospekt und die im Zeit-
punkt der Anzeige glltigen wesentlichen Anleger-

I6sungsbericht“ die Worter ,oder einen Ab-
wicklungsbericht” eingefligt.

ff) In Nummer 6 wird nach dem Wort ,Halbjah-
resbericht® das Wort ,oder“ durch ein
Komma ersetzt und werden nach dem Wort
LSAuflésungsbericht” die Worter ,oder den
Abwicklungsbericht® eingefugt.

gg) Nach Nummer 6 werden die folgenden Num-
mern 6a bis 6¢ eingefugt:

»6a. entgegen § 45e Absatz 1 eine Abwick-
lung beginnt,

6b. entgegen § 45e Absatz 5 Satz 1 oder
§ 45f Absatz 6 Satz 1 eine Mitteilung
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig
oder nicht rechtzeitig macht oder die
Anleger nicht, nicht richtig, nicht voll-

informationen® ersetzt. standig, nicht in der vorgesehenen
91. In § 142 Absatz 1 wird das Wort ,EG-Investment- Weise oder nicht rechtzeitig unterrich-
anteilen“ durch das Wort ,EU-Investmentanteilen® tet,
ersetzt. 6c. entgegen § 45g Absatz 1 Satz 1 oder
92. § 143 wird wie folgt geéndert: Satz 2 oder Absatz 2 Satz 1 eine dort
Absatz 2 wird wie folgt gezndert: genannte Information nicht, nicht
3) salz < wird wie folg gea.m e" richtig, nicht vollstédndig, nicht in der
aa) In Nummer 1 V\‘(erden dlg WorEer »§ 2a Abs. 2 vorgeschriebenen Weise oder nicht
oder 4 Satz 1“ durch die Wérter ,§ 2a Ab- rechtzeitig zur Verfiigung stellt,*.
satz 2 Satz 2 oder Absatz 4 Satz 1“ ersetzt. hh) In N . d h der Angabe ,§ 93
, . n Nummer 7 werden nach der Angabe ,,
bb) NummeL.Z V‘k’)'rd durch die folgenden Num- Abs. 2 Satz 1 die Worter ,oder § 95 Absatz 1
mern 2 bis 2b ersetzt: Satz 3 eingefiigt.
»2- entgegen b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

a) § 12 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbin- . . .
dung mit Absatz 4 Satz 1 oder Satz 2 aa) In Nummer 14 wird die Angabe ,Abs. 1“ ge-
oder einer Rechtsverordnung nach strichen.

§ 12 Absatz 5, bb) Nach Nummer 16 werden die folgenden

b) § 12 Absatz 3 Satz 1, auch in Verbin- Nummern 16a und 16b eingefigt:
dung mit einer Rechtsverordnung ,16a. entgegen § 63a Satz 1 weniger als
nach § 12 Absatz 5, oder 85 Prozent des Wertes des Feeder-

c) § 12 Absatz 4 Satz 6 fonds in Anteile eines Masterfonds an-

eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht legt,

vollstédndig, nicht in der vorgeschrie- 16b. entgegen § 63a Satz 2 in einen Mas-

benen Weise oder nicht rechtzeitig terfonds anlegt,”.

erstattet, cc) Nach Nummer 20 wird folgende neue Num-

2a.entgegen § 40d Absatz 2 Satz 1 eine Ver- mer 20a eingeflgt:

schmelzungsinformation Gbermittelt, ,20a. entgegen § 90h Absatz 7 Satz 4 einen

2b.entgegen § 40d Absatz 4 Satz 1 eine Ver- dort genannten Vermdégensgegen-
schmelzungsinformation der Bundesan- stand erwirbt,“.

stalt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,

nicht in der vorgeschriebenen Weise oder dd) In Nummer 21 werden nach der Angabe

nicht rechtzeitig einreicht, . »§ 101“ die Angabe ,Satz 1“ und nach

. . dem Wort ,Investmentaktiengesellschaft”
cc) In Nummer 3 werden die Worter ,Halbsatz 1 die Worter ,oder eines Teilgesellschaftsver-
einen vereinfachten oder' aus.fuhrllche'n mégens® eingefigt.
Verkaufsprospekt® durch die Worter ,die ] ]
wesentlichen  Anlegerinformationen  oder ee) In Nummer 27 wird die Angabe ,§ 133 Abs. 2,
einen dort genannten Verkaufsprospekt* 3, 4 oder 4a“ durch die Worter ,,§ 133 Ab-
ersetzt. satz 1 oder Absatz 3 Satz 1 Nummer 1“ er-
dd) In Nummer 4 wird das Wort ,ausflihrlichen® setzt.
gestrichen. ff) Nummer 28 wird die neue Nummer 29 und
ee) In Nummer 5 werden nach der Angabe ,§ 44 ﬁl'e blshe;rége Nummer 29 wird die neue
Abs. 7 Satz 1,“ die Worter ,oder entgegen ummer 2o.
§ 44 Absatz 4a“ eingefligt, nach dem Wort gg) In der neuen Nummer 28 wird nach dem
»,Halbjahresbericht* das Wort ,,oder* durch Wort ,vertreibt® der Punkt durch das Wort
ein Komma ersetzt und nach dem Wort ,,Auf- ,oder” ersetzt.
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hh) In der neuen Nummer 29 werden die Worter
»§ 133 Abs. 1 Satz 1 oder” und die Worter
~EG-Investmentanteilen oder® gestrichen
und nach dem Wort ,aufnimmt“ das Wort
,oder“ durch einen Punkt ersetzt.

93. Nach § 143b wird folgender § 143c eingeflgt:

+§ 143c
Beschwerde- und Schlichtungsverfahren

(1) Anleger und Kunden kdénnen jederzeit wegen
behaupteter VerstéBe gegen dieses Gesetz Be-
schwerde bei der Bundesanstalt einlegen.

(2) Beschwerden sind schriftlich oder zur Nieder-
schrift bei der Bundesanstalt einzulegen und sollen
den Sachverhalt sowie den Beschwerdegrund an-
geben.

(3) Verbraucher koénnen bei Streitigkeiten im
Zusammenhang mit Vorschriften nach diesem
Gesetz die Schlichtungsstelle anrufen, die fur die
auBergerichtliche Beilegung von Verbraucherrechts-
streitigkeiten bei der Bundesanstalt einzurichten ist.
Hiervon unberihrt bleibt das Recht, den Rechtsweg
zu beschreiten.

(4) Soweit behauptete VerstoBe nach Absatz 1
oder Streitigkeiten nach Absatz 3 grenziiberschrei-
tende Sachverhalte betreffen, arbeitet die Bundes-
anstalt mit den zusténdigen Stellen der anderen
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Europdaischen Wirtschaftsraum zusammen; die
§§ 5b und 19 gelten entsprechend.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermachtigt, durch Rechtsverordnung ohne Zustim-
mung des Bundesrates im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz und dem Bundes-
ministerium fur Erndhrung, Landwirtschaft und
Verbraucherschutz die ndheren Einzelheiten des
Verfahrens der Schlichtungsstelle nach Absatz 3
und die Zusammenarbeit mit vergleichbaren Stellen
zur auBergerichtlichen Streitbeilegung in anderen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union und Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zu regeln. Das Verfahren
ist auf die Verwirklichung des Rechts auszurichten
und muss insbesondere gewéahrleisten, dass

1. die Schlichtungsstelle unabhéngig und unpartei-
isch handelt,

2. die Verfahrensregeln fir Interessierte zuganglich
sind,

3. die Beteiligten des Schlichtungsverfahrens
rechtliches Gehor erhalten, insbesondere Tatsa-
chen und Bewertungen vorbringen kdnnen, und

4. die Schlichter und ihre Hilfspersonen die Ver-
traulichkeit der Informationen gewahrleisten,
von denen sie im Schlichtungsverfahren Kennt-
nis erhalten.

Die Rechtsverordnung kann auch die Pflicht der
Unternehmen, sich nach MaBgabe eines geeigne-
ten Verteilungsschlissels an den Kosten des
Verfahrens zu beteiligen, und Einzelheiten zur
Ermittlung des Verteilungsschlissels enthalten.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die

94.

Das Bundesgesetzblatt im Internet: www.bundesgesetzblatt.de | Ein Service des Bundesanzeiger Verlag www.bundesanzeiger-verlag.de

1163

Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Gbertragen.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermachtigt, durch Rechtsverordnung ohne Zustim-
mung des Bundesrates im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz und dem Bundes-
ministerium fir Erndhrung, Landwirtschaft und
Verbraucherschutz die Streitschlichtungsaufgaben
nach Absatz 3 auf eine oder mehrere geeignete
private Stellen zu Ubertragen, wenn die Aufgaben
dort zweckmaBiger erledigt werden kénnen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermach-
tigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt Ubertragen.”

§ 144 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»,Die  wesentlichen Anlegerinformationen
Uber EU-Investmentanteile, die im Geltungs-
bereich dieses Gesetzes vertrieben werden
sollen oder dirfen, sind der Bundesanstalt
erstmals vorzulegen, sobald diese nach den
Vorschriften eines Mitgliedstaates der
Europaischen Union oder eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zu erstellen
sind, spéatestens zum 1. Juli 2012.¢

bb) Satz 3 wird aufgehoben.

b) Absatz 4 wird durch die folgenden Absétze 4
bis 6 ersetzt:

»(4) Wird ein richtlinienkonformes Sonder-
vermdgen auf ein EU-Investmentvermdgen
verschmolzen und ist im Herkunftsstaat des
EU-Investmentvermdgens die Verwendung des
vereinfachten Verkaufsprospekts wahrend der
Ubergangsfrist des Artikels 118 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG gestattet, tritt an die Stelle
der wesentlichen Anlegerinformationen geman
Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG Uber das
Ubernehmende Sondervermdgen, die den An-
legern nach § 40d Absatz 3 Satz 1 Nummer 5
zu Ubermitteln sind, der vereinfachte Verkaufs-
prospekt des Ubernehmenden Sondervermo-
gens; dies gilt jedoch langstens bis zum 30. Juni
2012.

(5) Legt ein Feederfonds in einem auslandi-
schen Masterfonds an und ist im Herkunftsstaat
des auslandischen Masterfonds die Verwendung
des vereinfachten Verkaufsprospekts wéahrend
der Ubergangsfrist des Artikels 118 Absatz 2
der Richtlinie 2009/65/EG gestattet, tritt hin-
sichtlich des Masterfonds an die Stelle der in
§ 45a Absatz 2 Satz 1 Nummer 2, § 45f Absatz 3
Satz 1 und § 45g Absatz 1 Satz 1 Nummer 2
vorgesehenen wesentlichen Anlegerinformatio-
nen gemaB Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG
der vereinfachte Verkaufsprospekt des auslandi-
schen Masterfonds; dies gilt jedoch léngstens
bis zum 30. Juni 2012.

(6) Angaben geméaB § 41 Absatz 1 Satz 1 in
bereits vor dem 1. Juli 2011 bestehenden
Vertragsbedingungen oder einer bestehenden
Satzung und bestehenden Anlagebedingungen

| i



1164

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2011 Teil | Nr. 30, ausgegeben zu Bonn am 25. Juni 2011

sowie vor diesem Zeitpunkt gemaB § 43 Absatz 5
Satz 1 bekannt gemachte Anderungen dieser
Angaben eines inlandischen Investmentver-
mdgens bedurfen keiner nachtraglichen Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt.”

95. § 145 wird wie folgt geédndert:

zum 31. Dezember 2014 weiter angewendet
werden.”

96. § 146 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Eine richtlinienkonforme  Investment-
aktiengesellschaft hat ihre Satzung und ihre

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst: Anlagebedingungen zum 1. Juli 2011 auf die
gemaB Artikel 1 in Verbindung mit Artikel 15
»(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft hat die des Gesetzes vom 22. Juni 2011 (BGBI. |
Vertragsbedingungen der von ihr verwalteten S. 1126) ab dem 1. Juli 2011 geltende Fassung
richtlinienkonformen Sondervermdgen zum 1. Juli dieses Gesetzes anzupassen. Der Antrag auf
2011 an die gemaB Artikel 1 in Verbindqng mit Genehmigung darf nur solche Anderungen der
Artikel 15 des Gesetzes vom 22. Juni 2011 Satzung und Anlagebedingungen beinhalten,
(BGBI. I S. 1126) ab dem 1. Juli 2011 geltende die zwingend fur eine Anpassung an die Anfor-
Fassung dieses Gesetzes anzupassen. Der An- derungen der ab dem 1. Juli 2011 geltenden
trag auf Genehmigung darf nur solche Anderun- Fassung dieses Gesetzes und der gemaB § 4
gen der Vertragsbedingungen beinhalten, die Absatz 2 erlassenen Richtlinie erforderlich sind.
zwingend flr eine Anpassung an die Anforderun- § 99 Absatz 3 in Verbindung mit § 43 Absatz 5
gen der ab dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung findet mit der MaBgabe Anwendung, dass die
dieses Gesetzes und der gemaB § 4 Absatz 2 geénderte Satzung und die gednderten Anlage-
erlassenen Richtlinie erforderlich sind. § 43 Ab- bedingungen spéatestens am 30. Juni 2011 be-
satz 5 findet mit der MaBgabe Anwendung, dass kannt zu machen sind und diese am 1. Juli 2011
die geénderten Vertragsbedingungen spatestens in Kraft treten; § 99 Absatz 3 in Verbindung mit
am 30. Juni 2011 bekannt zu machen sind und § 43 Absatz 3 findet keine Anwendung. Die
diese am 1. Juli 2011 in Kraft treten; § 43 Ab- Pflicht zur Eintragung der Satzungs&nderung
satz 3 findet keine Anwendung.“ ins Handelsregister bleibt hiervon unberihrt.”
b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst: b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:
. . »(2) Auf die am 1. Juli 2011 bestehenden
dien(za)mElqe Jlﬁ"liipg?)lﬁIat?:sgtgiilrl]&zjcehnaﬁniii? vac;Jr]: Investmentaktiengesellschaften, die nicht von
: R Absatz 1 erfasst sind, kann dieses Gesetz in
ﬁ\ebtszatizn1dzrrfa\s/cs)trer:jsgn?er\ﬁrlrin%%ﬁq dlzsl‘f:ndG:r; der vor dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung
Fassund noch bis zum. 31 Dezemger 2012 noch bis zum 31. Dezember 2012 weiter ange-
weiter anwenden: die §§ 37, 38, 4. 4%a. 43 wendet werden; dis 3§ 37, 38, 42, 42a, 43, 121,
121 123 194 ur’1d 107 sind’ jed’och ’berei:[s ir; 128, 124 und 127, jeweils in Verbindung mit § 99
’ ’ Absatz 3, sind jedoch bereits in d bd
o cm 1. Jul 2011 oot s o {50t e e avconeran
\z/uvr_\t/end%n_dl;)|e Kap|talacjnlageges$1llschaft f;tattdle vestmentaktiengesellschaften, die nicht von Ab-
nﬁ:h&ag/zne Agsgz;r;g?ne rf:gstvec:]n Slo; d\(/a?\l;\gfmg e(:r; satz 1 erfasst sind, haben ihre Satzung und ihre
spatestens zum 1. Januar 2013 an die gerg'aB Anlagebedingungen spéatestens zum 1. Januar
Artikel 1 in Verbindung mit Artikel 15 des Geset- 2018 an die 9 ”g’fseAtth!‘: | in Yerondung i
zes vom 22. Juni 2011 (BGBI. I S. 1126) ab dem (BGBI. |1 S. 1126) ab dem 1. Juli 2011 geltende
;H;Lljllaigé:] g§e§?3n2§s|;il2885urf1i% ddel'?sés; S‘:fﬁ;g%? Fassung dieses Gesetzes anzupassen. § 99 Ab-
gabep Anwe.ndung dass die geanderten Ver satz 3 in Verbindung mit § 43 Absatz 5 findet mit
. S ) der MaBgabe Anwendung, dass die gednderte
) ) . gen spéatestens am 31. Dezember 2012 bekannt
:jégakg?r?er i%l\:/aelnnd'jrrgt \t;jrt]egéfiﬁ3§ﬁgszt§sitgné zu machen sind und diese am 1. Januar 2013 in
: Kraft treten; § 99 Absatz 3 in Verbind it
vorgesehenen Pflicht zur Unterrichtung des An- §ra:13 fb:2{2§3 findefakiinemAn\?v;r:rc]julrigg Bnlle
:fe?nenrsabrggtseeﬁeslr\:ve:r d‘:ﬁ”i&gﬁfge;e%;gztﬁgge;ﬁ Pflicht zur Eintragung der Satzungsénderung
. T . i Handel ister bleibt hi beriihrt.
der Vertragsbedingungen lediglich zwingend er- |\r/1§n de;r: ic;s;e%g ibsa?z 3 iiwer://gpbi#gu:grumit
Lo(fgg'g;ﬁn%ﬁis;g?(in :l?eg';er'??:égj;unggj § 43 Absatz 5 vorgesehenen Pflicht zur Unter-
Geset .b inhalt 9 9 richtung des Anlegers mittels eines dauerhaften
ses Leselzes beinhatten. Datentragers kann abgesehen werden, wenn die
c) Absatz 3 wird aufgehoben. Anderunger) Qer Sat.zung und der A_nlagebedin-
gungen lediglich zwingend erforderliche Anpas-
d) Dem Absatz 5 wird folgender Satz angefigt: sungen an die Anforderungen der ab dem 1. Juli
2011 geltenden Fassung dieses Gesetzes bein-
LJAuf die am 1. Juli 2011 bestehenden Immobi- halten.”
lien-Sondervermdgen dirfen § 82 Absatz 3 .
Satz 2 und § 91 Absatz 3 Nummer 3 in der vor ©) Absatz 4 wird aufgehoben.
dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung noch bis  97. Folgender § 148 wird angeflgt:
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»§ 148

Ubergangsvorschrift
zur Aufhebung des § 127 Absatz 5

Auf Anspriiche nach § 127 dieses Gesetzes, die
vor dem 1. Juli 2011 entstanden sind, ist § 127
Absatz 5 in der bis zum 30. Juni 2011 geltenden
Fassung weiter anzuwenden.”

Artikel 2

Anderung des
Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776),
das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom 1. Méarz
2011 (BGBI. | S. 288) gedndert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

1. In § 1 Absatz 18 werden die Angaben ,,73/239/EWG,
85/611/EWG, 98/78/EG, 2004/39/EG, 2006/48/EG
und 2006/49/EG* durch die Angaben ,73/239/EWG,
98/78/EG, 2004/39/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG
und 2009/65/EG* ersetzt.

2. In § 2c Absatz 1a Satz 8 Nummer 2 werden die
Worter ,Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom
20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren (OGAW)“ durch die Worter ,Richtlinie
2009/65/EG des Européischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen flUr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009,
S. 32)" ersetzt.

3. In § 8 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 werden die Worter
sVverwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 1a
Nr. 2 der Richtlinie 85/611/EWG (OGAW-Verwaltungs-
gesellschaft)” durch die Wérter ,Verwaltungsgesell-
schaft im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Verwaltungs-
gesellschaft)” ersetzt.

4. In § 10 Absatz 2b Satz 1 Nummer 7 Buchstabe ¢
wird das Wort ,Investmentrichtlinie® durch die An-
gabe ,Richtlinie 2009/65/EG“ ersetzt.

5. In § 10c Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 werden nach
den Wortern ,ein Institut,“ die Woérter ,.eine Kapital-
anlagegesellschaft,” und nach den Wértern ,nach
diesem Gesetz“ die Wérter ,oder als Kapitalanlage-
gesellschaft der Aufsicht nach dem Investmentge-
setz“ eingeflgt.

6. In § 20a Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und 3 werden
jeweils die Worter ,Schuldverschreibungen geman
Artikel 22 Abs. 4 der Investmentrichtlinie durch die
Worter ,,Schuldverschreibungen gemaB Artikel 52
Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

7. In § 23a Absatz 1 Satz 3 werden die Worter ,Arti-
kels 22 Abs. 4 Satz 1 und 2 der Investmentrichtlinie®
durch die Woérter ,Artikels 52 Absatz 4 Satz 1 und 2
der Richtlinie 2009/65/EG“ ersetzt.
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Artikel 3

Anderung des
Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der

Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes
vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) gedndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

1.

3.

In § 22 Absatz 3a Satz 1 Nummer 1 werden die
Worter ,Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom
20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren (OGAW) (ABI. EG Nr. L 375 S. 3), die zuletzt
durch Artikel 9 der Richtlinie 2005/1/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 9. Marz
2005 (ABI. EU Nr. L 79 S. 9) geandert worden ist,”
durch die Wérter ,Richtlinie 2009/65/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
(ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32) in der jeweils
geltenden Fassung“ ersetzt.

. In § 27a Absatz 1 Satz 5 werden die Worter ,Richt-

linie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember
1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
(ABI. EG Nr. L 375 S. 3)“ durch die Worter ,,Richtlinie
2009/65/EG“, die Worter ,Artikel 25 Abs. 1 Satz 1
der Richtlinie 85/611/EWG* durch die Worter ,Arti-
kel 56 Absatz 1 Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG*
und die Worter ,Artikel 26 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2
der Richtlinie 85/611/EWG“ durch die Worter ,Arti-
kel 57 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 der Richtlinie
2009/65/EG" ersetzt.

In § 31 Absatz 7 Nummer 1 wird die Angabe ,,Richt-
linie 85/611/EWG“ durch die Angabe ,Richtlinie
2009/65/EG* ersetzt.

. In § 33b Absatz 7 Nummer 2 Buchstabe a wird die

Angabe ,Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom
20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren (ABl. EG Nr. L 375 S. 3)“ durch die Angabe
»Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils geltenden Fas-
sung“ ersetzt.

Artikel 4

Anderung des
Wertpapierprospektgesetzes

In § 1 Absatz 2 Nummer 1 des Wertpapierprospekt-

gesetzes vom 22. Juni 2005 (BGBI. | S. 1698), das zu-
letzt durch Artikel 36 des Gesetzes vom 19. Dezember
2008 (BGBI. | S. 2794) geandert worden ist, werden die
Woérter ,,mit verédnderlichem Kapital“ gestrichen.

Artikel 5

Anderung des
Geldwaschegesetzes

Das Geldwéschegesetz vom 13. August 2008

(BGBI. | S. 1690), das zuletzt durch Artikel 7 des Geset-
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zes vom 1. Mérz 2011 (BGBI. | S. 288) gedndert worden des § 2 Absatz 1 Nummer 7 und 8 kdnnen die
ist, wird wie folgt geéndert: Auskunft auch auf solche Fragen verweigern,

1. In § 2 Absatz 1 Nummer 6 werden die Waérter ,Nie- wenn sich diese auf Informationen beziehen,

derlassungen solcher Gesellschaften mit Sitz im
Ausland®“ durch die Wérter ,Zweigniederlassungen
von EU-Verwaltungsgesellschaften im Sinne des
§ 2 Absatz 6a des Investmentgesetzes” ersetzt.

. § 16 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 2 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht far

a) die Ubrigen Kreditinstitute mit Ausnahme
der Deutschen Bundesbank,

b) Finanzdienstleistungsinstitute und Zah-
lungsinstitute,

c) im Inland gelegene Zweigstellen und
Zweigniederlassungen von Kreditinstituten,
Finanzdienstleistungsinstituten und Zah-
lungsinstituten mit Sitz im Ausland,

d) Investmentaktiengesellschaften im Sinne
des § 2 Absatz 5 des Investmentgesetzes,

e) Kapitalanlagegesellschaften im Sinne des
§ 2 Absatz 6 des Investmentgesetzes und

f) im Inland gelegene Zweigniederlassungen
von EU-Verwaltungsgesellschaften im Sin-
ne des § 2 Absatz 6a des Investmentgeset-
zes,”.

b) Nach Absatz 2 werden die folgenden Absatze 3
bis 6 angefugt:

+(3) Ein Verpflichteter, die Mitglieder seiner
Organe und dessen Beschéftigte haben der zu-
standigen Behdrde im Sinne des Absatzes 2
Nummer 4 bis 9 sowie den Personen und Ein-
richtungen, derer sich die zustdndige Behdérde
zur Durchfiihrung ihrer Aufgaben bedient, auf
Verlangen unentgeltlich Ausklnfte Uber alle
Geschaftsangelegenheiten zu erteilen und Unter-
lagen vorzulegen, die fir die Einhaltung der in
diesem Gesetz festgelegten Anforderungen von
Bedeutung sind. Die zusténdige Behdérde kann,
auch ohne besonderen Anlass, bei den Verpflich-
teten Prifungen zur Einhaltung der in diesem Ge-
setz festgelegten Anforderungen vornehmen und
die Durchfiuihrung der Prifungen auf Dritte Uber-
tragen. Die Bediensteten der zustdndigen Be-
hérde sowie die sonstigen Personen, derer sich
die zusténdige Behorde bei der Durchfiihrung
der Prifungen bedient, kdnnen hierzu die Ge-
schaftsrdume des Verpflichteten innerhalb der
Ublichen Betriebs- und Geschéftszeiten betreten
und besichtigen. Die Betroffenen haben MaB-
nahmen nach den S&tzen 2 und 3 zu dulden.

(4) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflich-
tete kann die Auskunft auf solche Fragen verwei-
gern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen
der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivil-
prozessordnung bezeichneten Angehdrigen der
Gefahr strafrechtlicher Verfolgung oder eines Ver-
fahrens nach dem Gesetz lber Ordnungswidrig-
keiten aussetzen wirde. Verpflichtete im Sinne

die sie im Rahmen der Rechtsberatung oder der
Prozessvertretung des Vertragspartners erhalten
haben. Die Pflicht zur Auskunft bleibt bestehen,
wenn der Verpflichtete wei3, dass der Vertrags-
partner seine Rechtsberatung fir den Zweck der
Geldwésche oder der Terrorismusfinanzierung in
Anspruch genommen hat oder nimmt.

(5) Die zustédndige Behorde nach Absatz 2
stellt den Verpflichteten regelmaBig aktualisierte
Auslegungs- und Anwendungshinweise fir die
Umsetzung der Sorgfaltspflichten und internen
SicherungsmaBnahmen dieses Gesetzes zur Ver-
fagung.

(6) Die zustdndige Behdrde nach Absatz 2
informiert die Verpflichteten Uber diejenigen
Staaten, die von ihr als gleichwertige Drittstaaten
im Sinne dieses Gesetzes anerkannt werden.
Abweichend von Satz 1 erfolgt diese Infor-
mation durch die Bundesrechtsanwaltskammer
fir Rechtsanwélte und Kammerrechtsbeistéande,
die Bundessteuerberaterkammer fir Steuerbe-
rater und Steuerbevollmachtigte, die Bundes-
notarkammer fir Notare, die Mitglied einer
Notarkammer sind, und die zustandige oberste
Landesbehoérde nach § 11 Absatz 4 Satz 4 fir
Notare, die nicht Mitglied einer Notarkammer
sind. Die Information Uber die Gleichwertigkeit
eines Drittstaates entbindet die Verpflichteten
nicht von einer eigenen Risikobewertung im
Einzelfall.“

Artikel 6

Anderung des
Restrukturierungsfondsgesetzes

§ 12 des Restrukturierungsfondsgesetzes vom 9. De-
zember 2010 (BGBI. 1 S. 1900, 1921), das durch Artikel 8
des Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) gean-
dert worden ist, wird wie folgt geé&ndert:

1. Absatz 10 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 2 werden die Worter ,im Benehmen mit
der Deutschen Bundesbank“ und das Wort
»hicht® gestrichen.

b) Die Satze 3 bis 6 werden aufgehoben.
2. Folgender Absatz 11 wird angeflgt:

»(11) Eine Rechtsverordnung nach Absatz 10
Satz 2 bis 7 ist vor der Zuleitung an den Bundesrat
dem Bundestag zuzuleiten. Die Rechtsverordnung
kann durch Beschluss des Bundestages geandert
oder abgelehnt werden. Der Beschluss des Bundes-
tages wird der Bundesregierung zugeleitet. Hat
sich der Bundestag nach Ablauf von drei Sitzungs-
wochen seit Eingang der Rechtsverordnung nicht
mit ihr befasst, so wird die unverdnderte Rechts-
verordnung dem Bundesrat zugeleitet. Soweit die
Rechtsverordnung aufgrund des Beschlusses des
Bundesrates gedndert wird, bedarf es einer erneuten
Zuleitung an den Bundestag nicht.“
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Artikel 7

Anderung des
Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 8. Oktober 2009 (BGBI. | S. 3366,
3862), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom
5. April 2011 (BGBI. | S. 554) gedndert worden ist, wird
wie folgt geéndert:

1. § 3 Nummer 70 Satz 3 Buchstabe b wird wie folgt
gefasst:

»0) der Vor-REIT oder ein anderer Vor-REIT als sein
Gesamtrechtsnachfolger den Status als Vor-REIT
gemaB § 10 Absatz 3 Satz 1 des REIT-Gesetzes
verliert,”.

2. § 43 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

~Kapitalertrdgen im Sinne des § 20 Absatz 1
Nummer 1, soweit diese nicht nachfolgend in
Nummer 1a gesondert genannt sind, und
Kapitalertragen im Sinne des § 20 Absatz 1
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b) In Satz 4 Nummer 2 wird der Punkt am Ende

c)

durch ein Semikolon ersetzt und folgende Num-
mer 3 angeflgt:

»3. in den Fallen des § 43 Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 1a

a) das inlandische Kredit- oder Finanzdienst-
leistungsinstitut im Sinne des § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 7 Buchstabe b, das inlandi-
sche Wertpapierhandelsunternehmen oder
die inl&ndische Wertpapierhandelsbank,
welche die Anteile verwahrt oder verwaltet
und die Kapitalertrage auszahlt oder gut-
schreibt oder die Kapitalertrdge gegen
Aushandigung der Dividendenscheine aus-
zahlt oder gutschreibt oder die Kapitaler-
trédge an eine ausléndische Stelle auszahlt,

b) die Wertpapiersammelbank, der die Anteile
zur Sammelverwahrung anvertraut wurden,
wenn sie die Kapitalertrdge an eine auslan-
dische Stelle auszahlt.”

In Satz 5 werden die Worter ,, , soweit es sich
nicht um Kapitalertrdge im Sinne des § 20 Ab-
satz 1 Nummer 1 Satz 4 handelt,“ gestrichen.

Nummer 2.“ . § 44a wird wie folgt gedndert:
bb) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 1a a) In Absatz 1 Nummer 1 werden nach den Wértern
eingefligt: ,Zu erstatten ist“ die Worter ,,oder nach Absatz 10
kein Steuerabzug vorzunehmen ist“ eingefligt.
»1a. Kapitalertragen im Sinne des § 20 Ab- 9 99
satz 1 Nummer 1 aus Aktien, die ent- b) In Absatz 9 Satz 2 werden die Worter n§ 50d
zur Sammelverwahrung durch eine Wert- Absatz 1 Satz 3 bis 11“ ersetzt.
papiersammelbank zugelassen sind und c) Folgender Absatz 10 wird angeflgt:
dieser zur Sammelverwahrung im Inland . . .
anvertraut wurden, bei denen eine Son- Ab”(1t0) 1V\ger:ie:1 Eaﬁl]trile:t:age |mhi|n2et%§s § 43_
derverwahrung gemaB § 2 Satz 1 des satz aiz ur er 1a gezanit, hat die aus
. zahlende Stelle keinen Steuerabzug vorzuneh-
Depotgesetzes erfolgt oder bei denen
die Ertrdge gegen Aushéndigung der men, wenn
Dividendenscheine ausgezahlt oder gut- 1. der auszahlenden Stelle eine Nichtveranla-
geschrieben werden;*“. gungs-Bescheinigung nach Absatz 2 Satz 1
N 2 fii laubi legt wi
cc) Nummer 6 wird wie folgt gefasst: ummer 2 fur den Glaubiger vorgelegt wird,
L ) . . ) 2. der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung
»0. auslandischen Kapitalertragen im Sinne nach Absatz 5 fiir den Glaubiger vorgelegt
der Nummern 1 und 1a;"“. wird
b) In Absatz 2 Satz 1 wird nach dem Wort ,Nummer* 3. der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung
die Angabe ,1a und“ eingeflgt. nach Absatz 7 Satz 4 fiir den Glaubiger vorge-
c) In Absatz 3 Satz 1 werden die Wérter ,Nummer 2 legt wird oder
bis 4“ durch die Wérter ,Nummer 1a bis 4“ er- 4. der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung
setzt. nach Absatz 8 Satz 3 fir den Glaubiger vor-
3. § 44 Absatz 1 wird wie folgt gesndert: gelegt wird; in diesen Fallen ist ein Steuerein-
$ Z WI. W g9 behalt in Hohe von drei Finfteln vorzunehmen.
a) Satz 3 wird wie folgt gefasst: Wird der auszahlenden Stelle ein Freistellungs-
»In diesem Zeitpunkt haben in den Fallen des auftrag erteilt, der auch Kapitalertrdge im Sinne
§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 2 bis 4 sowie des Satzes 1 erfasst, oder filhrt diese einen Ver-
7a und 7b der Schuldner der Kapitalertrage, lustausgleich nach § 43a Absatz 3 Satz 2 unter
jedoch in den Fallen des § 43 Absatz 1 Satz 1 Einbeziehung von Kapitalertragen im Sinne des
Nummer 1 Satz 2 die flir den Verkaufer der Wert- Satzes 1 durch, so hat sie den Steuerabzug nicht
papiere den Verkaufsauftrag ausfiihrende Stelle vorzunehmen, soweit die Kapitalertrdge zusam-
im Sinne des Satzes 4 Nummer 1, und in den men mit den Kapitalertrdgen, fir die nach Ab-
Féllen des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a, 6, satz 1 kein Steuerabzug vorzunehmen ist oder
7 und 8 bis 12 sowie Satz 2 die die Kapitalertrage die Kapitalertragsteuer nach § 44b zu erstatten
auszahlende Stelle den Steuerabzug fur Rech- ist, den mit dem Freistellungsauftrag beantragten
nung des Glaubigers der Kapitalertrdge vorzu- Freistellungsbetrag nicht Ubersteigen. Absatz 6
nehmen.*” ist entsprechend anzuwenden.*
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5. § 45a wird wie folgt geéndert: Artikel 9
a) In Absatz 1 Satz 1 wird der abschlieBende Punkt Anderung des
durch die Worter ,, ; die auszahlende Stelle hat die Investmentsteuergesetzes
Kapitalertragsteuer auf die Ertrage im Sinne des Das Investmentsteuergesetz vom 15. Dezember

§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a jeweils ge- 2003 (BGBI. | S. 2676, 2724), das zuletzt durch Artikel 6
sondert fir das Land, in dem sich der Ort der  des Gesetzes vom 8. Dezember 2010 (BGBI. | S. 1768)
GeSChéftSleitUng des Schuldners der Kapital— geénder‘t worden ist, wird wie fo|gt geéndert:

ertrage befindet, anzugeben.” ersetzt. 1. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt gedndert:

A=)

In Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,§ 43 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 4“ durch die Worter
»8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 2 bis 4“ und die
Worter ,,§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6“ durch
die Worter ,§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a, 6
ersetzt.

In Absatz 3 Satz 1 wird der abschlieBende Punkt
durch die Worter ,, , sofern nicht die Voraus-
setzungen des Absatzes 2 Satz 1 erfillt sind.”
ersetzt.

6. § 50d Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Satz 3 wird folgender Satz eingefligt:

~Dem Vordruck ist in den Fallen des § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1a eine Bescheinigung nach
§ 45a Absatz 2 beizufiigen.”

b) Nach dem neuen Satz 7 wird folgender Satz ein-
geflgt:

~Der Antragsteller hat in den Fallen des § 43 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 1a zu versichern, dass ihm
eine Bescheinigung im Sinne des § 45a Absatz 2
vorliegt oder, soweit er selbst die Kapitalertrédge
als auszahlende Stelle dem Steuerabzug unter-
worfen hat, nicht ausgestellt wurde; er hat die
Bescheinigung zehn Jahre nach Antragstellung
aufzubewahren.”

(@)
-

c) In dem neuen Satz 10 werden die Woérter ,Satz 7¢
durch die Worter ,Satz 9“ ersetzt.

7. Nach § 52 Absatz 7 wird folgender Absatz 8 einge-
fugt:

»(8) § 3 Nummer 70 Satz 3 Buchstabe b in der
Fassung des Artikels 7 des Gesetzes vom 22. Juni
2011 (BGBI. | S. 1126) ist erstmals ab dem 1. Januar
2011 anzuwenden.”

8. Nach § 52a Absatz 16a wird folgender Absatz 16b
eingeflgt:

»(16b) § 43 Absatz 1 bis 3, § 44 Absatz 1, § 44a
Absatz 1, 9 und 10, § 45a Absatz 1 bis 3 und § 50d
Absatz 1 in der Fassung des Artikels 7 des Gesetzes
vom 22. Juni 2011 (BGBI. | S. 1126) sind erstmals
auf Kapitalertrage anzuwenden, die dem Glaubiger
nach dem 31. Dezember 2011 zuflieBen.”

Artikel 8

Anderung des
Korperschaftsteuergesetzes

In § 32 Absatz 3 Satz 3 des Kérperschaftsteuer-
gesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
15. Oktober 2002 (BGBI. | S. 4144), das zuletzt durch
Artikel 2 des Gesetzes vom 8. Dezember 2010 (BGBI. |
S. 1768) gedndert worden ist, wird die Angabe ,,Satz 1
Nr. 1“ durch die Wérter ,Satz 1 Nummer 1 und 1a“ er-
setzt.
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a) In der Angabe zu § 10 wird das Wort ,,Dach-Son-
dervermégen“ durch das Wort ,Dach-Invest-
mentvermdgen” ersetzt.

b) In der Angabe zu § 14 wird das Wort ,Ubertra-
gung“ durch das Wort ,Verschmelzung® ersetzt.

c) In der Angabe zu § 15 werden nach dem Wort
sopezial-Sondervermogen“ die Worter ,und
Spezial-Investmentaktiengesellschaften“ einge-
fugt.

d) In der Angabe zu § 17a wird das Wort ,,Ubertra-
gung“ durch das Wort ,Verschmelzung“ ersetzt.

2. In § 1 werden die Absétze 1 und 2 durch die folgen-

den Abséatze 1, 1a und 2 ersetzt:
»(1) Dieses Gesetz ist anzuwenden auf

1. inléandische Investmentvermdgen, soweit diese
gebildet werden,

a) in Form eines Sondervermdgens im Sinne
des § 2 Absatz 2 des Investmentgesetzes,
das von einer Kapitalanlagegesellschaft im
Sinne des § 2 Absatz 6 des Investmentgeset-
zes verwaltet wird,

b) in Form eines Sondervermdgens im Sinne
des § 2 Absatz 2 des Investmentgesetzes,
das von einer inldndischen Zweigniederlas-
sung einer EU-Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des § 2 Absatz 6a des Investmentge-
setzes verwaltet wird,

c) in Form eines Sondervermdgens im Sinne
des § 2 Absatz 2 des Investmentgesetzes,
das von einer EU-Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des § 2 Absatz 6a des Investmentge-
setzes im Wege der grenziberschreitenden
Dienstleistung verwaltet wird, und

d) in Form einer inlandischen Investmentaktien-
gesellschaft im Sinne des § 2 Absatz 5 des
Investmentgesetzes,

2. inléndische Investmentanteile in Form der An-
teile an Sondervermdgen nach Nummer 1 Buch-
stabe a bis c (inlandische Anteile) oder in Form
von Aktien an der inldndischen Investment-
aktiengesellschaft nach Nummer 1 Buchstabe d
und

3. ausléndische Investmentvermégen und aus-
landische Investmentanteile im Sinne des § 2
Absatz 8 bis 10 des Investmentgesetzes.

(1a) Fir die Anwendung dieses Gesetzes zahlt
ein von einer Kapitalanlagegesellschaft im Sinne
des § 2 Absatz 6 des Investmentgesetzes oder
einer inlandischen Zweigniederlassung einer EU-
Verwaltungsgesellschaft im Sinne des § 2 Absatz 6a
des Investmentgesetzes verwaltetes EU-Invest-
mentvermdgen der Vertragsform zu den ausléndi-
schen Investmentvermégen. Ist nach dem Recht
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des Herkunftsstaates eines Investmentvermdgens
nach Satz 1 auf Grund des Sitzes der Kapitalanla-
gegesellschaft im Inland oder der inlandischen
Zweigniederlassung der EU-Verwaltungsgesell-
schaft die Bundesrepublik Deutschland zur Rege-
lung der umfassenden Besteuerung des Invest-
mentvermdgens berufen, so gilt dieses flr die An-
wendung dieses Gesetzes abweichend von Satz 1
als inlandisches Investmentvermégen. Anteile an
einem Investmentvermdgen nach Satz 2 gelten als
Anteile an einem inldndischen Investmentvermd-
gen. Anteile an einem Investmentvermégen nach
Satz 1 z&hlen zu den ausléndischen Investmentan-
teilen.

(2) Die Begriffsbestimmungen in § 1 Satz 2 und
§ 2 des Investmentgesetzes mit Ausnahme des § 2
Absatz 1 Satz 1 des Investmentgesetzes gelten
entsprechend. Anleger im Sinne dieses Gesetzes
sind die Inhaber von Anteilen an Investment-
vermdgen, unabhéngig von deren rechtlicher Aus-
gestaltung. Inlandische Investmentvermdgen sind
zugleich inléndische Investmentgesellschaften im
Sinne dieses Gesetzes. Sie werden bei der Gel-
tendmachung von Rechten und der Erflllung von
Pflichten nach diesem Gesetz im Falle des

1. Absatzes 1 Nummer 1

a) Buchstabe a durch die Kapitalanlagegesell-
schaft,

b) Buchstabe b durch die inlandische Zweignie-
derlassung der auslandischen Verwaltungs-
gesellschaft und

c) Buchstabe c durch die inlandische Depot-
bank und

2. Absatzes 1a durch die Kapitalanlagegesellschaft
vertreten.”

. § 2 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 3 wird das Wort ,Anteilscheinin-
haber durch das Wort ,Anleger” ersetzt.

bb) Satz 4 wird wie folgt gefasst:

»,Reicht im Falle der Teilausschiittung die Aus-
schuttung nicht aus, um die Kapitalertrag-
steuer gemaB § 7 Absatz 1 bis 3 einschlieBlich
der bundes- oder landesgesetzlich gere-
gelten Zuschlagsteuern zur Kapitalertrag-
steuer (Steuerabzugsbetrage) einzubehalten,
gilt auch die Teilausschittung dem Anleger
mit dem Ablauf des Geschéftsjahres, in
dem die Ertrage gemaB § 3 Absatz 1 vom
Investmentvermogen erzielt worden sind,
als zugeflossen und fir den Steuerabzug
als ausschuttungsgleicher Ertrag.”

b) Nach Absatz 1 werden die folgenden Absétze 1a
bis 1c eingeflgt:

»(1a) Erwirbt ein Anleger einen Anteil an ei-
nem ausschuttenden Investmentvermégen unter
Einschluss des Rechts zum Bezug der Aus-
schuttung, erhélt er ihn aber ohne dieses Recht,
so gelten die Einnahmen anstelle der Aus-
schuttung als vom Investmentvermdgen an den

Anleger ausgeschuttet. Hat das Investment-
vermogen auf den erworbenen Anteil eine
Teilausschuttung im Sinne des Absatzes 1 Satz 3
geleistet, sind dem Anleger neben den Einnah-
men anstelle der Ausschittung auch Betrédge in
Hbéhe der ausschuttungsgleichen Ertrage zu-
zurechnen. Die Bekanntmachungen nach § 5
gelten auch fir diese Einnahmen und Betrage.
Fir die Anwendung dieses Gesetzes stehen die
Einnahmen anstelle der Ausschittung auf den
Investmentanteil und die Betrdge nach Satz 2
den ausschittungsgleichen Ertrédgen gleich. Die
auszahlende Stelle nach § 7 Absatz 1 oder der
Entrichtungspflichtige nach § 7 Absatz 3a und 3¢
hat die Einnahmen nach Satz 1 vom Ver&duBerer
des Anteils einzuziehen.

(1b) Erwirbt ein Anleger einen Anteil an einem
inlandischen thesaurierenden Investmentver-
mdgen im Laufe des Geschéftsjahres, erhalt er
ihn aber nach Ablauf des Geschéftsjahres, so
gilt dem Anleger ein Betrag zum Ende des Ge-
schéaftsjahres als zugeflossen, der in Hohe und
Zusammensetzung den ausschittungsgleichen
Ertrdgen entspricht. Leistet das Investmentver-
mdgen auf den erworbenen Anteil eine Teilaus-
schittung im Sinne des Absatzes 1 Satz 4, ist
der Betrag nach Satz 1 um diese Teilausschiit-
tung zu erhéhen. Die Bekanntmachungen nach
§ 5 gelten auch fir den Betrag nach Satz 1 und
Teilausschittungen. Fir die Anwendung dieses
Gesetzes stehen die Betrage nach Satz 1 den
ausschuittungsgleichen Ertrdgen und etwaige
Einnahmen anstelle der Teilausschuttung nach
Satz 2 der Ausschittung auf den Investmentan-
teil gleich. Der Entrichtungspflichtige nach § 7
Absatz 3b, 3d und 4 hat die Steuerabzugsbe-
trage und eine etwaige Erhdéhung nach Satz 2
vom Ver&duBerer des Anteils einzuziehen.

(1c) Die Investmentgesellschaft hat in Ab-
stimmung mit der Depotbank daflir Sorge zu
tragen, dass durch Anteilsrickgaben, die vor
dem Tag verlangt oder vereinbart werden, an
dem der Nettoinventarwert des Investmentver-
mogens um die von der auszahlenden Stelle
oder dem Entrichtungspflichtigen zu erhebenden
Steuerabzugsbetrage vermindert wird, und die
nach diesem Tag erflillt werden, nicht von einem
zu niedrigen Umfang des Investmentvermdgens
ausgegangen wird und Ausschittungen an die
Anleger oder als Steuerabzugsbetrage zur Verfu-
gung zu stellende Betrdge nur in dem Umfang
das Investmentvermdgen belasten, der den
Berechnungen der Investmentgesellschaft ent-
spricht.”

c) In Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,Abs. 1
Satz 1 Nr. 1“ durch die Woérter ,Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 und 1a“ ersetzt.

. In § 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 und 5 Satz 1 und 3

werden jeweils hinter dem Wort ,Investmentgesell-
schaft“ die Worter ,oder die ein EU-Investmentver-
mdgen der Vertragsform verwaltende Kapitalanla-
gegesellschaft” eingeflgt.

. § 7 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
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aa) In Satz 1 Nummer 1 Buchstabe a wird die
Angabe ,Nummer 1“ durch die Worter
,Nummer 1 und 1a“ ersetzt.

bb) Satz 4 wird aufgehoben.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Im Falle einer Teilausschuttung nach § 2
Absatz 1 Satz 3 sind auf die ausgeschutteten
und ausschittungsgleichen Ertrdge die Ab-
satze 1, 3, 3a und 3c anzuwenden; die zu erhe-
bende Kapitalertragsteuer ist von dem ausge-
schitteten Betrag einzubehalten. Im Falle einer
Teilausschittung nach § 2 Absatz 1 Satz 4 sind
auf die ausgeschutteten und ausschuttungsglei-
chen Ertrage die Absatze 3, 3b, 3d und 4 anzu-
wenden.”

Absatz 3 wird durch die folgenden Abséatze 3
bis 3d ersetzt:

»(3) Eine Kapitalertragsteuer wird von den Er-
trdgen aus einem Anteil an einem inl&ndischen
Investmentvermédgen erhoben,

1. soweit in den Ertrdgen aus dem Investment-
anteil inlandische Ertrdge im Sinne des § 43
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 1a sowie
Satz 2 des Einkommensteuergesetzes enthal-
ten sind,

a) von den ausgeschutteten Ertrdgen nach
MaBgabe des Absatzes 3a und

b) von den ausschittungsgleichen Ertragen
nach MaBgabe des Absatzes 3b,

2. soweit in den Ertrdgen aus dem Investment-
anteil Ertrdge aus der Vermietung und Ver-
pachtung von und Gewinne aus VerauBe-
rungsgeschéaften mit im Inland belegenen
Grundstiicken und  grundstiicksgleichen
Rechten enthalten sind,

a) von den ausgeschutteten Ertrdgen nach
MaBgabe des Absatzes 3c und

b) von den ausschiittungsgleichen Ertrdgen
nach MaBgabe des Absatzes 3d.

Der Steuerabzug obliegt dem Entrichtungs-
pflichtigen. Dieser hat die auszuschulttenden
Betrage einschlieBlich der Steuerabzugsbetrage
bei der Depotbank einzuziehen, soweit er sie
nicht nach § 2 Absatz 1a und 1b vom VerauBerer
des Anteils einzuziehen hat. Das Investment-
vermobgen hat der Depotbank die Betrdge fur
die Ausschittungen und den Steuerabzug zur
Verfigung zu stellen, die sich nach seinen
Berechnungen unter Verwendung der von der
Depotbank ermittelten Zahl der Investment-
anteile ergeben.

(8a) Entrichtungspflichtiger ist bei ausge-
schitteten Ertrdgen im Sinne von Absatz 3
Satz 1 Nummer 1 Buchstabe a als auszahlende
Stelle

1. das inldndische Kredit- oder Finanzdienst-
leistungsinstitut im Sinne des § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 7 Buchstabe b des Ein-
kommensteuergesetzes oder das inlandi-
sche Wertpapierhandelsunternehmen, wel-
ches, oder die inldndische Wertpapierhan-
delsbank, welche

a) die Anteile an dem Investmentvermdgen
verwahrt oder verwaltet und

aa) die Ertrage im Sinne des Satzes 1 aus-
zahlt oder gutschreibt oder

bb) die Ertrage im Sinne des Satzes 1 an
eine auslandische Stelle auszahlt oder

b) die Anteile an dem Investmentvermdgen
nicht verwahrt oder verwaltet und

aa) die Ertrage im Sinne des Satzes 1 aus-
zahlt oder gutschreibt oder

bb) die Ertrage im Sinne des Satzes 1 an
eine auslandische Stelle auszahlt, oder

2. die Wertpapiersammelbank, der die Anteile an
dem Investmentvermdgen zur Sammel-
verwahrung anvertraut wurden, wenn sie die
Ertrage im Sinne des Satzes 1 an eine aus-
landische Stelle auszahilt.

Erganzend sind die fiir den Steuerabzug von Ka-
pitalertrdgen im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1a des Einkommensteuergesetzes gel-
tenden Vorschriften des Einkommensteuerge-
setzes entsprechend anzuwenden.

(8b) Entrichtungspflichtiger ist bei ausschit-
tungsgleichen Ertradgen im Sinne des Absatzes 3
Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b die inldndische
Stelle, die im Falle einer Ausschiittung auszah-
lende Stelle nach Absatz 3a Satz 1 ware. Die
Depotbank hat die Steuerabzugsbetrdge den
inlandischen Stellen nach Satz 1 auf deren An-
forderung zur Verfligung zu stellen, soweit nicht
die inlandische Stelle Betrdge nach § 2 Ab-
satz 1b einzuziehen hat; nicht angeforderte
Steuerabzugsbetrdge hat die Depotbank nach
Ablauf des zweiten Monats seit dem Ende des
Geschéftsjahres des Investmentvermdgens zum
10. des Folgemonats anzumelden und abzufiih-
ren. Das Investmentvermdgen, die Depotbank
und die sonstigen inl&ndischen Stellen haben
das zur Verfligungstellen und etwaige Ruck-
forderungen der Steuerabzugsbetrdage nach
denselben Regeln abzuwickeln, die fir aus-
geschittete Betrdge nach Absatz 3 Satz 1
Nummer 1 Buchstabe a gelten wirden. Die
inlandische Stelle hat die Kapitalertragsteuer
spatestens mit Ablauf des ersten Monats seit
dem Ende des Geschéftsjahres des Investment-
vermobgens einzubehalten und zum 10. des
Folgemonats anzumelden und abzufiihren.
Erganzend sind die fir den Steuerabzug von
Kapitalertragen im Sinne des § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1a des Einkommensteuerge-
setzes geltenden Vorschriften des Einkommen-
steuergesetzes entsprechend anzuwenden.

(8c) Den Steuerabzug hat bei ausgeschitte-
ten Ertragen im Sinne des Absatzes 3 Satz 1
Nummer 2 Buchstabe a als Entrichtungspflich-
tiger die auszahlende Stelle im Sinne des Ab-
satzes 3a Satz 1 vorzunehmen. Ergénzend sind
die fUr den Steuerabzug von Kapitalertragen im
Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 sowie
Satz 2 des Einkommensteuergesetzes geltenden
Vorschriften des Einkommensteuergesetzes ent-
sprechend anzuwenden.
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(8d) Den Steuerabzug nimmt bei ausschit-
tungsgleichen Ertradgen im Sinne des Absatzes 3
Satz 1 Nummer 2 Buchstabe b als Entrichtungs-
pflichtiger die inlandische Stelle vor, die im Falle
einer Ausschiittung auszahlende Stelle nach Ab-
satz 3c Satz 1 in Verbindung mit Absatz 3a
Satz 1 wére. Absatz 3b Satz 2 bis 4 ist entspre-
chend anzuwenden. Ergénzend sind die flr den
Steuerabzug von Kapitalertrdgen im Sinne des
§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 sowie Satz 2
des Einkommensteuergesetzes geltenden Vor-
schriften des Einkommensteuergesetzes ent-
sprechend anzuwenden.*

Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Von den ausschittungsgleichen Ertragen
eines inlandischen Investmentvermdgens mit
Ausnahme der in Absatz 3 Satz 1 Nummer 1
Buchstabe b und Nummer 2 Buchstabe b ge-
nannten hat als Entrichtungspflichtiger die in-
landische Stelle einen Steuerabzug vorzuneh-
men, die bei Ertrdgen im Sinne des Absatzes 3
Satz 1 Nummer 2 Buchstabe b nach Absatz 3d
Satz 1 als auszahlende Stelle hierzu verpflichtet
wére. Im Ubrigen gilt Absatz 1 entsprechend.
Absatz 3b Satz 2 bis 4 ist entsprechend anzu-
wenden.

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Wird bei ausschittungsgleichen Ertragen
nach Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b
und Nummer 2 Buchstabe b sowie nach Absatz 4
von der inlandischen Stelle weder vom Steuer-
abzug abgesehen noch ganz oder teilweise
Abstand genommen, wird auf Antrag die ein-
behaltene Kapitalertragsteuer unter den Voraus-
setzungen des § 44a Absatz 4 und des § 44b
Absatz 1 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes
in dem dort vorgesehenen Umfang von der in-
landischen Investmentgesellschaft erstattet. Der
Anleger hat der Investmentgesellschaft eine
Bescheinigung der inlandischen Stelle im Sinne
der Abséatze 3b, 3d und 4 vorzulegen, aus der
hervorgeht, dass diese die Erstattung nicht vor-
genommen hat und auch nicht vornehmen
wird. Im Ubrigen sind die fiir die Anrechnung
und Erstattung der Kapitalertragsteuer gelten-
den Vorschriften des Einkommensteuergesetzes
entsprechend anzuwenden. Die erstattende in-
landische Investmentgesellschaft haftet in sinn-
geméaBer Anwendung des § 44 Absatz 5 des
Einkommensteuergesetzes flir zu Unrecht vor-
genommene Erstattungen; fir die Zahlungs-
aufforderung gilt § 219 der Abgabenordnung
entsprechend. Fiir die Uberpriifung der Erstat-
tungen sowie fiir die Geltendmachung der Ruck-
forderung von Erstattungen oder der Haftung ist
das Finanzamt zustandig, das fir die Besteue-
rung der inlandischen Investmentgesellschaft
nach dem Einkommen zusténdig ist.”

Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Wird bei einem Glaubiger ausschiittungs-
gleicher Ertrage im Sinne des Absatzes 4, der als
Korperschaft weder Sitz noch Geschéftsleitung
oder als natirliche Person weder Wohnsitz noch
gewohnlichen Aufenthalt im Inland hat, von der
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inlandischen Stelle nicht vom Steuerabzug ab-
gesehen, hat die inldndische Investmentgesell-
schaft auf Antrag die einbehaltene Kapitalertrag-
steuer zu erstatten. Die inldndische Investment-
gesellschaft hat sich von dem ausléndischen
Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut
versichern zu lassen, dass der Glaubiger der
Kapitalertrdge nach den Depotunterlagen als
Kdrperschaft weder Sitz noch Geschéftsleitung
oder als natirliche Person weder Wohnsitz noch
gewohnlichen Aufenthalt im Inland hat. Das Ver-
fahren nach den S&tzen 1 und 2 ist auf den Steu-
erabzug von Ertrdgen im Sinne des Absatzes 3
Satz 1 Nummer 2 entsprechend anzuwenden,
soweit die Ertrage einem Anleger zuflieBen oder
als zugeflossen gelten, der eine nach den
Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaates der Eu-
ropadischen Union oder des Européischen Wirt-
schaftsraums gegriindete Gesellschaft im Sinne
des Artikels 54 des Vertrags Uber die Arbeits-
weise der Europdischen Union oder des Arti-
kels 34 des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum mit Sitz und Ort der Geschéfts-
leitung innerhalb des Hoheitsgebietes eines
dieser Staaten ist, und der einer Kdrperschaft
im Sinne des § 5 Absatz 1 Nummer 3 des Kor-
perschaftsteuergesetzes vergleichbar ist; soweit
es sich um eine nach den Rechtsvorschriften
eines Mitgliedstaates des Europaischen Wirt-
schaftsraums gegriindete Gesellschaft oder eine
Gesellschaft mit Ort und Geschéftsleitung in die-
sem Staat handelt, ist zusatzlich Voraussetzung,
dass mit diesem Staat ein Amtshilfeabkommen
besteht. Absatz 5 Satz 4 und 5 ist entsprechend
anzuwenden.”

6. § 10 wird wie folgt geéndert:

a)

e

In der Uberschrift wird das Wort ,Dach-Sonder-
vermoégen® durch das Wort ,,Dach-Investment-
vermogen* ersetzt.

In Satz 1 wird das Wort ,,Dach-Sondervermo-
gens” durch das Wort ,,Dach-Investmentvermd-
gens” ersetzt.

Satz 2 wird wie folgt gefasst:

~Soweit Ziel-Investmentvermégen die Voraus-
setzungen des § 5 Absatz 1 nicht erflllen, sind
die nach § 6 zu ermittelnden Besteuerungs-
grundlagen des Ziel-Investmentvermédgens den
steuerpflichtigen Ertrdgen des Dach-Investment-
vermobgens zuzurechnen.”

Folgender Satz wird angefligt:

,Die vorstehenden Sétze sind auch auf Master-
Feeder-Strukturen im Sinne des Kapitels 2
Abschnitt 1a des Investmentgesetzes anzu-
wenden.*

7. § 11 wird wie folgt gedndert:

a)
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Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:

sDas inldndische Sondervermdgen gilt in
den Fallen des § 1 Absatz 1 Nummer 1
Buchstabe a bis ¢ als Zweckvermdgen im
Sinne des § 1 Absatz 1 Nummer 5 des
Korperschaftsteuergesetzes.”
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bb) Folgender Satz wird angefiigt:

,Die Satze 1 und 2 gelten auch fir Invest-
mentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1a
Satz 2.“

b) In Absatz 2 Satz 2 Halbsatz 2 werden nach den
Woértern ,bei den Ubrigen Kapitalertragen® die
Worter ,auBer Kapitalertragen im Sinne des
§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a des Einkom-
mensteuergesetzes” eingefligt.

. § 13 Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

.(5) Ortlich zustandig ist das Finanzamt, in des-
sen Bezirk sich die Geschéftsleitung der Invest-
mentgesellschaft befindet, oder in den Fallen des
§ 1 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe b, in dessen
Bezirk die Zweigniederlassung besteht, oder in
den Féllen des § 1 Absatz 1 Nummer 1 Buchstabe c,
in dessen Bezirk sich die Geschaftsleitung der in-
landischen Depotbank befindet.”

. § 14 wird wie folgt geandert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,Ubertragung*
durch das Wort ,Verschmelzung“ ersetzt.

b) In Absatz 1 werden die Wérter ,,Ubertragung al-
ler Gegensténde eines Sondervermdgens*” durch
das Wort ,Verschmelzung“ und die Wérter ,§ 40
des Investmentgesetzes® durch die Worter
»§ 40g des Investmentgesetzes unter alleiniger
Beteiligung inlandischer Sondervermdgen“ er-
setzt.

c) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefugt:

+Ein nach § 40g Absatz 2 Satz 1 des Investment-
gesetzes bestimmter Ubertragungsstichtag gilt
als Geschéftsjahresende des Ubertragenden
Sondervermdgens.”

e

In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,zum
Ubertragungsstichtag“ durch die Wérter ,,zu Be-
ginn des dem Ubertragungsstichtag folgenden
Tages” ersetzt.

e) Dem Absatz 4 werden die folgenden Séatze an-
geflgt:

sErhalten die Anleger des Ubertragenden Son-
dervermdgens eine Barzahlung im Sinne des
§ 40h des Investmentgesetzes, gilt diese als
Ertrag im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 1
des Einkommensteuergesetzes, wenn sie nicht
Betriebseinnahme des Anlegers, eine Leistung
nach § 22 Nummer 1 Satz 3 Buchstabe a Dop-
pelbuchstabe aa des Einkommensteuergesetzes
oder eine Leistung nach § 22 Nummer 5 des Ein-
kommensteuergesetzes ist; § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes und § 8b Absatz 1
des Korperschaftsteuergesetzes und § 5 sind
nicht anzuwenden. Die Barzahlung ist als Aus-
schittung eines sonstigen Ertrags oder als Teil
der Ausschittung nach § 6 zu behandeln.”

f) In Absatz 7 Satz 1 Nummer 5 werden nach den
Woértern ,andere Investmentgesellschaft” die
Worter ,oder ein Teilgesellschaftsvermogen
einer anderen Investmentaktiengesellschaft”
eingefigt.
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10. § 15 wird wie folgt geandert:

a) Der Uberschrift werden die Wérter ,,und Spezial-
Investmentaktiengesellschaften” angefugt.

b) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Angabe ,8§ 6, 7 Abs. 4
Satz 2“ durch die Angabe ,§ 6“ ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,Sondervermdgens*
durch das Wort ,Investmentvermdgens” er-
setzt.

cc) Satz 8 wird durch folgende Séatze ersetzt:

»Die Kapitalertragsteuer nach Satz 7 und
nach § 7 ist durch die Investmentgesell-
schaft innerhalb eines Monats nach der Ent-
stehung zu entrichten. Die Investmentgesell-
schaft hat bis zu diesem Zeitpunkt eine
Steueranmeldung nach amtlich vorgeschrie-
benem Datensatz auf elektronischem Weg
nach MaBgabe der Steuerdaten-Ubermitt-
lungsverordnung vom 28. Januar 2003
(BGBI. I S. 139), die zuletzt durch Artikel 8
der Verordnung vom 17. November 2010
(BGBI. | S. 1544) geandert worden ist, in
der jeweils geltenden Fassung zu Ubermit-
teln. Im Rahmen der ergédnzenden Anwen-
dung der Vorschriften des Einkommensteu-
ergesetzes Uber den Steuerabzug sind § 44a
Absatz 6 und § 45a Absatz 3 des Einkom-
mensteuergesetzes nicht anzuwenden.”

c) Absatz 2 Satz 4 wird wie folgt gefasst:

~vYon den Ertrdgen ist Kapitalertragsteuer in
Hbéhe von 25 Prozent durch die Investmentge-
sellschaft einzubehalten; Absatz 1 Satz 8 bis 10
gilt entsprechend.”

11. § 17a wird wie folgt geédndert:

a) In der Uberschrift wird das Wort ,Ubertragung“
durch das Wort ,Verschmelzung“ ersetzt.

b) In Satz 1 werden die Wérter ,Ubertragungen
zwischen Rechtstragern desselben Staates®
durch die Wérter ,Verschmelzungen von Invest-
mentvermdgen, die demselben Aufsichtsrecht
unterliegen,“ und in Nummer 1 die Angabe ,,§ 40“
durch die Angabe ,§ 40g“ ersetzt.

12. § 18 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 19 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 7 werden vor den Woértern ,,erstmals
auf Kapitalertrage anzuwenden® die Woérter
»vorbehaltlich der Satze 8 und 9* eingefiigt.

bb) Nach Satz 8 wird folgender Satz eingefigt:

»Dies gilt fir § 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
Buchstabe a entsprechend, soweit dieser
inlAndische Immobilienertrdge aus seinem
Anwendungsbereich ausnimmt.”

b) Die folgenden Abséatze 20 und 21 werden ange-
fugt:

»(20) § 1 Absatz 1, 1a und 2, die §§ 5, 10, 11
Absatz 1, § 13 Absatz 5, die §§ 14, 15 Absatz 1
Satz 2 und § 17a in der Fassung des Artikels 9
des Gesetzes vom 22. Juni 2011 (BGBI. |
S. 1126) sind erstmals auf Geschaftsjahre anzu-
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wenden, die nach dem 30. Juni 2011 beginnen.
Die §§ 2,7, 11 Absatz 2 und § 15 Absatz 1 Satz 1
und 8 bis 10 und Absatz 2 in der Fassung des
Artikels 9 des Gesetzes vom 22. Juni 2011
(BGBI. 1 S. 1126) sind erstmals auf Kapitalertrage
anzuwenden, die dem Anleger oder in den Féllen
des § 11 Absatz 2 dem Investmentvermdgen
nach dem 31. Dezember 2011 zuflieBen oder
ihm als zugeflossen gelten. Fir vor dem 1. Ja-
nuar 2013 als zugeflossen geltende Ertrdge hat
die inlandische Stelle abweichend von § 7 Ab-
satz 3b Satz 4 und Absatz 4 die Kapitalertrag-
steuer spéatestens mit Ablauf des zweiten Mo-
nats seit dem Ende des Geschéftsjahres des In-
vestmentvermdgens einzubehalten und zum 10.
des Folgemonats anzumelden und abzufiihren.
Steuerabzugsbetrage, die fur vor dem 1. Januar
2013 als zugeflossen geltende Ertrdge von Ent-
richtungspflichtigen bei der Depotbank nicht
eingezogen wurden, hat die Depotbank abwei-
chend von § 7 Absatz 3b Satz 2 Halbsatz 2 spé-
testens mit Ablauf des dritten Monats seit dem
Ende des Geschéftsjahres des Investmentver-
mdgens einzubehalten und zum 10. des Folge-
monats anzumelden und abzufihren.

(21) § 11 Absatz 2 Satz 2 in der Fassung des
Artikels 9 des Gesetzes vom 16. Juli 2009
(BGBI. | S. 1959) ist fur Kapitalertrage, die dem
Investmentvermdgen nach dem 31. Dezember
2010 und vor dem 1. Januar 2012 zuflieBen, mit
der MaBgabe anzuwenden, dass bei Kapital-
ertragen im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes eine
Erstattung von Kapitalertragsteuer nach § 44b
Absatz 6 des Einkommensteuergesetzes nur
zulassig ist, wenn die betreffenden Anteile, aus
denen die Kapitalertrdge stammen, im Zeitpunkt
des Gewinnverteilungsbeschlusses neben dem
wirtschaftlichen Eigentum auch

1. im zivilrechtlichen Eigentum der Investment-
aktiengesellschaft oder

2. bei Sondervermdgen im zivilrechtlichen Ei-
gentum der Kapitalanlagegesellschaft oder
im zivilrechtlichen Miteigentum der Anleger

stehen. Satz 1 gilt nicht bei Kapitalertragen aus
Anteilen, wenn es sich um den Erwerb von An-
teilen an einem Ziel-Investmentvermégen han-
delt und die Anteile an das Dach-Investmentver-
maogen ausgegeben werden.”

Artikel 10

Anderung des
Zerlegungsgesetzes

Nach § 1 Absatz 3 des Zerlegungsgesetzes vom
6. August 1998 (BGBI. | S. 1998), das zuletzt durch
Artikel 8 des Gesetzes vom 8. Dezember 2010 (BGBI. |
S. 1768) geéndert worden ist, wird folgender Absatz 3a
eingeflgt:

+(3a) Ist ein Steuerbetrag im Sinne des § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1a des Einkommensteuergesetzes ei-
nem Land zugeflossen, in dem sich der Ort der Leitung
des Schuldners der Kapitalertrdge nicht befindet, hat
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das Land den Steuerbetrag an das Land zu Uberwei-
sen, in dem sich der Ort der Leitung des Schuldners
der Kapitalertrage befindet.”

Artikel 11

Anderung des
REIT-Gesetzes

Das REIT-Gesetz vom 28. Mai 2007 (BGBI. | S. 914),
das durch Artikel 37 des Gesetzes vom 19. Dezember
2008 (BGBI. | S. 2794) geandert worden ist, wird wie
folgt gedndert:

1. § 10 Absatz 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Die Frist des Satzes 1 kann auf Antrag von der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bis zu
zwei Mal um jeweils ein Jahr verldngert werden,
wenn Umstdnde auBerhalb des Verantwortungs-
bereichs des Vor-REIT eine solche Verlangerung
rechtfertigen.”

2. In § 20 Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,,§ 43 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1“ durch die Worter ,§ 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1, 1a“ ersetzt.

3. Dem § 23 wird folgender Absatz 11 angefugt:

»(11) § 10 Absatz 2 Satz 2 in der Fassung des
Artikels 11 des Gesetzes vom 22. Juni 2011 (BGBI. |
S. 1126) ist erstmals ab dem 1. Januar 2011 anzu-
wenden. § 20 Absatz 1 Satz 2 in der Fassung des
Artikels 11 des Gesetzes vom 22. Juni 2011 (BGBI. |
S. 1126) ist erstmals auf Kapitalertrage anzuwenden,
die dem Glaubiger nach dem 31. Dezember 2011
zuflieBen.”

Artikel 12

Anderung des
Grunderwerbsteuergesetzes

Das Grunderwerbsteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 26. Februar 1997 (BGBI. | S. 418,
1804), das zuletzt durch Artikel 29 des Gesetzes vom
8. Dezember 2010 (BGBI. | S. 1768) gedndert worden
ist, wird wie folgt geédndert:

1. § 6a Satz 4 wird wie folgt gefasst:

»Im Sinne von Satz 3 abhangig ist eine Gesellschaft,
an deren Kapital oder Gesellschaftsvermdgen das
herrschende Unternehmen innerhalb von finf Jahren
vor dem Rechtsvorgang und finf Jahren nach dem
Rechtsvorgang unmittelbar oder mittelbar oder teils
unmittelbar, teils mittelbar zu mindestens 95 vom
Hundert ununterbrochen beteiligt ist.”

2. Dem § 23 wird folgender Absatz 10 angefligt:

»(10) § 6a Satz 4 in der Fassung des Artikels 12
des Gesetzes vom 22. Juni 2011 (BGBI. | S. 1126) ist
erstmals auf Erwerbsvorgdnge anzuwenden, die
nach dem 31. Dezember 2009 verwirklicht werden.“

Artikel 13

Anderung der
Makler- und Bautragerverordnung

In § 11 Absatz 2 Satz 2 der Makler- und Bautrager-
verordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom
7. November 1990 (BGBI. | S. 2479), die zuletzt durch
Artikel 2 der Verordnung vom 9. Marz 2010 (BGBI. |
S. 264) geéndert worden ist, wird die Angabe ,§ 124
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Abs. 1 und 2“ durch die Worter ,§ 124 Absatz 1 bis 2a“
ersetzt.

Artikel 14

Anderung der
Verordnung zur Durchfiihrung der
Vorschriften liber die Lohnsteuerhilfevereine

Nach der Zwischenlberschrift zum Vierten Teil der
Verordnung zur Durchfihrung der Vorschriften tber die
Lohnsteuerhilfevereine vom 15. Juli 1975 (BGBI. |
S. 1906), die zuletzt durch Artikel 110 Absatz 4 des
Gesetzes vom 8. Dezember 2010 (BGBI. | S. 1864)
geéndert worden ist, wird folgender § 9 eingefiigt:

»§ 9
Versicherungspflicht

(1) Lohnsteuerhilfevereine sind verpflichtet, sich ge-
gen die aus ihrer Tatigkeit (§ 4 Nummer 11 des Geset-
zes) ergebenden Haftpflichtgefahren fir Vermdgens-
schéaden zu versichern und die Versicherung wéhrend
der Dauer ihrer Anerkennung aufrechtzuerhalten. Der
Versicherungsschutz muss sich auch auf solche Ver-
maogensschaden erstrecken, fir die der Versicherungs-
nehmer nach § 278 oder § 831 des Burgerlichen Ge-
setzbuchs einzustehen hat.
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(2) Die Versicherung muss bei einem im Inland zum
Geschaftsbetrieb befugten Versicherungsunternehmen
zu den nach MaBgabe des Versicherungsaufsichtsge-
setzes eingereichten allgemeinen Versicherungsbedin-
gungen genommen werden.“

Artikel 15
Inkrafttreten

(1) Artikel 1 Nummer 4 Buchstabe e, Nummer 10
Buchstabe f, Nummer 11 Buchstabe b, Nummer 28 be-
schrankt auf § 28 Absatz 3 Satz 3 und 4, Nummer 34
beschrankt auf § 40c Absatz 3, Nummer 44 Buch-
stabe b, Nummer 84 beschrankt auf § 128 Absatz 6,
Nummer 93 beschrankt auf § 143c Absatz 5 und 6,
Nummer 94 beschrankt auf § 144 Absatz 6, Nummer 95
und 96, Artikel 2 Nummer 5 sowie die Artikel 4 bis 11
treten am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Artikel 12 tritt mit Wirkung vom 1. Januar 2010 in
Kraft.

(3) Artikel 14 tritt mit Wirkung vom 1. Januar 2011 in
Kraft.

(4) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 1. Juli 2011 in
Kraft.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt. Es
ist im Bundesgesetzblatt zu verkinden.

Berlin, den 22. Juni 2011

Der Bundespréasident
Christian Wulff

Die Bundeskanzlerin
Dr. Angela Merkel

Der Bundesminister der Finanzen
Schéauble
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